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Presentacion

En la Presentacion de la tercera edicion de este libro anticipé que ...por
experiencia sé que mi ejercicio profesional volverd a demorar su
actualizacion... Asi fue. Desde 2004, a meses de una modificacion al Codigo
de Comercio y a la LGToc, procedi a su actualizacion, pero no pude concluir
porque mi vida personal y mi oficio me lo impidieron. Desde entonces
experimenté la misma mortificaciéon que genera el incumplimiento de una
deuda en extremo elevada, vencida.

Varias veces informé a mis personas que disminuiria mis actividades con
objeto de dedicar parte de mi tiempo a la actualizacion de este libro y otras
labores editoriales; asi lo hice, pero mi vida personal y la complejidad de los
asuntos que me hicieron el honor de confiar, me lo imposibilitaron. En 2009
y 2011 apliqué todo el tiempo posible a esta labor y finalmente terminé, pero
después de tanto tiempo la satisfaccion es poca, aunque mucho el alivio
porque ya no hay deuda.

La digresion anterior pareciera extrafia en la presentacion de una edicion
de un libro juridico, pero no lo es. Al menos en México, es en extremo dificil
que un abogado pueda defender un interés ajeno, y escribir, con el mismo
ahinco, simultaneamente; son dos actividades bien distintas, e incompatibles
en tiempo y propicidad de condiciones. Hélas!, diria don Jorge Barrera Graf.

En todo caso, ya bien entrado el siglo xxi, sigo constatando que la
practica y el estudio del derecho mercantil es una especie de garantia para
comprender tanto la evolucion de la civilizacion humana como su
entorpecimiento, cuando el legislador no respeta la irrefrenable evolucion del
comercio.

Si los tuviera, los méritos de esta edicion serian: que la hizo un abogado
que corrobora sus opiniones en la practica, y que desde la perspectiva legal y
jurisprudencial esta actualizado hasta finales del 2011. En relaciéon con la
edicion anterior no debe esperarse mas nada. Su ampliacion doctrinal vendra
mas adelante, cuando logre que las condiciones sean propicias.

Se hace notar que justamente en la década pasada la jurisprudencia sobre



la materia de la que trata este libro evolucion6 en una direccion tan evidente
como inesperada. Por ejemplo, en nuestra opinion, en pocas materias como
en el derecho cambiario y en el de crédito el nimero de jurisprudencias por
contradiccion fue desproporcionadamente elevado en relacion con su
modificacién legal, en el mismo lapso. Esas sentencias y contradicciones se
comentan en esta edicion.

Ratifico en su integridad la Nota dirigida al estudiante de la Presentacion

a la tercera edicién.! El entrenamiento universitario del abogado dura escasos
cuatro o cinco afios, a veces menos; durante tan pequefia ventana de tiempo
debemos informarlos lo mejor que podamos.

En soslayo del tiempo que se tenga ejerciendo este oficio es aconsejable
recordar ciertas premisas aparentemente obvias, cuya sustancia puede tener
una conexion inmediata con el hacer diario, de tal repeticion que podria
tornarse imperceptible. Por ejemplo:

La experiencia es indudablemente un gran maestro, pero puede ser contraproducente si los que se
han cultivado y depurado son malos héabitos. La cuestién es que la excelencia es producto del
estudio diligente y la aplicacion de principios racionales, y no del cémputo y la mera acumulacion

de horas en los juzgados (1979).2

En efecto, quien tiene mucha experiencia, pero en malos habitos, no solo
deberia dejar de ejercer.

El apotegma traducido es tanto mas atendible por cuanto que inicia el

espléndido libro Preparacién de un litigio. El arte de convencer a los jueces,?

que, visto su contenido, resulta mas formidable en la medida en que la
profesion de sus coautores (el ministro de la Suprema Corte de Justicia de los
Estados Unidos de Ameérica, A. Scalia, y el editor del celebre Black’s Law
Dictionary, B. Garner) hace resaltar la gallardia con la que decidieron
soslayar toda inhibicion —que hubiera sido entendible— en el sentido de que
no obstante ser un ministro y un referente obligado en la practica, aconsejan a
los litigantes como conducirse ante un juez para lograr convencerlo de sus
argumentos, en un ensayo que, ademas, inician con el pensamiento del
litigante de un pais diferente al suyo —el arriba transcrito.

Bien, como todo abogado, los que integramos el despacho al que tengo el
honor de pertenecer tenemos reglas de conducta propias. Una de ellas es
hacer las cosas con toda decisién sin otro limite que lo que estimamos
correcto —no algun tipo de axiologia moderna sino la ética pura, milenaria, la
infalible, como nosotros la entendemos—. Asi, consideré que el apotegma



antes traducido es una regla universal que merece ser objeto de reflexion en
la introduccion de este trabajo.

Uno de los aludidos es Fernando Flores Pérez, amigo de mis hijos y
después pasante, adjunto, asociado, socio y, siempre, gran persona. Si
continua, habra de ser uno de los mejores abogados de esta plaza. Agradezco
su investigacion jurisprudencial —de suyo, parte importante del trabajo
diario— y las revisiones previas a la impresion de esta edicion que, como
sefialé, es s6lo la actualizacion de un libro que tiene mas de 25 afios
trabajando.

Finalmente, vuelvo a agradecer a Dios los excelentes hombres e
inmejorables amigos que me dio en mis hijos, Carlos y Felipe, quienes, entre
los tres, nos profesamos siempre lo mejor que tenemos en cada momento;
toda mi admiracion y mi amor. Le agradezco con todo mi ser.

Finalmente, quiero volver a reconocer que Adriana sigue guapisima y que
me hace muy feliz.

EL AuTOR
Ciudad de México, diciembre del 2011

Se incluye en el disco compacto. (N. del E.)

“Experience is undoubtedly a great teacher, yet it may be
counterproductive if what has been cultivated and refined are bad habits. The
point is that excellence is the product of the diligent study and application of
sound principals, not simply the accumulation of time logged in... courts”. T.
W. Wakeling, abogado canadiense.

Antonin Scalia y Bryan A. Garner, Making Your Case. The Art of
Persuading Judges, Thomson & West, St. Paul, MN, 2008.



1 Introduccion al derecho mercantil
de crédito

Primera seccion. Historia del comercio y del credito

1.1. L.ogica del comercio

El comercio se ejerce en miultiples formas, pero a menudo se practica
mediante las figuras que son el objeto de estudio de este texto: los titulos y
contratos de crédito. Por tanto, una buena forma de iniciar el andlisis central
del libro consiste en definir el comercio y entender su logica. Ademas,
comprender la l6gica tanto de la actividad comercial como de estos titulos y
contratos —ambos, la rama mas dinamica del derecho universal— permite,
no lo dude el lector, un mayor conocimiento de una de las partes mas
sensibles e inmutables de la naturaleza humana.

Otro motivo para entender el comercio es que se trata del tnico oficio
regulado por un codigo creado con ese solo proposito, lo que se observa en
todos los paises. Pero, ademas, esos codigos existen desde hace cientos de



afios. Hay otro cadigo, el civil, que si es dable opinar con desenfado, diriamos
que regula lo que no se refiere al comercio, es decir, los demas oficios y
profesiones. Si un comerciante quiebra, queda sometido a las reglas que, con
excepcion de las penales —y en ocasiones también por encima de éstas—,
son las mas severas a las que puede quedar sujeto un individuo. Por el
contrario, cuando alguien que no es comerciante quiebra, su situacién sera en
extremo mas indulgente. Todo esto, ;por qué?

El comercio esta estrechamente vinculado a un atavismo no s6lo humano:
el instinto de supervivencia. El primer acto de comercio que “alguien” realizd
hace milenios no difiere, en sustancia, de los que a diario practican las
empresas de cualquier tamafo, incluso los abone-ros, en la actualidad:
intercambiar un satisfactor por un precio. El impulso es sobrevivir: se
sobrevive con el diferencial entre lo que costo y en lo que se vendio; por ello,
el comercio no desaparecera. Tal vez la diferencia mas conspicua entre el
comercio y cualquier otra actividad provenga de lo que se recibe a cambio: en
aquél, un precio; en ésta, un salario, en ocasiones denominado honorario; en
aquél una cosa; en ésta, la decision de ofrecer las habilidades de un empleado
o un profesional.

No obstante que el comercio es una de las actividades mas antiguas,
todavia no ha sido definido a satisfaccion. Mas audn, si con el objeto de
aislarlo para definirlo se comparan sus caracteristicas superficiales con las de
otras practicas econémicas o con las de alguna profesion nominal, la simple
descripcion del comercio, que se requiere para intentar la formulacion del
concepto, se convierte en un afan atin mas complicado.

Generalmente, cada oficio o profesion surge como una solucién aportada
de manera espontanea a alguna de las innumerables necesidades a las que,
con frecuencia y por el motivo que sea, enfrentan los seres humanos. Cada
uno escoge entre las necesidades a la vista la que puede o quiere satisfacer, y
al aplicarse a ella se dice que encuentra su lugar en la sociedad, porque desde
entonces se dedica a un oficio o profesion determinados. Por ello existen
abogados, médicos, joyeros, mecanicos, etcétera.

Cada individuo elige un oficio o una profesién porque se ocupa de
solucionar, en exclusiva, un tipo de necesidad, de manera que en condiciones
normales solo habra de abocarse a la solucion de esa necesidad en particular.
Quiza de alli provenga el axioma de que para hacer algo realmente bien, es
necesario que sélo se haga eso, y ejecutarlo muchas veces.

Cada profesion u oficio (relativamente faciles de definir desde el punto de



vista de los objetivos practicos que persiguen, porque son diferenciables unos
de otros) tiene en comun con los demas, precisamente, el mismo elemento
utilizado con frecuencia para definir el comercio: “el cobro de dinero”, ya
que quien se dedica a un oficio o profesion cobra dinero por realizarlo.

En tales condiciones, resulta que “el cobro de dinero” no puede ser el
signo distintivo del comercio, porque de ser asi, todos los oficios y
profesiones implicarian una actividad comercial. En efecto, cobrar dinero no
es privativo del comercio, sino del sistema capitalista en cualquiera de sus
etapas, ya que en éste la forma en que cada individuo se sostiene a si mismo y
a sus dependientes es cobrando dinero por su actividad.

Que un médico cobre mas que otro no lo convierte en comerciante, sino
en un médico mas exitoso que los demas. Que un comerciante cobre a sus
clientes mas dinero que otro por el mismo producto tampoco lo convierte, por
ese hecho, en comerciante, pues ya lo era; sencillamente se trata de un
comerciante mas solicitado. Luego, si no son el cobro de dinero ni la cantidad
de éste las caracteristicas distintivas del comercio, sino el tipo de solucion
que ofrece a cambio, entonces conviene indagar cudl es la necesidad que los
comerciantes se abocan a satisfacer y que los convierte en comerciantes.

Los seres humanos adquirimos permanentemente servicios o productos,
porque los necesitamos o los apetecemos. La profesion u oficio (¢habra
alguna diferencia?) cuya unica especialidad consiste en proporcionar a la
gente lo que quiere por necesidad o apetencia, sin que las caracteristicas de
quienes solicitan ni las de quienes proporcionan el satisfactor, ni las de éste
en si, revistan una importancia primordial, es el comercio. Dicho de otra
forma, la especialidad de quien ejerce el comercio consiste en satisfacer la
necesidad o apetencia (la que sea) de los individuos (quienesquiera que sean),
mediante la entrega del satisfactor (cualquiera) respectivo. El tnico requisito
es que a cambio se le entregue (pague) al comerciante el precio que él mismo
fija al satisfactor.

A diferencia de las profesiones y los oficios nominales, la especialidad
del comercio no se da en funcién de satisfacer una sola necesidad o apetencia,
sino de la universalidad de los satisfactores susceptibles de ser ofrecidos, ya
que para el comerciante las necesidades o apetencias en si son enteramente lo
de menos.

Desde luego, se trata de una actividad sin limites, pues no se contrae a
satisfacer un solo tipo de necesidad o apetencia sino, al contrario, puede
saciar las que sean. Que un comerciante venda un determinado articulo no le



impide vender otro en cualquier momento; en tanto que un médico, como tal,
no puede satisfacer mas que la necesidad de salud, como sucede con las
demas artes y oficios.

El tnico interés del comerciante en cada comprador es el dinero que éste
le paga por el satisfactor que aquél le entrega, y el del comprador respecto del
comerciante es que satisfaga su necesidad. Se trata de una relacién
estrictamente utilitaria, pero interdependiente a ultranza; no campean
sentimientos de ningun tipo ni las reglas del juego son tan naturales que
necesiten explicarse o aprenderse, pues son parte integral, atavica, del
inconsciente humano y del quehacer social.

Si se observa desde el punto de vista mitico de algunos movimientos y
corrientes intelectuales, resulta paradojico que el mejor comerciante, el que
mas vende, es el que mas necesidades y apetencias resuelve a sus semejantes.
Se trata de un personaje indispensable en términos propios, para que exista
armonia en cualquier sociedad. A mayores necesidades de un grupo, mayor
interés del comerciante en proporcionar el satisfactor y mas interés del grupo
en que el comerciante participe. El interés de éste es el dinero que cobra; en
cambio, el de aquél es la satisfaccion que recibe.

De estas consideraciones se infiere que para que exista el comercio es
indispensable que haya libertad. En efecto, si el comprador carece de libertad
para comprar lo que necesita o apetece y el comerciante tampoco la tiene para
vender lo que su sensibilidad le muestra como lo mas necesitado y, por el
contrario, si el comprador so6lo puede comprar y el comerciante inicamente
puede vender lo que en ambos casos su gobierno les asigna, entonces no hay
comercio, porque no hay interdependencia en la satisfaccion de sus intereses
mutuos. Esto significa que no hay correspondencia en lo que cada uno esta
dispuesto a dar a cambio, sobre todo porque no hay satisfaccion individual de
las necesidades y apetencias del grupo.

Cada uno —comprador y comerciante— sélo sera instrumento de la
macroplaneacion disefiada por el grupo gobernante que no permite mas
opcion; en tal caso, se habla del sistema de economia planificada, en
oposicion al capitalismo o economia de libre mercado. Cabe sefialar que la
primera esta en total decadencia.

En el sistema de libre mercado que funciona en la actualidad,
virtualmente en todo el mundo, el comercio de un pais sera grande no tanto
por su aptitud de produccién (que es una consecuencia), sino por el volumen
de las necesidades y apetencias de la poblacion, ya que esto es lo que



determinara la produccion (por ejemplo, México tiene un cuarto de siglo
fluctuando como la undécima y la novena economia del mundo, y es el
décimo pais mas poblado del mundo, cualquiera que sea la eficiencia de su
planta industrial y comercial); aunque también sera tan importante como la
libertad fisica, espiritual e intelectual con la que actien sus integrantes. En
sentido estricto, al comerciante le interesa detectar lo que la poblacion
necesita y apetece por razones existenciales o de publicidad, para aplicarse a
producirlo y venderlo. Si no hay necesidades o apetencias (lo que solo es
factible como hipotesis de gabinete), o no hay libertad para satisfacerlas, no
hay comercio, y si no hay comercio, tampoco existe lo que se relaciona con el
dinero y con la iniciativa personal del ser humano.

A pesar de que todo grupo social necesita del comercio para procurarse
este tipo de satisfaccion y alcanzar la consecuente armonia, debe remarcarse
que el nivel de libertad requerido para su desarrollo puede propiciar un alto
riesgo de exceso (y en consecuencia abuso) de poder.

En efecto, si un satisfactor tiene mucha demanda por cualquier razon, y
un comerciante lo vende con una eficiencia perfecta, esta en posibilidad de
acrecentar sus ventas (y luego sus haberes monetarios) ilimitadamente, lo que
a su vez le permite acumular un volumen de dinero desproporcionado en
relacion con el de la mayoria de la poblacién e, incluso, con el de un gobierno
débil; ese volumen se duplica si son dos o mas los satisfactores que ofrece
con eficiencia. Respecto de este exceso de poder, que si carece de contrapeso
puede ser objeto de abuso, es poco probable que el comerciante favorecido lo
abandone voluntariamente, en razon de los privilegios que le permite
disfrutar.

Sin embargo, para bien y para mal, el sistema economico de principios
del siglo xx1 en apariencia no ha encontrado otra solucién a las necesidades y
apetencias sociales e individuales mas eficaz y estable que la que permite la
libertad de mercado. La diaspora politico-economica de la Union Soviética,
irradiada a partir de 1989, fundamenta las centenarias evidencias que se
mencionan en este numeral.

1.2. Semejanzas entre comercio nacional e internacional

Asi como en el comercio interno cada satisfactor tiene un precio, que solo
pueden o quieren pagar determinadas personas, en el comercio entre los
Estados hay satisfactores que s6lo pueden o quieren pagar algunos de ellos.



Por otra parte, de la misma forma en que un sujeto, considerado
individualmente, tiene necesidades y apetencias que busca satisfacer de
acuerdo con sus posibilidades monetarias, también cada pais enfrenta
necesidades de conjunto que intenta satisfacer con los limites que le impone
su producto interno bruto (piB). Entonces, de forma analoga, asi como hay
sujetos mas ricos que otros y que, por tanto, disponen de mas posibilidades
para satisfacer sus necesidades y apetencias materiales, hay paises ricos que
pueden procurarse una mayor satisfaccion material que los demas.

En el mismo orden de ideas, se da el contraste siguiente: asi como es poco
probable que un individuo disponga de los recursos necesarios para satisfacer
todas sus necesidades o apetencias, también los paises jovenes, en cualquier
sentido, muestran generalmente posibilidades mas reducidas que sus
necesidades. Resulta que de los poco mas de 200 paises reconocidos en la
comunidad internacional, mas de la mitad accedieron a su independencia al
inicio de la década de 1960; es decir, en la actualidad la mayoria de los
paises, que engloban a casi la totalidad de la poblacion mundial, virtualmente
acaban de nacer y, en consecuencia, tienen mas necesidades que recursos
para satisfacerlas.

Continuando con este razonamiento, en el comercio internacional, al igual
que en el nacional, es posible encontrar exceso de poder y abuso cuando uno
o mas satisfactores muy demandados por varios paises son ofrecidos por otro
con una eficiencia perfecta. Ademas de que el haber monetario de éste se
incrementa hasta limites no previsibles y tendera a la acumulacion, puede
suscitarse que dicho pais sea el Gnico que fije el precio y las reglas de su
compraventa. Y de la misma forma que en el nacional, en el comercio
internacional es poco probable que el pais que haya accedido a un exceso de
poder lo abandone de manera voluntaria en virtud de los privilegios que el
mismo le permite gozar; luego, su abuso es un riesgo actualizado. Tal vez en
esta premisa puedan resumirse los problemas mas serios que, sin solucion,
existen entre la decena que integran los paises mas ricos y poderosos del orbe
y los demas.

Asi como en otras épocas hubo momentos en que los mas pobres y
débiles, como tunica opcion, se agruparon para buscar de manera violenta la
modificacion de ese estado de cosas (hablese de una re-evolucion dialéctica),
en la actualidad podria presentarse, entre los paises, un fenémeno similar
ocasionado por los mismos motivos. Tanto los individuos como las naciones,
cuando padecen un problema economico mayusculo, dificilmente podran



pensar en otra cosa, y para resolverlo haran lo que sea; esto puede romper el
equilibrio indispensable para la convivencia.

Entre otros motivos, de ahi proviene la necesidad (y ésta es una de sus
justificaciones principales) de que los gobiernos organizados procuren
sostener permanentemente, tanto respecto de sus propios pueblos como de
sus relaciones con otros paises, lo siguiente: a) un mecanismo eficiente para
impedir que la acumulacién de poder, satisfaccion y haber monetario de
algunos pueda cancelar a otros el acceso minimo a lo mismo, y b) un sistema
de trabajo que le permita a toda la poblacion procurarse por si misma los
recursos necesarios para obtener el poder, la satisfaccion y el haber monetario
suficiente a fin de desarrollar su potencial personal en el medio en que se
desenvuelva.

Este breve argumento, que evoca los principios basicos de la teoria del
Estado, es la conclusién a la que llegamos al exponer el papel del comercio,
tanto en el ambito nacional como internacional, que acabamos de hacer.

1.3. Etapas evolutivas del comercio

Seflalamos que, en condiciones ideales, el comercio implica la
interdependencia de dos voluntades con intereses tan diferentes como
complementarios. Por un lado, un sujeto tiene una necesidad o apetencia y,
por otro, un sujeto ofrece su satisfaccion, siempre a cambio de algo.

En la actualidad, ese algo es, por supuesto, el dinero; pero esto no ha sido
tan claro sino sélo durante los ultimos dos mil afios y en determinadas
sociedades. Antes, ese algo era harto diferente, aunque cumplia, como en la
actualidad lo hace el dinero, con tener el valor suficiente para poderse
cambiar, sin dificultad, por la satisfaccion requerida. Pues bien, los diferentes
bienes y valores que en la historia se han dado a cambio de una satisfaccion
dan a su vez nombre a las distintas etapas del comercio, que se clasifican asi:

Trueque o permuta.

Compraventa no monetaria.

Compraventa monetaria.

Compraventa a crédito.

Compraventa internacional en compensacion.
Compraventa virtual o electronica.



1.4. Trueque o permuta

Durante esta etapa, el trafico comercial se distingue por la necesidad
imperiosa de un sujeto —al que le sobran algunos bienes que produjo, por no
haberlos consumido todos— de un bien producido por otro, que también
posee productos excedentes e, incidentalmente, requiere los que a aquél le
sobran. Si hay excedentes de produccion en ambos sujetos y cada uno
muestra necesidad de lo que al otro le sobra, el trueque se produce de manera
espontanea al adquirir, uno y otro, el papel de comerciante y consumidor, sin
que medien factores modificativos de su animo, como el de lucro o de
riqueza, en virtud de que no hay otro remedio que la entrega y la recepcion
simultaneas. Su interés no es otro que el de solucionar una necesidad
equivalente y complementaria que de inmediato provoca el mismo nivel de
satisfaccion material y animica.

Tal vez después de miles de afios de efectuar esta operacion, desde luego,
se suscito el inconveniente de que al enfrentar alguna necesidad no habia
sobrantes para intercambiarlos o, si se tenian, nadie poseia los excedentes que
pudieran satisfacerla. Entonces surgio un problema de insatisfaccion, que en
la actualidad sigue resolviéndose, en esencia, de la misma forma: se utiliza la
violencia o se despliega una imaginacion de tipo comercial.

1.5. Compraventa no monetaria

Esta etapa del comercio naci6 como una consecuencia obligada del problema
de insatisfaccion referido. La solucion consistio en el surgimiento de los
bienes denominados bienes con valor comun, es decir, que representan el
mismo valor o la misma utilidad para todos.

Hoy en dia, un peso, un euro o un doélar tienen un evidente valor comun
para cualquiera, ya que ademas de que valen lo mismo para todos, quien los
posee no puede hacer otra cosa que lo que harian los demas: cambiarlos por
la satisfaccion de una necesidad o una apetencia. En la época a que nos
referimos no existian monedas, y los bienes con valor comin, que
representan lo mismo, eran los que, ademas de no ser perecederos, eran
faciles de almacenar, medir y transportar, como los metales, las piedras
preciosas o los bienes de utilidad inmediata, por ejemplo, animales, esclavos
o herramientas de trabajo.

Entonces, el comercio se realizaba, por parte del comerciante, con la



entrega del satisfactor, y por parte del comprador, con la entrega del valor
comun; su quantum quedaba en el nivel de la convencion pura y de acuerdo
con las circunstancias de cada operacion.

1.6. Etapa monetaria

Esta etapa fue una consecuencia inmediata de la anterior. Algunos valores
comunes, entre los que destacaban los metales —debido a sus propiedades de
resistencia, belleza, facilidad de transporte y de almacenamiento—, se
convirtieron espontaneamente en el elemento de intercambio por excelencia,
a tal extremo que se transformaron en mercancias de cambio, es decir, en
bienes cuya principal utilidad era adquirir mas bienes. La funcién del metal
fue, entonces, permitir la compra.

El éxito de esta funcionalidad consistio en que los metales sirvieron para
fijar el precio de las cosas. Esta extraordinaria utilidad puede apreciarse si se
intenta fijar el precio de algo sin utilizar una unidad monetaria. La funcion de
los metales era la siguiente:

¢ Bienes destinados exclusivamente para ser cambiados por otros.

e Medidas de cambio, utilizadas para saber cuanto valia cada cosa.

e Sistema irrefutable de conservacion del valor, sin importar el tiempo ni
el espacio.

No obstante esta afortunada funcionalidad, el intercambio con metales
present6 también determinados problemas. Por ejemplo, el comerciante que
adquiria una cosa pagando dos balanzas con diametro de un codo, llenas a ras
de cobre, y después queria venderla en el mismo precio a otro comerciante
que carecia de balanza, dud6 porque probablemente estaba recibiendo menos
metal del que habia pagado.

Este caso permite comprender el porqué de la existencia de monedas que
se denominan pesetas (peso maximo de ciertas balanzas bilbainas), libras
(balanza utilizada en las islas britanicas), pesos (balanzas espafiolas
destinadas a las Indias), etc., de utilizacion obligatoria para algunos
comerciantes. Sin embargo, el uso exclusivo de ciertas balanzas también
presentaba el inconveniente de que no siempre estaban disponibles o no
siempre existia el tipo de metal necesario para compensar la operacion.

Entonces, con el interés evidente de facilitar y allanar el trafico comercial,



se acept6 la necesidad de fundir pequefias porciones de metal idénticas, con
objeto de que en cada operacion el intercambio no dejara incertidumbre
respecto del quantum del valor intercambiado; por supuesto, también se tenia
el proposito de mantener la relacion historica de la utilidad que habia recibido
el vendedor, en caso de que hubiera vendido la cosa en una cantidad de
piezas superior al monto en que la habia comprado.

Con el fin de evitar que comerciantes ambulantes poco escrupulosos
sustrajeran de un principado las piezas de metal para darles un destino
diferente del asignado y, por tanto, ante el riesgo de que al carecer del
vehiculo de intercambio idoneo el principado se quedara sin posibilidades de
comerciar, el principe ordené imprimir, en cada porcion de metal, efigies o
signos distintivos para controlar el volumen del valor representado en cada
pieza y la unidad de intercambio y para prohibir, con mejores posibilidades
de sancion y vigilancia, la salida de su principado del metal/moneda por él
acufada.

Finalmente, si el nimero y la diversidad de necesidades y apetencias
aumentan con el crecimiento de la poblacion, y la cantidad de metal acufiado
no puede aumentar en la misma proporcion, el resultado es la imposibilidad
de disponer, para el nuevo trafico mercantil, de la moneda metalica
suficiente. Esta carencia de metal, aunada a la necesidad de un factor de
intercambio que permita fluidez a la expansion, fueron las causas historicas
del primer papel de crédito.

El desarrollo del comercio lleg6 a tal grado que la moneda metalica se
convirtio en un elemento esencialmente representativo: se daba y recibia
porque representaba un valor susceptible de ser cambiado por cualquier cosa,
y no por su valor o utilidad intrinsecos. El comerciante se habitu6 a dar y
recibir valores representados; el siguiente paso fue cambiar el instrumento de
representacion, que era escaso, por otro mas abundante y casi inagotable: el
metal por el papel. Se imprimi6 entonces un papel que representaba un
determinado nimero de monedas metalicas, 1o que origin6 la moneda de
papel, moneda cartular o simplemente papel moneda.

Por multiples razones —por ejemplo, cuando en un pequefio papel
quedaban representadas, incluso, bodegas repletas de metal, con las
consecuentes reducciones de espacio y personal; la facilidad de transporte y
disminucién del riesgo de robos y violencia que ello significaba— esta
innovacion se difundi6 rapidamente (num. 2.4).



1.7. Compraventa a crédito

Una vez mas la evolucién dialéctica constituye el origen inmediato de esta
nueva etapa del comercio, cuya caracteristica mas significativa consiste en
que, a diferencia de las tres primeras, en las que el intercambio lo realizan
comprador y vendedor de manera simultanea en el mismo espacio, en ésta el
intercambio se realiza en dos momentos: en el primero, el vendedor entrega
la cosa y en el segundo, siempre posterior, el comprador entrega su precio; es
un intercambio realizado a plazo.

Antes, el vendedor entregaba la cosa porque tenia fe, confianza (credere),
en que el comprador la pagaria; es decir, le daba crédito a su promesa de
pago. Esta confianza, puramente comercial y nunca personal, obedecia a la
persistencia constante, entre otras, de las circunstancias siguientes:

a. Es una opinion difundida que el patrimonio de un comerciante lo
constituyen no tanto su dinero sino su imaginacion, su mercancia y su
crédito.l Con excepcién de los banqueros, para quienes el dinero es
mercancia (éstos no viven de cobrar, sino de prestar), el comerciante
muestra mas interés en poseer mercancia que dinero; parte del que
recibe lo utiliza (utilidad) para vivir, pero basicamente para adquirir mas
mercancia, pues es ésta, y no el dinero, la que le permite desempenarse
como lo que es.

Ahora bien, si de la totalidad de las ventas de un comerciante s6lo un
porcentaje (el mas pequefio) es en realidad para él (utilidad) y la mayor
parte la destina al pago de empleados, proveedores y gastos corrientes,
se concluye que si quisiera pagar de contado deberia, primero, vender
mucha mas mercancia para obtener el dinero necesario. Cabe sefalar
que esa mercancia, a su vez, debié haberla adquirido de alguna forma.

Este circulo (para vender, primero hay que comprar, pero para ello
primero hay que vender, y esto so6lo es posible si antes se adquiri6), que
contablemente se conoce como capital de trabajo, se origina asi: en el
comercio los ingresos no coinciden, en tiempo, con las necesidades; en
general, primero son éstas y luego aquéllos. Esta situacion, de caracter
persistente, la experimentaban —y experimentan— todos. Entonces
surge de manera espontanea la solucion, también colectiva, de darle
oportunidad al que todavia carece de los ingresos suficientes de que se le
entregue la mercancia para que la pague en el futuro.

b. Otra razoén historica del crédito, mas violenta que la anterior, es el miedo



a que durante el transito o almacenamiento se pierda el dinero o la
mercancia por robo, extravio o un siniestro natural o deliberado, lo que
origina un servicio de importancia maxima, que consiste en el transporte
o almacenamiento a cambio de dinero.?

El tipo de comerciante cuya actividad principal es transportar o

guardar cosas o dinero, le cobra por ello al depositante, o transportado,
un precio. La confianza en que el depositario devolvera lo depositado es
la primera operacion de crédito cuya tipologia esencial permanece.
La tercera justificante historica del crédito obedece a razones puramente
comerciales que siguen vigentes. Como en la actualidad, en los albores
del comercio los comerciantes sostenian, en forma simultanea,
relaciones mercantiles con compradores y vendedores que, a su vez,
traficaban entre ellos y que, por tanto, podian resultar acreedores y
deudores mutuos.

Con frecuencia, algin acreedor de un comerciante era a su vez

deudor de alguno de sus deudores. Entonces, en lugar de alentar el
comercio pagando y cobrando cada deuda a la persona pactada
originalmente, los derechos de cobro sobre un deudor se transmiten a un
acreedor como pago, para que éste los cobre, mediante cartas que
especifican los detalles de la compensacion (en lugar de que se me
pague a mi, que se le pague a alguno de mis acreedores). Esta
triangulacion evoca los origenes de la letra de cambio (ndm. 3.1).
Otra circunstancia historica del crédito, también vigente, consiste en que
el comerciante concluyo6 que si otorgaba crédito aumentaba sus ventas y,
en consecuencia, prosperaba. La falta de pago —el defecto del crédito
por excelencia— era otro riesgo que el comerciante debia asumir al
acometer su negocio.

No obstante, a fuerza de su persistencia historica, el comerciante
acepta que el ser humano es “mas bueno que malo” y determina que la
falta de pago es la excepcion; que la inclinacion a la ilicitud y a la
antisociabilidad no es la regla general. Como se observa, en esta y en
cualquier sociedad el crédito existe y existira porque el pago seguira
existiendo como norma general. E1 comerciante vive de su crédito.

Como se deduce de estos argumentos, el crédito, mecanismo
mercantil de surgimiento puramente espontaneo y utilitario, permite que
el comercio aumente y se fortalezca, a tal grado que se convierte en uno
de los apoyos mas consistentes y confiables del desarrollo civil.



1.8. Compraventa internacional en compensacion

Esta es una etapa diferente que no surgié como consecuencia de las anteriores
y, por el contrario, puede verse como la evidencia cientifica del reenvio a
experiencias superadas, denominadas péndulo historico, en el sentido de que
esta etapa implica, elementalmente, un claro regreso (que no retroceso) al
trueque, cuyo mecanismo consistia en cambiar excedentes propios por los de
otro, como la mejor manera de satisfacer una necesidad.

Podria ilustrarse de esta manera: un pais cuenta con excedentes de
produccion (por ejemplo, petroleo), y otro tiene excedentes de tecnologia en
alimentos (patentes, sistemas confidenciales no patentados, etc.). Si el
primero necesita tecnologia, para adquirirla debe vender su energético o en su
defecto utilizar, si los posee, otros recursos monetarios; si el segundo necesita
energeéticos, antes debe vender su tecnologia, pues carece de otros recursos.
Si los dos adquieren directamente con recursos monetarios preexistentes o
con los obtenidos de la venta de sus excedentes, el precio internacional que
pagarian aumentaria por una utilidad, cuya magnitud estaria en funcion de la
eficiencia de la produccion, de la calidad del producto de cada pais y del
nivel de necesidad de cada uno.

Pero si cada pais permuta un volumen convencional de sus excedentes,
ambos optimizaran sus recursos, pues por una parte no utilizaran sus activos
monetarios, que son de dificil conversion, y, por otra, omitiran la integracion
del sobreprecio impactado por los motivos sefialados. Desde luego, este
método requiere coincidencia, compatibilidad y, en cierta medida, igualdad
de condiciones economicas entre las partes.

Aunque en esencia es la misma operacion, en el sentido de que el
intercambio se realiza con bienes y no con dinero, en la actualidad hay otro
tipo de compensacion internacional que se diferencia del anterior en que no
se origina por el interés saludable de optimizar recursos de manera voluntaria,
sino por la dramatica imposibilidad de pagar una deuda de otra forma que no
sea con bienes, debido a que se carece de dinero.

Cuando un pais obtiene crédito de otro o le compra bienes diversos y le es
imposible pagar con puntualidad por algtn siniestro, por ejemplo, porque las
expectativas fueron mayores que los resultados o por cualquier otro motivo
que en comercio se entienda de buena fe y por causa fortuita, la opcién es
cargar la deuda con los costos moratorios pactados y esperar a que el deudor
los retina, con la consecuente disminucién de su crecimiento; o bien, se



conviene, a posteriori del incumplimiento, que el deudor no pague con dinero
sino con algun bien que produzca, para lo que, ademas de tener el caracter de
excedente, no debe ser de mayor importancia social relativa y ha de resultar
de interés para el acreedor. Se requiere coincidencia y compatibilidad, asi
como la peculiar disposicion del acreedor.

1.9. Compraventa electronica

Si en la actualidad un estudiante se enfrentara a la necesidad de estudiar la
carrera sin acceso a Internet, a un teléfono celular, a la digitalizacion de libros
y su compra en linea, al Internet desde posiciones celulares, y sin una
computadora personal (procesamiento y archivo de datos), sin conferencias
telefonicas multiparticipativas, sin fotocopiadoras ni escaneres, sin envios de
documentos por PDF (Portable Document Format) y sin algunos otros
recursos tan normales y facilitadores como éstos, y debiera estudiarla tan s6lo
con un cuaderno, una pluma, libros “duros” por consultarse en una biblioteca
y ocasionalmente una pesada maquina de escribir de funcionamiento
mecanico, no estaria sufriendo un castigo ni se estaria hundiendo en el caos;
tan soOlo estaria experimentando lo que vivieron todos los afortunados
estudiantes, como el que suscribe este texto, hace relativamente pocos afios,
quienes jamas supusimos que tales inventos ocurririan en pocos afios al grado
de la mas elevada eficiencia.

El colosal cambio del estado de cosas en los recursos tecnologicos
sucedido en este lapso permite afirmar que tal vez por primera vez en la
historia de la civilizacion, la velocidad del avance y el progreso es mas
acelerada que el tiempo mismo. Tal realidad desde luego afect6 el comercio;
en cierta forma, fue el comercio el que facilito y facilita tal avance, porque el
comercio electrénico e incluso todo avance tecnolégico no son sino la forma
en que los comerciantes buscaron —y consiguieron— vender mas.

El comercio electronico de mercancias (maquinas, enseres, medicinas,
vestimentas, maquinaria pesada, etc.), servicios (transporte, viajes,
espectaculos, etc.) y dinero (transferencias electronicas, préstamos
“plasticos”, etc.), es parte indispensable de la vida cotidiana actual. Ese
comercio se caracteriza por permitir la realizaciébn de un ndmero de
operaciones comerciales, entre diferentes empresas, ciudades y paises, que tal
vez requeririan un nimero astronémicamente mayor de unidades de tiempo y
de personas. Sin embargo, el comercio sigue siendo, en esencia, la misma



actividad: cambiar la satisfaccion de necesidades o apetencias por dinero. Es
obvio que, por otra parte, las ventas serian astronémicamente menores si se
hicieran como antano, nada mas.

La definicion es simple, pero dificil de racionalizar: miles de vendedores
de todo el mundo ponen a la venta miles de productos o servicios a millones
de compradores potenciales en cualquier lugar del mundo, a los que no
conocen, ni conoceran, por mas que lo que realicen sea la milenaria
compraventa; el lugar de venta es, precisamente, un “sitio”, pero electronico
y ubicado en la red. Ni comprador ni vendedor, ni la mercancia ni el dinero,
estan presentes, no digamos en el mismo lugar y tiempo, sino incluso por
cuanto a su existencia misma; ademas, se caracteriza por ser una operacion de
compraventa cuya condicion de pago mas obvia e irrestricta es la existencia
de una tarjeta de crédito, de débito o de servicios financieros, en todo caso,
un plastico. Su descripcion técnica consiste en que a través del acceso a la red
(Internet) se corre una dotacion logica determinada gracias a un entramado de
rutas inalambricas dispuestas para permitir la comunicacion, entre solicitante
y comprador, mediante la visualizacion de la operacion en la pantalla de una
computadora personal, cuyo disefio esta dirigido a admitir el compromiso de
una venta y de su pago con la maxima disminucion posible del riesgo, pero
sin que el comprador deba moverse de su sillon ni desplazar su dinero, sino
sblo transferirlo, una vez mas, electrénicamente.

Pensamos que el comercio electréonico no es sélo la ultima etapa —hasta
hoy— del comercio, sino que representa los cimientos del futuro quehacer de
la civilizacion. Dicho comercio esta razonablemente organizado por nuestra
legislacion (arts. 89 y ss., CCom), pero la ley especial, que desde el 2000
viene pergefiandose con base en los lineamientos de la Ley Uniforme de la
cNupmi de 1996, sobre la materia, esta todavia por concluirse. Respecto de
este trascendental tema lo mas importante, desde el punto de vista juridico,
esta por decirse.

Segunda seccion. Historia del derecho mercantil

1.10. Creacion espontanea y alta especialidad de la norma
mercantil

En una sociedad suficientemente funcional, la regla de derecho (la
obligatoria) siempre sigue al fenémeno social cuya organizacion busca, y no



al revés. Seria inutil crear una ley que no sirva para solucionar o prevenir un
problema. Pero para que la ley consiga su objetivo, es necesario que primero
el problema o el fendmeno social se estereotipe, es decir, adquiera repeticion,
persistencia, penetracion social y consolidacion formal para que sus origenes,
repercusiones, caracteristicas y tipologia general puedan ser conocidos y
apreciados por el legislador o por la autoridad publica encargada de
solucionarlo, a fin de organizarlo idoneamente de acuerdo con los intereses
del grupo.

Si evocamos la historia, la estereotipacion del comercio se presenta en un
momento anterior a los movimientos y adelantos que, en conjunto, dan
nombre al Renacimiento, época en la que se origina, tal vez, nuestra realidad
actual.

Al existir como una actividad tipica, debido a la repeticion de sus
elementos persistentes, el comercio ya estaba listo para ser organizado por la
autoridad publica; pero la decision, en extremo delicada, de qué autoridad y
como debia ordenarlo quedo insoluta para el gobernante, en virtud de los
motivos que en seguida se tratan.

Al concluir el Medioevo, casi todo era nuevo en los asuntos sociales, pues
estaba en formacién o en transformacion, incluida la estructura del Estado y
la forma de gobernar. Muy pocas actividades continuaron como antafio y, en
consecuencia, en pocas habia experiencia; una de ellas era el comercio.
Entonces, la realidad imperante consistia, por una parte, en que los gobiernos,
no obstante su interés publico en el asunto, carecian de la experiencia y los
conocimientos para disefiar un derecho propio, especializado por actividad,
con posibilidades de aplicarse con éxito; por otra, el comercio habia sido
organizado, con mucha eficiencia, por los comerciantes.

En estas condiciones, la participacién del Estado en la normatividad del
comercio no pudo ser otra que la de reconocer la existencia de las lex
mercatorias, normas que provenian de la l6gica pura, del sentido comun, del
equilibrio riguroso de la partida doble y de cientos de afios de tortuosas
experiencias, que las convirtieron en normas de hechura impecable y, por
tanto, de una importancia insoslayable para el gobernante, aun como fuente
historica o de inspiracion.

En cierta medida, y a pesar del grado de perfeccion alcanzado en su forma
de gobernar por el Estado moderno, aquella realidad todavia permanece hoy
en dia (y deberia permanecer). En efecto, no debe pensarse que el seguro, las
sociedades mercantiles, el crédito bancario, el cheque, el crédito



documentario o cualquiera de las llamadas figuras tradicionales del derecho
mercantil son producto de la iniciativa o la inventiva de un legislador. Al
contrario, provienen de la imaginacion de los comerciantes, imaginacion que,
como veremos (ndm. 1.11), no solo deberia ser respetada sino incluso
promovida por el grupo gobernante, como manera en que los individuos mas
capaces participen en la solucién de algunos problemas comunes. No en vano
se afirma que lo que realmente resuelve no es tanto la fuerza o el poder, sino
la imaginacion, talento fundamental de los que triunfan en el comercio.

1.11. Etapas del derecho mercantil

Aquel derecho medieval respetado y reconocido por los principes del
Renacimiento fue disefiado por una clase social para ser obedecido,
interpretado y sancionado tan solo por sus integrantes —los comerciantes—.
Era un universo normativo que se creaba y aplicaba en funcion del sujeto y
no del objeto mercantil; se trataba, por tanto, de un derecho subjetivo
(sujetum) en términos propios.

Esta primera concrecion del derecho mercantil, de corte puramente
subjetivo, se fue modificando de modo dialéctico en el transcurso del tiempo,
a fuerza de amoldarse a los imperativos de los sistemas de gobierno y del
desarrollo social de cada época. Eso origind las siguientes formas de
normatividad, que a su vez permiten distinguir las diferentes etapas del
derecho mercantil:

e Derecho mercantil subjetivo.

e Derecho mercantil objetivo.

e Derecho mercantil de concepcién dualista (objetivo y subjetivo al
mismo tiempo).

e Derecho de los tratados internacionales de comercio.

e (risis de la autonomia de la voluntad.

1.12. Derecho mercantil subjetivo

El monopolio de la creacion, interpretacion y sancion de la ley mercantil en
los comerciantes que, como hemos visto, obedeci6 mas a deficiencias de
gobierno que a una concesion, perduro el tiempo necesario (bastantes siglos,
por cierto) para que el Estado adquiriese el conocimiento y la experiencia



precisos para intentar, en consonancia con los intereses publicos, a la vez que
con posibilidades de éxito, la implantacion de un derecho de vocacion tan
especializada como es organizar el quehacer de los comerciantes y el
comercio.

El derecho subjetivo consistia en recopilar las costumbres que con el paso
del tiempo habian sido probadas y comprobadas en cuanto a equidad y
funcionalidad por alguno de los dos grupos de mercaderes que reconoce la
historia: los comerciantes de la misma especialidad (azulejeros, armadores,
banqueros, etc.) conocidos como gremios de actividad, o bien, los de
cualquier especialidad radicados en la misma region (Bilbao, Visby, la Hansa
germanica, etc.) denominados como gremios regionales.

Algunas reglas de los gremios de actividad fueron adoptadas por gremios
regionales; es el caso de las reglas de los armadores de Flandes, cuyo
formidable palacio atn existe en la Gran Plaza de Bruselas, asimiladas por
los comerciantes de Brujas, Rotterdam y otras regiones. También sucedio lo
contrario, algunas reglas de gremios regionales fueron abrazadas por los
gremios especializados; por ejemplo, las Ordenanzas de Bilbao, que
inspiraron las reglas de multiples gremios de banqueros en el Mediterraneo
occidental, en la Nueva Espafia y aun en el México independiente.

En el transcurso de la historia, tales regulaciones se han conocido con el
nombre de ordenanzas. Los tribunales, integrados por comerciantes
agremiados de reconocida experiencia, honorabilidad e influencia, y en los
que se depositaba la responsabilidad de crear, interpretar y sancionar las
ordenanzas se llamaban tribunales de comercio. Por ultimo, los grupos a los
que necesariamente debia pertenecer todo comerciante recibian el nombre
genérico de gremios. Cada uno de ellos disponia de sus propias ordenanzas y
tribunales del comercio y todo comerciante agremiado, por el simple hecho
de serlo, quedaba sometido a aquél. Se comprendera que la posible semejanza
de los gremios medievales con las actuales camaras de comercio no es casual;
muchos motivos de la asociacion siguen vigentes.

Las caracteristicas mas importantes de aquel derecho subjetivo eran las
siguientes:

e FEstaba necesariamente sustentado en las experiencias vividas por los
comerciantes.

e Las soluciones que proponia eran producto de la imaginacion
desplegada por un comerciante al enfrentar un problema practico y no



potencial.

e En estas condiciones, el elenco de hipdtesis previstas pretendia ser
exhaustivo y contemplaba todas las posibilidades de actuacion, de
acuerdo con el pasado.

e Era drasticamente clasista, es decir, solo aplicable a los agremiados.

e Resultaba atractivo en dos sentidos: tan soOlo se aplicaba a los
agremiados y a los no comerciantes relacionados con aquellos, cuya
conducta estuviera prevista en la ordenanza.

e Era sacramental en el sentido de que la forma ocupaba un papel
preponderante en consonancia con el estrecho contacto personal y de
conducta al detalle, que distinguia los intercambios de la época.

e En suma, los bienes juridicos tutelados por aquel derecho,
sustantivamente, eran la buena fe, la honra de la palabra empefiada y la
fluidez de los intercambios; y procesalmente, la equidad aritmética, el
sentido comun y lo practico de las soluciones de todo tipo.

Este derecho disponia de habilidad para haber continuado por tiempo
indefinido, pero, como se dijo, se present6 el momento histérico en el que los
gobiernos dispusieron de la organizacion suficiente para incursionar de modo
directo en la reglamentacion del comercio.

Al suceder eso, no implicé que el derecho mercantil subjetivo dejara de
serlo para transmutarse en objetivo, pues continué siendo aplicable
exclusivamente a los comerciantes. En efecto, esta primera incursion de un
gobierno en la normacion del comercio se presenta en las Ordenanzas del
Comercio Terrestre (1669) y en las Ordenanzas del Comercio Maritimo
(1672), promulgadas durante el reinado de Luis XIV con el impulso de
Colbert, su ministro de finanzas. Esta legislacion oficial continu6 siendo
aplicable, lo reiteramos, solo a los comerciantes.

1.13. Derecho mercantil objetivo

El incremento de los contactos entre comerciantes y no comerciantes, asi
como su participacién en negocios puramente mercantiles, por ejemplo, en
los titulos de crédito y en el préstamo con interés, motivaron que la actividad
de los no comerciantes se ubicara en un espacio ilegal al no poder ser cubierta
por lo civil, debido a que no estaba prevista, ni por lo mercantil, porque éste
sOlo era aplicable a los comerciantes.



Esta laguna importante, dentro de otras razones a las que no son ajenas
las del orden politico, es la génesis del primer derecho mercantil objetivo (en
funcion del objeto —cosa—de comercio) que esta reglamentado en uno de
los siete codigos que, en conjunto, se conocen como Codigo de Napoleon. El
de comercio se publico en septiembre de 1807 y ain continda vigente en la
Republica francesa.

Este ordenamiento inicio el movimiento historico de reglamentar el
comercio en funcién de los actos y de las cosas mercantiles, sea quien fuere
el que los realizara, y ya no en funcion de los comerciantes, cualesquiera
cosas que hicieran, como era en esa época. Sin embargo, la trascendencia del
codigo no se debi6 sdlo a esta innovacion, sino a que logré conjuntar en el
mismo ordenamiento los dos criterios. Como se ha visto, reglamento los actos
de comercio y la actividad de los comerciantes, si bien con diferentes
considerandos.

El acento de comercialidad en un individuo consistio6 en que para
reputarse como tal debia dedicarse, precisamente, a realizar actos de
comercio. De esta manera, si alguien que se dijera comerciante no realizaba
los actos calificados de mercantiles en el codigo, no se le consideraba
comerciante desde la perspectiva legal.

Debido a la innegable solucion que procur6 a los gobiernos en el control
de las actividades comerciales, consideraba a las cosas mercantiles, y ya no a
los comerciantes, el eje de la ley mercantil, ya que las cosas son menos
volatiles que las personas.

Este método fue adoptado rapidamente por muchos paises, como las
republicas y los sefiorios italianos, Espafna, Prusia y Alemania, que a su vez
lo trasladaron a sus colonias, las que, una vez que se independizaron, lo
adoptaron como propio; finalmente, por la via mencionada, se llegd a una
legislacién que era al mismo tiempo objetiva y subjetiva.

1.14. Derecho mercantil de concepcion dualista (objetivo y

subjetivo)

La motivacién politico-economica del Segundo Imperio en 1848; los
asentamientos comerciales ingleses en la peninsula indostanica, en los
yacimientos de Kimberly en Sudafrica, en Australia y en las costas orientales
de Asia; la respuesta agresiva del pueblo germano, que merced al talento de
Otto von Bismarck, el canciller prusiano, culminé con la aceptacion, por




parte de Austria y Hungria, del emperador aleman; las guerras de Crimea
(1856), la austro-hingara (1867) y la franco-alemana (1870), que
concluyeron en una nueva distribucion territorial de Europa; la independencia
formal de los Paises Bajos (centro vital del comercio y la banca judios), asi
como los movimientos expansionistas europeos, japoneses y estadounidenses
de la segunda mitad del siglo xix, que no tenian precedentes desde el punto de
vista de las regiones que comprometieron (virtualmente todo el orbe),
obligaron a que la industria, factor de la produccion militar por excelencia e
insaciable consumidora de materias primas abundantes solo en territorios que
todavia no pertenecian a nadie, se convirtiera en objeto de una proteccion a
ultranza y de una promocion sin precedentes.

Esta insoOlita proteccion de la industria nacional (conocida como
proteccionismo, respuesta dialéctica al librecambismo inglés, y que para los
imperios era una prioridad inaplazable), a su vez motivo que la tutela de las
leyes mercantiles se modificara en el sentido de que lo que debia protegerse
con mas vigor era la planta industrial y no, como antafio, el honor de la
palabra empefiada, el sacramentalismo de las formas y otros valores
romanticos que, subitamente, pasaron a ser secundarios. Esta tarea de
renovacion legal se facilito gracias a la todavia, en aquel momento, reciente
adopcion del sistema de derecho objetivo, que, como hemos visto, permitia
un mejor control del mercado mediante la reglamentacion de los objetos y no
de las personas de comercio, por ser las industrias, desde luego, centros de
normatividad mas estaticos; por tanto, mas faciles de organizar, controlar y
ponderar.

A pesar de lo anterior, el hecho de que la industria, fundamentalmente en
la segunda mitad de siglo, tanto en Europa como en Estados Unidos de
América se encontraba en manos de las grandes sociedades de capitales,
oblig6 a que las sociedades mercantiles, sobre todo, fueran el nuevo eje del
derecho mercantil y no los comerciantes, lo que significo, a su vez, que de
cierta forma el mercantil volviera a convertirse en un derecho subjetivo, pero
no en funcion del individuo sino de la empresa, porque tendia a ser un orden
normativo destinado a ser aplicado, casi en exclusiva, a una clase
socioeconomica precisa integrada por las sociedades anonimas.

Por supuesto, las cosas ya no pudieron, ni podran, ser como antes del
expansionismo imperialista del siglo xix; las variables socioeconémicas en
juego demandaban soluciones surgidas de visiones de conjunto. Los
consecuentes ajustes legales —animados por la proteccién de la industria



nacional en referencia, cuyo ejemplo mas evidente es el derecho aleman de
las empresas (o de la industria) plasmado en la Ley de Sociedades de 1876—
establecieron las premisas siguientes:

Por una parte, las sociedades mercantiles permanecen casi como el tnico
elemento subjetivo del derecho mercantil, por ser los agentes del comercio
por excelencia, unico sentido —el societario— en el que el mercantil podia
seguir considerandose derecho subjetivo; pero, por otra, quedo al descubierto
que una distincion contundente entre lo objetivo y lo subjetivo, desde el
punto de vista de la técnica legislativa y de la responsabilidad judicial, era
una diferenciacion, ademas de inutil, imposible de llevar a la practica.

Aparentemente, la solucion adoptada por la mayor parte de las
legislaciones occidentales, incluida la mexicana, es la elaboracion de codigos
de comercio aplicables tanto a los actos de comercio como a los
comerciantes, aunque por medio de enunciados, capitulos y organizaciones
distintas y por separado. Esta situacion es extremista en el sentido de que por
la diferenciaciéon entre lo subjetivo y lo objetivo podria decirse que
constituyen, en un solo ordenamiento, dos codigos distintos.

Este argumento permite apreciar la futilidad de tal diferenciacién. Este es
el criterio adoptado por el derecho mercantil mundial, que con interés
practico acab6 por abandonar el afan excesivo de distinguir los actos de
comercio de los comerciantes, como método tradicional para normar su
mercado, por haberse convertido, esta exacerbacion, en un método
insuficiente debido a su incongruencia con el nuevo estado de cosas.

Lo mercantil sélo es porque su mercantilidad proviene de una cosa o de
una persona mercantil, pero no porque lo sea intrinsecamente, pues tampoco
existen actos 0 personas que sean en esencia comerciales, ya que no es un
unico concepto o circunstancia lo que, en la actualidad, los convierte en ello.
De acuerdo con Cervantes Ahumada:

e Los actos de comercio unicamente pueden serlo por conexion,

e sea con una cosa de comercio o con un comerciante;

e y éstos lo seran sé6lo cuando sean calificados como tales por la ley
mercantil;

e calificacion que a principios del siglo xx1 obedece no tanto a que las
cosas mercantiles y los comerciantes sean entes privativos del comercio,
sino a que se ha comprobado que a pesar de sus lagunas y omisiones, de
esa forma se obtiene una maxima economia legislativa y un mas rapido



desempefio judicial.

Veremos (num. 2.17) que las cosas de comercio, por excelencia, son los
titulos a los que se dedica la primera parte de este libro.

1.15. Derecho de los tratados internacionales de comercio

El desarrollo que experimentaron las metropolis, promovido por la proteccion
industrial y la expansion politica y territorial aludida, llegé a tal extremo que,
por un lado, la industria empez6 a producir mas bienes de los que su sociedad
podia consumir y, por otro, la poblacién se convirtio, paulatinamente, en mas
industrial que agricola. Esto provoco ciertos conflictos en cada economia: a)
la presencia de mas productos que consumidores, es decir, ventas
insuficientes, pero necesarias para justificar la proteccion y el financiamiento
asignados a la industria y, parad6jicamente, b) una necesidad ingente por
ciertos insumos agricola-alimentarios agotados o que dejaron de producir.

La solucion que los comerciantes le dieron a este problema se observa
como uno de los origenes de la expansion de la empresa transnacional que
continuo en el siglo xx, y se presenta en la historia con el caracter de la
primera conquista pacifica por haber sido la primera invasion no militar.

Esta expansion se desarrolla como respuesta a dos impulsos: la busqueda
de mercados en los que se pudieran colocar los bienes industriales excedentes
y la busqueda de mercados en los que se pudieran adquirir, de manera
ventajosa, los insumos agricolas y primarios faltantes. Los resultados
practicos de este esfuerzo de imaginacion pura, que constituyen un hito en la
historia del ser humano y con trascendencia potencial, sin duda, hasta el siglo
XXI son, una vez mas, consecuencia de la actividad de los comerciantes, a
cuyo ritmo inexorablemente tuvimos que avanzar todos.

Se podra evaluar que las relaciones comerciales surgidas de la dinamica
expuesta, por una parte, resultaron ser, una vez mas, imposibles de controlar
en forma exhaustiva por las leyes nacionales y, por otra, la actividad
legislativa de los comerciantes continu6 organizando los asuntos del
mercado. En efecto, el nuevo comercio surgido del proteccionismo
combinado con la incipiente expansion transnacional de la industria
simplemente no podia estar previsto en leyes nacionales.

No obstante aquel motivo (el comercio extrafronteras podia sustraer de la
soberania nacional elementos que normalmente se sometian a la ley interna y



entonces, amén de no ser controlables, los comerciantes podian darles a esos
elementos un destino contrario a la politica local), en esa época se dieron las
condiciones para que dos o mas paises concluyeran que una manera de
proteger su interés nacional y a la vez controlar con eficacia a sus
comerciantes era coordinar el desarrollo de su mercado mediante
compromisos obligatorios, lo que dio origen a los primeros tratados
internacionales de comercio.

Existen dos tipos de tratados de comercio: los que organizan las
relaciones comerciales directas de dos o mas Estados (tratados de comercio)
y aquellos con los que los Estados firmantes se obligan a uniformar sus leyes
nacionales, a fin de dar al instrumento objeto del tratado (cheque,
compraventa internacional, etc.) el mismo tratamiento en su medio nacional
(leyes uniformes). Mas adelante se analizaran los tratados internacionales de
ambos tipos, que son relevantes para nuestra materia (ndm. 6.11).

Se considera que el primer tratado de comercio moderno fue el Convenio
de Cooperacion Franco-Inglés, de 1857, que presenta una triple importancia:
a) es el primero que unifica las tarifas arancelarias de los firmantes, lo que lo
convierte en el antecedente mas claro del GarT; b) es el primero que estipula
el mutuo privilegio, conocido como cldusula de la nacion mds favorecida,
que consiste en que cada firmante se obliga a conceder al otro los mismos
privilegios que otorga a un tercero; y c) es la evidencia histérica de que las
relaciones internacionales sostenidas sobre bases puramente comerciales no
solo coadyuvan a la pacificacion, al disminuir o cancelar tensiones politicas y
miliares, sino que incluso tienden a permanecer de manera indefinida en esta
tonica de paz y cordialidad. En efecto, durante varios siglos Francia e
Inglaterra fueron paises beligerantes por tradicion, pero a partir de dicho
tratado sentaron las bases para que, hasta la fecha, se consideren aliados.

1.16. Crisis de la autonomia de la voluntad

El dultimo momento estelar de la historia del derecho mercantil es el fin de la
autonomia de la voluntad, como el postulado basico de las relaciones
comerciales.

Como veremos (num. 1.17), el derecho es la técnica social que permite
conocer con certeza y seguridad qué podemos hacer y como. Hasta hace
pocos afios, generalmente el qué y el como en el comercio no tenian otros
limites que los fijados por dos voluntades expresadas mediante un contrato



verbal o escrito. Esta regla se sublima en el librecambismo inglés, se
preconiza en la idea politica de laissez-faire y laissez-passer de los paises
continentales y acabo por convertirse en el siglo xix, por las razones y con las
formas antes analizadas, en el periodo de consolidacion y expansion
industrial de los paises que conciertan el quehacer mundial del siglo xx; fue
el paraiso de la libertad individual del comerciante. Pero después aquellas
reglas llegaron a ser muy diferentes, aunque otra vez estén cambiando en el
sentido de crear la posibilidad de que la voluntad individual vuelva a
entronizarse en las relaciones comerciales.

Si atendemos a la directriz politica que aquellos paises le imprimieron a
su economia a lo largo de distintos periodos, y desde una perspectiva
puramente historica, podemos hacer una distincion muy breve, por épocas:

a. 1780-1820. Con las primeras mecanizaciones industriales y con el
crédito bancario destinado al primer comercio colonial se sientan las
bases del capitalismo.

b. 1820-1870. Con la gran libertad concedida a las sociedades de capitales,
con la maxima explotacion de los yacimientos de metales pesados, con
el perfeccionamiento de los intercambios bancarios y con los
contrapesos de comercio surgidos en Estados Unidos de Ameérica y
Japon se consolida el capitalismo temprano.

c. 1870-1910. Con el proteccionismo de las plantas industriales nacionales,
que permite alcanzar una eficiencia considerable en la produccion; con
los primeros ensayos transnacionales; con la redistribucion territorial de
Europa; con las expansiones colonialistas en Africa y Asia; con la
sobreexplotacion del obrero y con las primeras crisis ciclicas del
ambiente internacional, el capitalismo llega a su fase superior y se
generan las inconformidades que derivaron en las respuestas socialista y
sindicalista en su todavia tenue representacion histoérica.

d. 1910-1940. En 1914, con la ruptura del equilibrio de las reglas de
expansion colonialista entre las potencias europeas; con la Revolucion
bolchevique, que aisla a un pais que asi se permite disefiar una forma de
vida distinta de las existentes; con el desproporcionado adelanto
industrial y tecnoldgico de las potencias imperialistas en relacion con el
resto de los paises; con el surgimiento de Latinoamérica como cliente
importante y zona de ampliacion de influencias; con la consolidacion del
control de las metropolis en los subgobiernos de sus colonias y con los



enormes cambios experimentados por el inconsciente social en su
intento por ajustarse a las nuevas formas de consumo, se lleva al
capitalismo a su fase imperialista y a enfrentar, si bien de manera aun
incipiente, el contrapeso trascendental del sistema socialista de
produccion, que lo contradijo hasta sus bases porque cancelaba la
autonomia de la voluntad como eje de la conducta humana.

1940-1980. Esta época se modela en torno a un acontecimiento decisivo:
por una parte, el acceso de Estados Unidos de América al podio del
control economico Yy territorial de los paises aliados, subsecuente a la
guerra de 1939-1945 y, por otra, el apuntalamiento de la Union de
Republicas Socialistas Soviéticas como eje de control total de una
cincuentena de republicas y paises sometidos, integramente, a una
ideologia centralizada que estaba sostenida en la impugnacién
permanente del capitalismo (libre autonomia de la voluntad); ambos,
antagonistas en una violenta Guerra Fria en torno a la cual estuvimos
girando, en mayor o menor medida, todos.

Este acontecimiento propici0 una agitacion gubernamental que
concluyo en la entronizacion de la industria y del comercio nacional e
internacional de Estados Unidos de América; pero también concluyo, en
los paises capitalistas avanzados, en un vigoroso sindicalismo, y en los
paises y naciones emergentes provoca, ademas de movimientos
sindicales, multiples actos de emancipacion social que a su vez
generaron reacciones violentas de todas magnitudes que finalizaron en la
consecuencia mas esclarecida: la independencia de una centena de
paises en Africa, el Oriente Medio y el sur del continente asiético.

En esta época es facil distinguir dos planos, uno econémico y otro
politico, a los que pertenecian los paises de la comunidad internacional:
el “horizontal”, que diferenciaba a los paises denominados pobres de los
ricos, y el “vertical”’, que separa a las naciones capitalistas de las
socialistas o de economia planificada. Se hablaba, entonces,
respectivamente, de un bloque norte o desarrollado y de uno sur,
subdesarrollado o emergente; de un bloque de izquierda o socialista y
uno de derecha o capitalista.

En esta etapa surgieron tres circunstancias sin precedente en la
normatividad mercantil, que implicaban que la voluntad del comerciante
quedara reducida a un plano secundario: a) en los paises socialistas, que
englobaban a la mayoria de la poblacion mundial, desaparece de la



actividad mercantil, en su totalidad, la autonomia de la voluntad
individual; b) en los paises capitalistas, la voluntad individual fue
penetrada por la voluntad social a través de leyes destinadas a proteger
los intereses del publico y no del particular, y c¢) en todos los paises,
pero sobre todo en los de economias emergentes, los gobiernos
participan en el mercado en calidad de competidores, mediante institutos
paraestatales, como manera de paliar sus problemas internos, tomando
para ello una forma societaria disefiada para el comerciante nominal.
Esta fue, en efecto, la gran crisis del derecho mercantil.

1980-2000. En este periodo quedaron probadas, para bien y para mal, la
eficiencia y funcionalidad del capitalismo transnacional en plena
madurez; pero también se comprobd el desarrollo del comercio tanto
nacional como internacional, con base en los postulados basicos de la
democracia, nocion al fin y al cabo entendida en este libro como el
respeto de la voluntad individual.

En cuanto a esta época, queda todo por escribir y opinar; sin
embargo, deben mencionarse algunas circunstancias que inciden de
manera directa en la formacién del nuevo derecho mercantil, por la
valoraciéon que en éste se presenta de la voluntad individual: a) desde
luego, debe citarse en primer término el derrumbe de la Union de
Republicas Socialistas Soviéticas y, con ella, la del socialismo como
forma estable de gobierno centralizado, lo que da paso al eventual
retorno de la libre autonomia de la voluntad como el factotum del
comercio; b) también es importante citar los movimientos de asociacion
economica regional, entre los que destaca, por su relevancia para nuestro
pais, la Union Europea, pero principalmente el Tratado de Libre
Comercio Canada-México-Estados Unidos de Ameérica, que abrio
espacios de fabricacion, comercializacion y desarrollo que en México
eran inalcanzables con medios propios y que, por primera vez,
consiguieron los gobiernos y no los comerciantes; y ¢) como efecto de
dichas asociaciones regionales es necesario destacar la globalizacién de
las economias nacionales, es decir, la participacion de cada economia
nacional en una sola economia mundial, con l6gica y reglas propias, que
permiten suponer que en un futuro mas o menos previsible el mercado
sera, también, uno solo y no varios, como antes, uno por cada pais.
Desde el punto de vista del comercio, y del derecho mercantil que lo
regula, la tendencia que puede anticiparse para el siglo xx1 es que exista



un solo mercado, en el que los regimenes de uniformidad legal, incluso
en el nivel de la expresion de la voluntad individual, habran de
establecer las pautas sobresalientes. Es relevante enunciar esto
Unicamente para citar la dltima etapa del derecho mercantil.

Con base en los parrafos anteriores, el proceso de limitacién de la
voluntad individual en el comercio ha sido largo y tortuoso, e incluso en
la actualidad estos limites atin no estan definidos con claridad, ya que la
libre voluntad existe, y pareciera que una vez mas tiende a desarrollarse;
pero, todavia se disminuye de manera intermitente en cualquier medida,
por ejemplo, en nuestro pais por leyes como la de competencia
econOmica, las diferentes leyes y reglamentos de regulacion financiera y
monetaria, la de proteccion al consumidor, los reglamentos municipales
de construccion y transito, los decretos de precios maximos y
controlados, los pactos de concertacion economica, etc., que en conjunto
pugnan por que el todo que conforma al aparato productivo del pais esté
organizado y preparado para proporcionar a la sociedad lo que necesita,
y, subsidiariamente, lo demas.

Sin embargo, el elemento persistente en el comercio por excelencia
es el interés del empresario en las utilidades, para lo cual requiere un
minimo especifico de libertad, supone un elemento incompatible con los
afanes de gobiernos sociales que, asimismo, permiten anticipar la
necesidad de la cooperacién entre ambos —empresas y gobierno— para
poder acceder a ese fin dltimo y trascendental, el bienestar de la mayoria
—no de la minoria—, que es el modo de que la estabilidad
imprescindible continue.

Debemos precisar que cualquiera que sea el grado de
intervencionismo y de expresion de la voluntad individual, incluso sin
que importe el rigor del sistema politico imperante, los titulos y los
contratos de crédito siguen siendo instrumentos indispensables para el
intercambio mercantil. Son la posibilidad de realizarlo, los instrumentos
de trabajo insustituibles de los gobiernos o comerciantes que tienen a su
cargo la responsabilidad de fabricar, distribuir y proporcionar objetos y
servicios. En efecto, como veremos, durante las etapas del derecho
mercantil, algunas tan farragosas como las resefiadas en paginas
interiores, los titulos y contratos de crédito han permanecido incélumes,
y si han cambiado s6lo ha sido para su mayor perfeccion y avance.



Tercera seccion. Clasificacion del derecho y del
derecho mercantil

1.17. El derecho es 1inico, como la naturaleza humana

La clasificaciéon centenaria del derecho en publico y privado, en la que se
sigue insistiendo en México y en otros paises, lejos de auxiliar obstaculiza el
desarrollo de la materia. Esta distincion basica es, en el ambito de la
docencia, un deficiente fundamento académico y doctrinal, y en el nivel
profesional, un arma ruinosa e inttil que provoca confusion.

Por una parte, el estudiante no distingue con claridad el derecho publico
del privado y, en ciertas materias (¢derecho econémico?, derecho
paraestatal?), el expositor tampoco. Por otra parte, el profesional que en su
formacion guarda esa distincion como la Unica, no pasa de aglutinar las
diversas ramas del derecho en publicas y privadas, con el criterio simplista de
que lo publico corresponde al Estado y lo privado al particular; lo que podria
motivar que el abogado se encasille en una idea equivocada en torno a la
libertad individual, la libertad social y la libertad de las autoridades. Esta
clasificacion representa, en nuestra opinion, un atraso.

La crisis que vive el origen del derecho privado (la autonomia de la
libertad) ha provocado, entre otros asuntos analizados (nim. 1.16), que
determinadas materias jusprivatistas hayan desaparecido debido a la
aparicion, en el universo social que organizan, de diferentes leyes publicas
taxativas, de policia y del interés del publico. En este caso, cabe interrogarse
si esta desapareciendo el derecho privado, porque si la respuesta fuera
afirmativa estariamos en aprietos, ya que este libro seria una sinrazon
académica; o bien, deberia aceptarse que al especular en relacion con los
titulos y los contratos de crédito, lo hariamos en torno al derecho publico.

Esta argumentacion muestra la inoperancia actual de la clasificacién
citada, en tanto que el mercantil no esta desapareciendo porque no es ni
exclusivamente publico ni privado.

En la busqueda de una actitud sensata y conclusiva respecto de esta
clasificacion, algunos postulados de la Escuela de Viena ofrecen opciones
dignas de mencionarse. Por ejemplo, uno apunta que el derecho, como fuerza
normativa, es por fuerza cambiante, en virtud de que las realidades sociales
que él organiza también se modifican con el transcurso del tiempo, y que si el



objeto calificado —el derecho— muta, del mismo modo debera
transformarse su sistema de clasificacion, pero nunca su fuerza normativa,
que permanece intacta; s6lo cambiara, como decimos, su forma y, por tanto,
sus opciones de clasificacion. Cualesquiera que sean sus posibilidades de
distincion, el derecho, considerado en su calidad de fuerza normativa, es sélo
uno, y no varios.

La necesidad de clasificar en forma metodolégica nuestro objeto —el
derecho— con el interés, por una parte, de conocerlo de manera integra y, por
otra, de proporcionarle un lenguaje propio, es insoslayable. Pero si persiste
aquella clasificacion tradicional, dicho intento estara desbordado y en punto
muerto. Antes se dieron en el derecho aspectos tanto privados como publicos
tan claros que se justificaba clasificarlo en funcion de esa realidad, pero al
cambiar ésta pierde razon, aunque continte la necesidad de clasificarlo.

Entonces, si el derecho es uno, porque una es la naturaleza humana a la
que esta destinado y una la realidad social que organiza, el derecho debe
clasificarse en funcién de los diferentes perfiles de esa naturaleza y realidad
(desde luego, no hay realidades sociales ni naturalezas humanas, publicas o
privadas).

Por tanto, conviene indagar cuales son, en la sistematica del derecho, las
manifestaciones que, ademas de ser tipicas y diferentes, sean tutiles para la
clasificacion y exposicion de este libro. Consideramos que estas
manifestaciones son tres: a) su grado de eficacia; b) sus diferentes bienes
juridicos tutelados, y c) el ambito en que debe respetarse.

1.18. Derecho eficaz (realista) e ineficaz (idealista)

De particular importancia para el derecho mercantil es la clasificacion
estructurada en funcién del indice de concordancia que presenta una norma
con la realidad para la que se formulé.

Por concordancia se entiende la relacion de conformidad y armonia que
existe entre la norma juridica y la conducta ordinaria de los individuos a los
que se dirige y que, por ende, facilita su cumplimiento espontaneo sin
necesidad de coaccién excesiva o amenaza de pena.

Una mayor concordancia, armonia y conformidad entre la norma y la
realidad destinataria significan un mayor indice de cumplimiento y, en
consecuencia, esa norma sera mas eficaz; es decir, un derecho sera mas eficaz
en la medida que sea el que mas se cumple, y entonces sera el mas realista.



Inutil sera el esfuerzo del legislador que busca crear un esquema social
perfecto en su proyecto de ley, si no es concordante y arménico con la
realidad. Se trataria de un derecho tedricamente impecable, pero ineficaz,
porque en la mayoria de las ocasiones no seria cumplido, o tal vez seria,
aunque de una manera demasiado forzada para pensar que en realidad
resolvera el problema para el que se creo.

Al respecto, cabe sefialar que en ocasiones en México se ha decidido
mejorar o cambiar una realidad, mediante una ley, desatendiendo el principio
de que la ley no tiene la habilidad de inventar realidades, sino solo de
organizarlas; asi, para mejorar o modificar una realidad deben aplicarse
medidas de otro tipo, que involucren el hacer general de los gobiernos.

El prestanombrismo en la inversién extranjera, los impuestos dificiles o
excesivos, soslayar la existencia de la sociedad unimembre, algunos
reglamentos de transito y construccion, los subsidios institucionales, etc., son,
entre otros ejemplos, normas sin concordancia ni armonia con la realidad vy,
por tanto, ineficaces; es decir, no se cumplieron en su momento y, en algunos
casos, todavia no se cumplen.

Como veremos (num. 1.25), en la norma mercantil la concordancia es un
requisito que amén de ser mas necesario que en otras ramas del derecho, es
relativamente facil de cumplir, pues su creacion proviene del reconocimiento
que el legislador hace de una norma costumbrista preexistente, concebida y
disefiada por los comerciantes; por esa razon, es muy sencillo adelantar su
ineficacia cuando el legislador no la consider¢ al redactar la ley formal.

Asi, la concordancia, elemento indispensable para la eficacia de cualquier
derecho, en el mercantil es menos dificil de cumplir o desatender que en los
otros. Pero recuérdese que cuando un derecho no se cumple en forma
reiterada, a pesar de la amenaza de pena o castigo, se debe mas al rechazo
involuntario e inconsciente que sufre en la sensibilidad del ser humano, que a
la inclinacién de éste hacia la ilicitud, maldad o antisociabilidad.

1.19. Los intereses del publico y el interés individual

Vimos (nim. 1.17) que la clasificacion del derecho en publico y privado,
ademas de representar un atraso, puede inducir a confusion. No obstante,
debemos recurrir a la misma terminologia —que no al mismo criterio de
distincion— en esta parte del estudio. En este caso, se atiende a su ratio, es
decir, al tipo de bien juridico tutelado.



Cada regla de derecho le ordena al hombre que observe una conducta
deseada y lo amenaza con castigarlo si no la cumple; es decir, de manera
formal el derecho es una amenaza permanente de castigo. El contenido ideal
de cada conducta varia segun los grupos sociales, pero en todos se habra
pensado en funcion de los valores y las circunstancias que al grupo le interesa
proteger mas que otros, al paso que cada regla protegera un valor, un bien o
una circunstancia que debe salvaguardar en beneficio de la armonia de sus
cosas. Hablese entonces del bien juridico tutelado por la norma legal.

En el universo de cada sociedad existen innumerables bienes juridicos
que interesa tutelar por medio del derecho. En nuestra opinion, hay un
criterio que los incluye a todos en una sola clasificacion: distinguir entre
valores publicos y valores privados o particulares.

Los valores o bienes juridicos son los que representan un interés para
todos y no para uno solo; en consecuencia, por ser del interés de todo el
publico y de toda la comunidad (hablese del interés publico o del bien
comun), deben sustraerse de lo que depende de la voluntad individual, porque
ésta puede ser diferente de la voluntad de la sociedad, que es la que debe
atenderse de manera primordial.

Los valores o bienes juridicos privados son los que formal e
intrinsecamente interesan a un solo individuo, cuyos deseos deben respetarse
y protegerse también, por tratarse de un miembro de un Estado de derecho.

Lo publico o privado de un derecho no se determina, entonces, por la
personalidad de los sujetos ni por la naturaleza del acto, sino por el bien
juridico del interés de un individuo o de todo el publico, tutelado y protegido;
no obstante que la ley contemplada pertenezca, indistintamente, a las ramas
que la tradicion ha llamado derecho publico y privado.

1.20. Derecho nacional, extranjero e internacional

El derecho nacional es el producto de las circunstancias privativas de un pais,
de las que derivan sus normas juridicas, necesariamente diferentes de las de
otros y, en general, s6lo coinciden con la ideologia y con la mentalidad de esa
poblacion. Si hay dos derechos nacionales parecidos es porque sus sociedades
lo son.

Un derecho nacional es, en principio, el unico aplicable en ese pais y, en
consecuencia, carece de validez fuera de él. Pero esto no siempre es asi. Por
ejemplo, si en el trafico normal del comercio, de una familia o de las



actividades publicas se suscita un conflicto judicial cuyos puntos relevantes y
de contacto estan localizados en diferentes paises, el juez puede dudar
respecto de qué ley aplicar o, incluso, qué juez debe instruir el negocio; es
decir, se presenta un conflicto de leyes o de jurisdiccion, cuya solucion
consiste en declarar competente solo a una ley y a un juez. Si la solucion es
que en un pais debe funcionar el derecho de otro, resultara que se esta
aplicando, en su territorio, el derecho extranjero.

Cuando en un litigio, en una universidad o en una oficina se refiera al
derecho de otro pais, se hara respecto de un derecho diferente del nacional y
del internacional, o sea, precisamente del extranjero que en éstas y otras
condiciones similares es también obligatorio.

Por ultimo, el derecho internacional no es, por supuesto, nacional y, en
consecuencia, tampoco puede llegar a considerarse extranjero. El derecho
expresado es el ensamble de leyes destinadas a organizar las relaciones de
toda indole entre diferentes paises y organizaciones internacionales. Son
relaciones que no pueden estar sometidas a derechos nacionales o extranjeros
porque ningun pais ejerce jurisdiccion sobre otro. Las particulares fuentes
formales de ese derecho son sobre todo los tratados, pero ademas, la
costumbre internacional y la jurisprudencia de los tribunales internacionales;
aunque también, incluso, puede serlo la declaratoria unilateral de un pais,
cuando es consentida por los demas, como fue el caso de la plataforma
continental de hasta tres kilometros como integrante del territorio continental
del Estado, que fue “inventada” por Truman en 1945 y aceptada tacitamente
por los demas paises, tanto por respeto al nuevo territorio estadounidense
como por el interés de aumentar el propio.

A diferencia del derecho nacional (como el extranjero si se aplica en otro
pais), creado y disefiado por el grupo social que debe cumplirlo y, por tanto,
su ambito de creacion, cumplimiento y sancion esta tan identificado para
obligar a los individuos a cumplirlo, el internacional no es creado, como
centro de imputacién y control, por individuos sino por paises. Sus ambitos
de aplicacion, limites de cumplimiento y fundamentalmente sus posibilidades
de sancion por desacato suelen ser difusos y, cuando menos hasta la fecha,
carece de sanciones eficientes, salvo el hipotético derecho llamado de guerra,
que a nuestro juicio es la negacion del derecho porque genera su
desvanecimiento.

Para efectos de este estudio, es importante tener presente, por una parte,
que el derecho extranjero que se aplica en un pais distinto del que lo cre6



cuando se suscita un conflicto de leyes o de jurisdiccién tiene, en materia de
titulos de crédito, reglas particulares que analizaremos en su oportunidad
(num. 6.15). Por otra, una fuente formal del derecho internacional, las leyes
uniformes, ha encontrado un campo particularmente fértil en los titulos de
crédito, que también estudiaremos mas adelante (nim. 6.12).

1.21. Clasificacion y definicion del derecho mercantil. Opinion de
Barrera Graf

Tanto con fines académicos como por facilidad de tramite en la practica de la
profesién, tradicionalmente el derecho mercantil se clasifica de la forma
siguiente:

Actos de comercio.

Comerciantes personas fisicas.
Sociedades mercantiles.
Obligaciones y contratos mercantiles.
Titulos de crédito.

Operaciones de crédito.

Quiebras y suspension de pagos.
Banca y crédito.

Comercio maritimo.

Procedimiento mercantil.

Este esquema lo sigue —en ocasiones no de manera total— la mayoria de las
universidades mexicanas, pero en nuestra opinion en la actualidad es
obsoleto.

La funcién del legislador mercantil, que como veremos (num. 1.25) es
mas bien reconocer y no crear soluciones, no se ha cumplido en todos los
casos, y aparentemente tampoco ha sido seguida por la metodologia de la
enseflanza que aun no reconoce la existencia de ciertas realidades, que para
acometerse con ventaja en la practica profesional deberian considerarse en la
catedra institucional.

Barrera apunta que en el derecho mercantil se han manifestado nuevas
tendencias, algunas veces, respecto de determinadas instituciones y contratos,
de caracter universal y relativamente homogéneas; y otras, con la finalidad de
restringir el ambito de aplicacion de esta disciplina, de manera concreta en la



empresa y en el quehacer economico.

El maestro se adelanta al hablar, en cuanto a los medios econdmicos
comprometidos, del mercantil internacional, del derecho de la empresa, del
de inversion extranjera, del econémico, del bursatil, y otros, como posibles
ramificaciones del derecho mercantil tradicional, con lo que estamos de
acuerdo y buscamos resumir de la forma siguiente:

1. Derecho de empresa:

Obligaciones administrativas del comerciante.
La empresa con régimen de persona fisica.

La empresa con régimen de sociedad mercantil.
Formas de sociedad mercantil.

Propiedad industrial.

Quiebras (parte sustantiva: insolvencia).
Antimonopolio y competencia leal.

2. Derecho transnacional:

e Régimen juridico del inversionista extranjero.

e Régimen de la transferencia de tecnologia.

e Régimen de control antimonopolio.

e Régimen de las practicas desleales de comercio (antidumping).

3. Derecho de los contratos y de las obligaciones mercantiles:

e Teoria de la obligacion mercantil.

e Contratos mercantiles tipicos.

e Clasificacion del derecho mercantil.

e Contrato de seguro.

e Contratos atipicos subjetivamente mercantiles.

4. Derecho de crédito:
Titulos de crédito:

e Teoria general.
e Titulos de crédito ordinarios.
e Titulos de crédito bancarios.



e Titulos de deuda publica.
e Titulos bursatiles.

Contratos de crédito:

e Contratos entre particulares.
e Contrato de fideicomiso.
e (Otros contratos bancarios.

Derecho bancario:

Instituciones principales.

Instituciones auxiliares.

Instituciones bursatiles.

Instituciones afines.

Autoridades y comisarios institucionales.

. Derecho maritimo:

e Régimen de las cosas.
e Régimen de las relaciones juridicas.

. Derecho procesal mercantil:

e Juicios ejecutivos.
e Juicios ordinarios.
e Juicios especiales.
e Juicios de quiebra y suspension de pagos.

. Derecho comercial internacional:

e Arbitraje comercial internacional.
e Leyes uniformes internacionales.
e Reglas y costumbres internacionales especificas.

. Derecho paraestatal:

e Régimen legal del gobierno comerciante.
e Organismos descentralizados.



e Sociedades mercantiles con participacion estatal mayoritaria y
minoritaria.
e Fideicomisos publicos.

Con base en esta clasificacion, que se presenta con el interés de facilitar
nuestra exposicion, resulta que el material de este primer tomo esta
concentrado en las dos primeras partes del capitulo 4.

Finalmente, y de acuerdo con la opinion de Barrera Graf, concluimos que
una definicion satisfactoria del derecho mercantil —que organiza la infinita
cantidad de variables comprendidas en la clasificacion anterior— resulta un
afan imposible y ocioso. En efecto, el maestro considera que en nuestro pais
el concepto de derecho mercantil inicamente puede darse en funcién de la
legislacion vigente, ya que si para definirlo solo se afirma que esta disciplina
regula el comercio o las actividades mercantiles equivaldria, por una parte, a
tener un concepto univoco y, por otra, tampoco puede establecer que todas
las actividades comerciales, y solo ellas, estén incluidas en el mercantil, lo
que nos coloca ante dos supuestos falsos, porque el comercio ofrece
diferentes definiciones desde los puntos de vista economico y juridico. Segun
este autor, por derecho mercantil entendemos: “La parte de nuestra ciencia
que organiza las cosas, los actos y la actividad de las personas, que la propia
ley califica como mercantiles y comerciantes, estén o no aplicados a la
realizacion del comercio.”

Cuarta seccion. Singularidad del derecho mercantil

1.22. ;Para qué sirve el derecho? ;Una filosofia propia del derecho
mercantil?

Ubicacién tematica

Responder a las interrogantes planteadas en el titulo de este apartado
corresponde a la rama especulativa del derecho (la filosofia del derecho) y no
a las conocidas como de cotejo practico (por ejemplo, el mercantil). Al
respecto, considérese que una de las ramas de la ciencia de la filosofia,
incluso materia especifica en esa carrera, es la filosofia del derecho, pues
desde el punto de vista del abogado practicante no siempre es facil dilucidar



con qué rama del saber la filosofia del derecho encuentra mas afinidad, si con
el derecho o con la filosofia.

Consideramos oportuno plantear esas preguntas a fin de precisar con
claridad el objetivo y la funcionalidad del derecho, particularmente del
mercantil, por la razon siguiente: de nada sirve un instrumento interesante,
atractivo, espectacular o con cualquier caracteristica aparente, si no se sabe
para qué sirve; por el contrario, podria resultar peligroso o, en el mejor de los
casos, no se sabria como obtener de €l sus mejores posibilidades; estaria
subutilizado.

Acercarnos a la teleologia del derecho nos permite utilizarlo en forma
adecuada al buscar en él sélo lo esperable, para que al encontrarlo sepamos
como aplicarlo. El abuso no consiste en utilizarlo demasiado, sino en
utilizarlo para lo que no fue creado o para lo que carece de vocacion o al
menos habilidad. Si sabemos cudles son el proposito, la vocacion y las
habilidades del derecho, habremos de utilizarlo todas las veces que sea
necesario; nunca sera demasiado, siempre que se emplee solo para eso.

Reflexion inicial acerca del derecho como respuesta instintiva

Si trazaramos una linea ininterrumpida desde la organizacion humana mas
primitiva hasta el siglo xxi, se observarian varios elementos persistentes. Uno
muy importante, porque en torno a él gira el quehacer humano, es el instinto
de conservacion, es decir, el afan permanente de preservar tanto la especie
como sus manifestaciones.

La familia, la vida, el trabajo, las pertenencias y el bienestar son valores
fundamentales que desde siempre el hombre se ha ocupado en defender,
porque son valores que la mayoria, en diferentes formas y por distintos
motivos, vemos continuamente amenazados. Desde luego, este impulso
instintivo, animal en los términos propios, cuando se refleja en las actividades
humanas origina y justifica el derecho.

Que desde siempre esté prohibido matar, lesionar, robar, agredir, invadir,
amenazar y, por supuesto, incumplir, no es sino la manifestacién del instinto
de conservacion que, por la fuerza, exige que las cosas se mantengan de tal
forma que la especie humana y los bienes del hombre se preserven vy,
después, prosperen.

El cumplimiento es un valor tan necesario para la preservacion de lo
humano y la prosperidad social que la sociedad, a través del derecho, lo exige



en forma intolerante.

El desacuerdo, el conflicto y la solucion: siempre un resultado
violento

Un litigio entrafa la impotencia de dos personas de resolver por si mismas un
problema mutuo; implica la decision, obligada por sus circunstancias, de
poner la solucion de su problema en manos de un tercero, el mas conspicuo
de los representantes del estado de derecho: un juez, ante el cual van a pelear
alegando sus argumentos. Carnelutti decia: “El que quiere litigar no quiere
conciliar, quiere pelear, por eso esta en ese sitio.”

En las relaciones humanas sélo hay dos maneras de obligar a alguien a
hacer algo en contra de su voluntad: a) mediante alguna forma de violencia, o
b) gracias a una sentencia. La sentencia es la manifestacién mas acabada del
estado de derecho; es el ejemplo mas pulcro del imperio soberano de un pais;
pero implica la violencia, aun legitima, de obligar a alguien a hacer algo en
contra de su voluntad (perder la libertad, un hijo, la casa...). Un juicio es
violencia pura, principalmente la sentencia; es un exigir permanente. Quien
ha ganado un juicio nunca mas sera el mismo, como tampoco sera el mismo
el que lo perdié. Ese es nuestro oficio.

El valor del cumplimiento en el crédito

No es antropologica, economica, social, histérica ni sociologica sino juridica
—nuestro oficio— la causa que da grandeza a un pais, a una institucion
publica o privada e incluso a una persona. La causa es, en nuestra opinion,
que cumple con sus compromisos, es decir, con sus convenios; con su
palabra.

Si dejamos a un lado el verdadero caso fortuito y la verdadera fuerza
mayor, el que frontalmente no cumple, no cumpli6 porque no quiso —y
entonces es un picaro— o porque no pudo —y entonces es un inepto porque
calcul6 mal—. Entre estos dos extremos muy distantes hay una gama de
posibilidades potencialmente infinita, pero toda quedara siempre inclinada, en
cualquier grado, a alguna de estas dos. Nuestra experiencia en el litigio asi
nos permite sostenerlo. Por el contrario, el que cumple de manera voluntaria
se convierte en alguien respetado, escuchado y confiable; se dice que esa



persona merece crédito.

El cumplimiento es el eje de todo avance personal, comercial, politico,
etc., de la sociedad. Es, en suma, la posibilidad de predecir la conducta de
otros, con objeto de planear la nuestra. El cumplimiento de la palabra, del
convenio o de lo que se evoque en este momento como nocién de
compromiso es un valor decisivo, tanto social como personalmente.

Algunas interrogantes propuestas durante el estudio del derecho

El alumno —después el abogado— autodidacto es un individuo confiable en
la medida que lo que sabe es porque quiso saberlo; para ello requirio
esforzarse por investigar, es decir, en buscar. El riesgo de que el
conocimiento asi adquirido haya ingresado en su mente en forma incorrecta o
incompleta disminuye si, ademas de ser autodidacto, dispone de una buena
guia académica y posiblemente profesional. El que obtiene una calificacion
excelente, sin duda aprendio lo que sus profesores le compartieron; pero si no
es autodidacto, s6lo aprendera eso, nada mas.

En nuestra opinién, un componente muy importante de la formacion de
cualquier profesional es ofrecer una respuesta satisfactoria, la que sea, a la
pregunta siguiente: ;para qué sirve, en realidad, el oficio al que piensa
destinar su vida? Esta respuesta es de particular relevancia en el derecho,
cuya practica —que no estudio— suele asimilarse a nociones como la
justicia, el merecimiento, la equidad, el sentido comun y otras virtudes que no
siempre muestran una forma clara de medirse en cuanto al éxito de su
obtencion o simple presencia. Por estos motivos, primero invitamos al
amable estudiante lector a desarrollar sus posibilidades autodidactas, y
segundo, estimamos necesario detenernos en un intento por contestar las
preguntas que encabezan este numeral.

Es nuestra costumbre, en la catedra, iniciar el semestre con una serie de
preguntas destinadas a ubicarnos en un ambiente propicio para la
comunicacion. Algunas son: ;el derecho es una ciencia o una técnica?, ;para
qué sirve? y spara qué sirve el derecho mercantil? Podemos acercarnos a las
respuestas a esas interrogantes si nos formulamos otra: j;como seria la
sociedad sin derecho?

El autor de este texto, postulante, sugiere que también planteemos las
siguientes cuestiones que, de una u otra forma, nos formulamos todos los
dias: el derecho es sinénimo de justicia y equidad?, y de haber injusticia e



inequidad en el derecho, ¢las comete el legislador, el juez, el abogado o
simplemente el ser humano?

Si a diario observamos la injusticia, y después de tantos afios es de
anticiparse que continuaremos viéndola, ;debemos resignarnos a aceptar que
injusticia e inequidad no dejaran de existir a pesar del derecho?, es decir,
¢debemos aceptar que el derecho —nuestro oficio— nunca conseguira su fin,
si es que éste es la justicia?, ;o mas bien debemos admitir que,
funcionalmente y no en el nivel de la especulacion filosofica y cientifica, no
son la justicia y la equidad naturales el proposito esencial del derecho y del
abogado, sino algun otro? Veamos una propuesta de respuesta global a estas
interrogantes.

Antes de abordar aquella propuesta, pensamos que también cabe la
siguiente acotacion general, mediante un ejemplo. El que un individuo no
robe —e incluso no peque, en términos canénicos—, no obedece a que no
tiene hambre, a que no se le presenta la oportunidad y ni siquiera, en la
mayoria de los casos, a que le produce miedo el castigo; si no roba es porque
“algo” en su interior, con lo que esta satisfecho, se lo impide. Ese “algo”
(principios, valores, educacion, costumbre o como lo identifique el lector) es
en lo que todos debemos trabajar, pero el derecho tiene poco o nada que ver
con ello, porque eso corresponde a cada quien. De ese “algo” es de donde se
originan las nociones individuales de justicia, merecimiento, equidad o
sentido comun que, incluso, suelen presentar diferentes significados: de un
individuo a otro; nociones que el derecho no puede uniformar sino, en
cualquier caso, s6lo sancionar en favor de la mayoria, cuya voluntad se ve
reflejada en la ley.

Es asi, en un plano social y so6lo mayoritario, como el derecho consigue
uniformar los conceptos de justicia, merecimiento, equidad o sentido comun.
La ley contiene, cuando se analiza desde esa perspectiva, un determinado
nivel de justicia, equidad o sentido comun siempre social y no individual; su
magnitud, cuando es valorada por cada individuo, suele ser diferente cuando
quien evalia es, por ejemplo, el que gana o pierde un juicio, pero
permanecera inamovible mientras su crisol, la ley, no se modifique. Los
abogados no siempre estamos de acuerdo con el nivel de justicia o equidad
social que refleja alguna ley; sin embargo, poco podemos hacer, como
abogados, al respecto.

El derecho: seguridad (ausencia de temor) y certeza (ausencia de



duda)

Desde el punto de vista practico, el derecho puede verse como la técnica
social especifica que le ofrece al hombre, en sus relaciones con los demas,
ciertos minimos de seguridad y de certeza, al apuntar con claridad qué es lo
prohibido, lo permitido y de qué manera debe hacerse. Implica seguridad por
la conciencia de que las cosas, los valores y las exigencias de cada quien
estan suficientemente protegidos, y también implica certeza por la conciencia
de que todos estan obligados en la misma forma y con la misma intensidad.
Si se acepta esta propuesta continuariamos asi: el derecho garantiza con
mayor o menor igualdad determinadas zonas de actuacion legal en las que
cada individuo sabe con seguridad y certeza como conducirse y a qué
atenerse. El derecho seria, entonces, ausencia de duda (certeza) y ausencia de
temor (seguridad). No hay duda ni temor, en el primer caso, por saber que lo
que se hizo esta bien hecho porque era lo correcto, es lo que se debia hacer.
En el segundo caso, porque ofrece la tranquilidad de saber que, al igual que
nosotros, los demas deben actuar de la misma forma.

Algunos autores, como Recaséns, Elias Diaz y Villoro Toranzo
consideran que aquello en lo que el derecho debe proporcionar seguridad y
certeza no puede estar determinado por intereses individuales, sino por la
axiologia social que crea la voluntad de la mayoria al tomar, de manera
natural, la misma direccion, y que el Estado esta comprometido a garantizar y
proteger porque es la inica forma en la que justifica su existencia, y que logra
optimamente s6lo cuando procura el bien de la comunidad y la proteccién de
los intereses del publico, cualesquiera que sean.

Esta axiologia mayoritaria varia segun el pais de que se trate y segun el
perfil organizado de cada sociedad. Hablese en el primer caso del derecho
mexicano, espafiol, etc.; y en el segundo, del derecho de crédito, del fiscal,
del penal, etcétera.

En un plano practico, del derecho solo debe esperarse, creiblemente, que
proporcione a la gente contemplada en su hipétesis certeza y seguridad, es
decir, ausencia de duda y de temor. Si una ley es, a los ojos de algunos,
injusta o inequitativa, estara cumpliendo con no dejarle al destinatario duda ni
temor, porque sefialara qué es lo prohibido, qué es lo permitido y como debe
hacerse, por él y por todos. De existir, el defecto es imputable, en todo caso,
al legislador, que por serlo siempre tendra la posibilidad de rectificar si
concluye que asi se lo demanda el impulso mayoritario.



Planteemos otro ejemplo: cuando en una ocasién quien esto escribe
preparaba a una persona para el desahogo de una confesional, le indiqué que
yo no podria estar junto a él en la diligencia, pero que cuando la contraparte
desahogara en su caso su confesional, tampoco podria estar presente su
abogado; esa persona contest6 diciendo que tal situacion le parecia “injusta”;
le dije que tal vez si lo era, aunque en todo caso ésa era la disposicion de ley
y, por tanto, debiamos acatarla.

En otras palabras, el Estado debe estar atento a encontrar las causas de la
duda y del temor de su poblacion —al menos de la mayoria de ésta— para
disefiar el derecho que las cancele o disminuya.

La justicia y la equidad que la sociedad desea corresponde lograrlas al
legislador; el abogado puede auxiliar si tiene éxito en la defensa de la exacta
vocacion de la ley. El juez, persona determinante en la tranquilidad social,
cumple con aplicar y hacer respetar la ley, cualquiera que sea, para lo cual
debe conocerla a cabalidad. Recuérdese que, de conformidad con el art. 14 de
la Constitucion, en su sentencia el juez habra de considerar sélo “a falta de
ésta [la ley o su interpretacion]”, los principios generales del derecho (la
equidad, por ejemplo). La ley es, sin duda, su brujula.

Si la ley es defectuosa de origen, si el abogado no desempefia en forma
correcta su defensa o si el juez no aplica con cabalidad el proposito reflejado
en su texto, entonces se generaran consecuencias a los ojos de la ley, del
Congreso, es decir, de la mayoria social, injustas o inequitativas, que en nada
se relacionan con la practica del derecho, sino con los efectos de cualquiera
de las multiples actividades del ser humano. La actividad fundamental es la
creacion de la ley; después, la labor correcta dependera del mayor
conocimiento posible, tanto en el abogado como en el juez, respecto de su
proposito real.

Si el quehacer legislativo procura la eficacia de la ley (num. 1.18), es
decir, si resulta de manera espontanea facil de cumplir, por ser concordante y
armonica con la mentalidad del publico destinatario, podra hablarse de un
derecho técnicamente perfecto.

Conclusion: la responsabilidad del legislador y del juez

Un corolario modesto a este numeral 1.22 puede ser el siguiente: dos
actividades de mucha responsabilidad en toda sociedad son las de legislador y
juez. El primero interpreta la necesidad de la mayoria y la refleja en un texto



implacable por el respeto que todos le debemos. El juez debe dilucidar el
verdadero proposito de esa ley, para entonces decidir —tremendo poder—
quién posee la razon. El abogado siempre estd en medio, defendiendo un
interés que potencialmente se esta atacando con el mismo vigor; oficio
inmerso en un dramatismo permanente y profundo.

La ley no es el derecho, sino s6lo su mas conspicua manifestacion,
tedricamente perfecta. Pero en la practica es sélo el medio por el que los seres
humanos cuentan con seguridad y certeza: ausencia de temor y de duda. Que
éstas se satisfagan depende de los tres (legislador, juez y abogado), aunque
sobre todo depende del que crea el tipo ideal de conducta, es decir, de la ley,
y del que la interpreta, el que debe impedir que el resultado sea diferente al
que la mayoria persigui6 con ella; el equivoco en cualquiera de las dos
actividades es lo que la sociedad interpreta como la verdadera injusticia.

A continuacion veremos cuales son los bienes juridicos tutelados por el
derecho mercantil, para entonces intentar responder para qué sirve y, por
ultimo, analizaremos cual es en la actualidad, en nuestra opinion, el nivel de
eficacia de nuestra materia.

1.23. Bienes juridicos tutelados por el derecho mercantil

Si, por una parte, el comercio es la actividad desplegada por un individuo al
satisfacer una necesidad o apetencia a cambio de dinero (nim. 1.1) y, por
otra, si la economia es la ciencia que tiene por objeto el estudio de los bienes
que se necesitan o apetecen (demanda) y la forma de satisfacerlos (oferta),
pues éstos siempre son escasos, debemos concluir que la relacién entre uno y
otra —comercio y economia— es evidentemente muy estrecha, al extremo de
que los bienes juridicos tutelados por el derecho mercantil son, en términos
propios, bienes econémicos.

En efecto, el comerciante es el sujeto activo de la oferta, y ésta es la mitad
de la magnitud total de la economia. A su vez, en su especulacion cientifica,
los economistas estan obligados a considerar a los comerciantes, porque son
el resorte de la solucion a los problemas de demanda. Como dirigirlos y
controlarlos ha sido, cabalmente, un problema historico.

En la fase inicial del proceso legislativo, mucho auxilia al legislador
mercantil un profundo conocimiento de la economia, porque le permite
conocer las medidas que deben tomarse para asegurar a la mayoria lo
necesario ademas de amplias nociones del derecho, porque éstas le permiten



materializar, en reglas, la implantacion de las medidas adecuadas; pero
también mucho le auxiliaria un solido conocimiento del comercio, ya que
podria saber si las medidas adoptadas son susceptibles de cumplirse en
verdad, porque el comerciante, en general, s6lo puede obedecer las reglas de
la l6gica peculiar a la que esta acostumbrado, que son las del mercado. La
tripode del a) qué hacer para el economista, b) como hacerlo para el jurista y
c) el hacer para el comerciante es irremediable. La calificacién de lo mas
importante la dara el lector, segiin su formacion.

De esto se desprende que en las cinco primeras etapas del derecho
mercantil (num. 1.11), sus bienes juridicos tutelados eran la honorabilidad
para ser sujeto de crédito y la autonomia de la voluntad; que cambiaron
diametralmente cuando en la ultima etapa la autonomia entré en crisis (num.
1.16). Entonces, en la actualidad el esclarecimiento de los bienes juridicos (o
economicos) que tutela el mercantil nos parece correcto.

Vimos (num. 1.2) que el comercio requiere un alto grado de libertad, pero
también estudiamos que ésta puede provocar un exceso de acumulacion
economica, de poder y, en consecuencia, de abusos. L.os abusos motivaron la
intervencion del gobierno (incluso en calidad de competidor) en actividades
de especulacién mercantil; pero el comercio tradicional, tanto el societario
como el individual, continu6 siendo necesario.

El esquema de solucion del derecho mercantil moderno propuesto para
este problema presenta ciertas reglas de prioridad (bienes juridicos tutelados)
econdmica y social:

Qué hacer del economista.

Como hacerlo del jurista.

El hacer del comerciante.

Existe libertad de comercio, siempre que se desarrolle con ciertos limites
de precio, imposicién fiscal, calidad y garantia.

e Se protege y alienta el comercio, cuando se dirige a actividades que el
gobierno califica de prioritarias.

e FEl gobierno controla las provisiones financieras de vocacion industrial

mediante los bancos de desarrollo, de los que es propietario tinico.2

e El gobierno ejerce el comercio por medio de entidades gubernamentales,
tanto en el sector financiero como en otros puramente industriales y
comerciales (debe notarse que esta tendencia ha disminuido en el mundo
occidental, incluido México).



De esto, que no es mas que un esbozo de soporte explicativo, podemos
colegir que existen dos espacios economicos que cubre el derecho mercantil
mediante leyes, aunque si bien ambos son de vocacién mercantil, poseen
diferentes bienes juridicos tutelados: a) por una parte, estan las leyes que
organizan la intervencion del gobierno en el comercio y en la industria; y, por
otra, b) las leyes que organizan la actividad tradicional de los comerciantes
societarios e individuales, que dentro de los limites sefialados pueden
desarrollarse de manera similar a como lo han hecho siempre.

Como ejemplos de las primeras citamos la Ley Federal de Entidades
Paraestatales, la Ley de Instituciones de Crédito (LIC), la Ley de Inversiones
Extranjeras, la de monopolios, la de proteccion al consumidor, la de
atribuciones del Ejecutivo en materia econémica, el cédigo aduanero, etc. De
las segundas, el Cddigo de Comercio (CCom), la Ley General de Sociedades
Mercantiles (LGSM), la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(LcToc), la Ley sobre el Contrato de Seguro (LSCS), la Ley del Mercado de
Valores (LMV), etc. Ambos grupos son de caracter mercantil, pero sus bienes
juridicos por tutelar son de naturaleza distinta: las primeras tutelan la
intervencion adecuada del Estado en la economia, como otra forma de
procurar el bien de la comunidad; las segundas, el comercio tradicional.

Sin embargo, debe aceptarse que, en conjunto, los dos grupos de leyes
presentan basicamente el mismo bien juridico tutelado: el sistema economico
del pais, porque éste lo integran tanto la intervencion del Estado en la
economia como el comercio tradicional, y nada mas.

Al igual que en todos los paises, el bien que protege el derecho mercantil
es el sistema economico, cualquiera que sea. Vimos (num. 1.19) que no
existen derecho publico y privado, sino leyes que protegen los bienes
juridicos de todos y leyes que protegen los bienes de un particular. En el
derecho mercantil, los primeros quedan salvaguardados por las leyes que
organizan la intervencién del Estado, y los segundos por las leyes que regulan
el comercio tradicional.

1.24. Fuentes del derecho mercantil. Reglas generales de
supletoriedad

Después de tratar el tema de la utilidad del derecho mercantil y el de su
funcién de tutelaje, que consiste en la proteccion del sistema econémico,
procede ahora abordar como se crea dicha tutela; es decir, debemos



determinar las fuentes de creacion de nuestra materia.

Tradicionalmente, en nuestro medio se afirma que las fuentes formales
del derecho son la ley, los tratados internacionales, la costumbre, la
jurisprudencia y la doctrina. Una propuesta mas avanzada considera que las
fuentes del derecho son sélo dos: a) las principales, cuya creacion y
aplicacion son institucionales y generales (la ley y los tratados); y b) las
secundarias, cuya creacion y aplicacion estan sometidas a condiciones
importantes, como la costumbre y la jurisprudencia.

La doctrina, aunque puede tener una influencia trascendente en los
abogados, incluso en los juzgadores y en ocasiones en el legislador, no es una
fuente del derecho. Analizaremos brevemente cada una de ellas.

La ley como fuente formal por excelencia

En principio, opinamos que las tnicas fuentes formales del derecho mercantil
sustantivo no pueden ser otras que la ley y los tratados y mas que éstos, en
sentido estricto, consideramos que el origen elemental de la forma de éste, y
de cualquier derecho, es el Congreso de la Union, porque ahi es donde se
gesta, mediante el proceso legislativo o la aprobacion senatorial de un
tratado, como regla de observancia general.

La tinica norma que establece de forma impersonal y general las reglas de
conducta, que deben obedecer los destinatarios, es la ley; s6lo ésta permite
seguridad y certeza. La jurisprudencia obliga al litigante, al juez inferior y a
nadie mas, y solo respecto del caso concreto.

La costumbre es un medio probatorio de la buena fe de una conducta v,
por tanto, no es obligatoria, a no ser que los comerciantes le confieran esa
categoria y que lo permita la ley (art. 78, CCom). Y si de acuerdo con el art.
14 de la Constitucion la doctrina (principios generales del derecho) puede ser
fuente de derecho, esta hipotesis se reserva, en cuanto a Su uso,
exclusivamente al Poder Judicial y no a los comerciantes. No parece probable
que un comerciante pueda defenderse en forma litigiosa arguyendo que hizo
algo o lo dej6 de hacer porque asi lo establece la doctrina, la jurisprudencia o,
incluso, una costumbre, que su contraparte tal vez desconocia.

Régimen de supletoriedad de la LGTOC



Si se considera de manera individual cada rama del derecho, un sistema
confiable para conocer sus fuentes formales consiste en analizar su régimen
de supletoriedad, porque en éste la ley sefiala qué otra fuente (ley, tratado,
jurisprudencia, etc.) debe aplicarse cuando se suscite un caso concreto no
previsto, o previsto de manera deficiente, en su texto, y porque una ley no
puede citar como supletoria otra norma de rango inferior o de vocacion
distinta.

Procede examinar el régimen de supletoriedad del derecho de crédito para
conocer, mediante el sistema sefialado, cuales son las fuentes formales de los
titulos y los contratos de crédito.

El art. 20. de la LGTOC establece que los titulos de crédito se organizan
subsiguiente-mente y en orden de prioridad:

a. Por lo dispuesto en la propia LGToC, en caso de laguna.

b. Por lo dispuesto en otras leyes mercantiles especializadas en materia de
titulos o contratos de crédito, en caso de laguna.

c. Por lo dispuesto en las leyes mercantiles generales (LGgsm, CCom, LscCs,
etc.), en caso de laguna.

d. Por los usos bancarios o por los usos mercantiles, en caso de laguna.

e. Por lo dispuesto en el derecho comun, declarandose aplicable en esta
materia, en toda la Republica, el Codigo Civil para el Distrito Federal.

Notese que todas las fuentes enunciadas, con excepcion de la cuarta, son
leyes y que, a pesar de que la LGgToC las considera una fuente, en nuestra
opinion la costumbre (usos bancarios y mercantiles) no puede ser, salvo en el
ambito del derecho internacional, una fuente formal; ademas, por las razones
apuntadas antes, para que su cumplimiento sea obligatorio debe provenir de
un sometimiento expreso y voluntario, pues el surgimiento de la costumbre
fue espontaneo y casuistico, y nunca formalmente reconocido y aceptado.

Por otra parte, en este apartado sobre la supletoriedad contenida en la
LGTOC es importante mencionar el siguiente sefialamiento, que nos permite
iniciar el elogio que con frecuencia haremos de esta ley. La LGTOC es, como
ninguna otra, la ley supletoria por excelencia de toda legislacion que se
oriente a proteger los intereses que realice la mayor parte de los titulos y
actos de comercio. Pero no solo eso, sino que es la Lctoc —algo en verdad
inusual— la que se erige a si misma como la ley supletoria de otras leyes que
omite enunciar. Su art. 22 establece que “Respecto a los titulos de deuda



publica, a los billetes de banco, a las acciones de sociedades y a los demas
titulos de crédito regulados por leyes especiales, se aplicara lo prescrito en las
disposiciones legales relativas y, en cuanto ellas no prevengan, lo dispuesto
en este Capitulo”. No hubo soberbia en el legislador; hubo objetividad
técnica, material e incluso socioeconémica.

La supletoriedad del derecho civil federal, en los planos sustantivo
y procesal

A partir del afio 2000, el régimen de supletoriedad de la LGTOC se presenta
claramente en los dos planos de organizacion legal, el sustantivo y el
procesal.

Por una parte, la fracc. v del art. 20. de la LGTOoC establece, desde 1932,
afio de su publicacion, que “Los actos y operaciones a que se refiere el
articulo anterior, se rigen: (...) 1v.- Por el Derecho Comun, declarandose
aplicable en toda la Republica, para los fines de esta ley, el Codigo Civil del
Distrito Federal”.

Esta fracc. 1iv no se modifico en la fecha en la que se modificé el titulo del
Cadigo, de Cadigo Civil para el Distrito y Territorios Federales en Materia
Comun, y para toda la Republica en Materia Federal, por el de Codigo Civil
Federal (ccr, mayo de 2000), ni tampoco en la fecha de la modificacion
siguiente (30 de diciembre del 2000), en la que se reconoci6 en forma
implicita la federalidad de la materia cambiaria. Estimamos que la ley
aplicable supletoriamente a la materia cambiaria, sustantivamente (a “los
actos y operaciones”), es el ccr, porque no advertimos motivo alguno para
que las costumbres en materia cambiaria, de sustrato chiapaneco,
duranguense, bajacaliforniano, etc., deban sujetarse a un régimen local tan
lejano como el de la Ciudad de México, tanto mas si la materia en ella misma
—Ilos titulos y los contratos de crédito— es federal y no local.

Aunado a lo anterior, el que antes de mayo de 2000 haya existido un
codigo de doble aplicacion (en el Distrito Federal en materia comun y en todo
el pais, precisamente en materia federal), y a partir de entonces existan dos,
justamente privativos de cada una de estas dos jurisdicciones, refuerza el
principio de que la fracc. IV en estudio debe considerarse que esta haciendo
el envio al ccr.

Por otra parte, el art. 1054 del CCom (reformado el 30 de diciembre de



2008) establece que:

En caso de no existir convenio de las partes sobre el procedimiento ante tribunales en los términos
de los anteriores articulos, salvo que las leyes mercantiles establezcan un procedimiento especial o
una supletoriedad expresa, los juicios mercantiles se regiran por las disposiciones de este libro y,
en su defecto, se aplicara supletoriamente el Codigo Federal de Procedimientos Civiles y en caso
de que no regule suficientemente la institucion cuya supletoriedad se requiera, la ley de
procedimientos local respectiva.

Nos parece particularmente atinada la secuencia de supletoriedad de la ley
especial por materia (CCom), a la ley especial por jurisdiccion (Codigo
Federal de Procedimientos Civiles) y después a la ley local general.

L.a costumbre

De acuerdo con la idea de que el derecho mercantil surge cuando el legislador
reconoce la existencia de una solucién disefiada por los comerciantes (num.
1.25), en nuestra opinion la costumbre no es exactamente una fuente de
derecho, sino su componente esencial. Pero téngase presente que hasta en
tanto no se formule ese reconocimiento la costumbre no es obligatoria, per
se, sino que requiere probanza.

En efecto, para que el derecho se funde en la costumbre debe, al igual que
los hechos, probarse (art. 86, Codigo Federal de Procedimientos Civiles);
luego, para que esa costumbre sea obligatoria antes deben demostrarse dos
circunstancias:

e Que esa costumbre en realidad existia.
¢ Que el demandado acept6 someterse a su ambito de influencia.

La costumbre es la repeticion constante, por diferentes motivos, de una
conducta similar en cuanto a modo, tiempo y lugar, siempre en forma
espontanea y utilitaria. Pueden crearse costumbres obligatorias o
espontaneas.

Algunos ejemplos de las primeras: si la secretaria acostumbra arribar a su
trabajo a las 9:00 horas, es porque inicialmente el reglamento de trabajo la
obligaba a ello, pero acab6é por crear una costumbre. Si el juez esta
acostumbrado a valorar en cierta forma las pruebas admitidas es por la misma
causa: primero tenia la obligacion y después se acostumbro a ello.

Algunos ejemplos de las segundas: si una persona visita a su madre un



dia, no tiene obligacion de hacerlo, aunque creara una expectativa en ambas.
Una empresa surte mercancia a su cliente todos los lunes y le cobra todos los
viernes; si no existe un contrato que asi lo establezca, no hay obligacion de
hacerlo, pero crea una expectativa que acaba por convertirse en una
costumbre que, desde el punto de vista legal, es potencialmente mas delicada
que la visita materna del ejemplo anterior; sin embargo, si la costumbre existe
solo entre esa empresa y ese cliente, es una circunstancia que todavia no tiene
nada que ver con el derecho.

Si una costumbre se generaliza, en el sentido de que la adopten no solo
uno o dos empresarios sino, por ejemplo, un sector de empresarios o una
region, entonces puede suponerse que esos empresarios presentan la
obligacion de someterse a ella. No obstante, en nuestra opinién no es asi.

La centenaria consideracion de la costumbre como regla obligatoria es un
caracter que los tribunales de comercio consagraron en una época en que la
ley mercantil no era funcional por los motivos ya expuestos (ndm. 1.12); por
tanto, no sélo era aconsejable, sino indispensable, que la costumbre fuera una
obligacion, ante la perspectiva de la ausencia total de otras normas.

En la actualidad, y cuando menos durante los dos ultimos siglos, es
inconcebible que una costumbre no se reconozca o en un contrato o, mas
probablemente, en una ley; las costumbres que aun no lo sean, con las
excepciones que se indican mas adelante (en particular en materia bancaria y
bursatil), convierten en letra muerta las disposiciones legales que consideran
la costumbre como un derecho supletorio.

Una de las multiples jurisprudencias por contradiccion dictada en materia
cambiaria por la Suprema Corte de Justicia de la Nacién (sciN) resolvio que
no se alteraba el principio de literalidad de los titulos de crédito por
establecerse en su texto el envio de la determinacion de su valor a referencias
a fuentes externas, como es el caso del llamado costo porcentual promedio (o
sus siglas cpp) que publica en forma periddica el Banco de México (Banxico),
puesto que debe presumirse que el suscriptor convino implicitamente esta
modalidad de cuantificacién del interés a pagar y, ademas, ésta consistia en
una costumbre que, de acuerdo con el art. 20. de la LGTOC, es obligatoria en
materia cambiaria. Sin embargo, en nuestra opinion el eje de la solucion
judicial proviene una vez mas de la consideracion que la propia Primera Sala
hizo en el sentido de que “de su literalidad se desprende expresamente cual
fue la intencion de las partes”, esto es, de nuevo es la teoria de la conviccion
(num. 2.32), es decir, la realidad que gener6 el consentimiento, el fiel



infalible de la solucion judicial, la cual es dominante sobre la consideracion
de la costumbre como fuente formal del derecho.?

Respecto de la prueba del derecho extranjero, la corte sostiene algunas
tesis interesantes, donde algunas obligan a prueba y otras no. Por ejemplo, si
un titulo expedido en otro pais a cargo de un banco extranjero se endoso en
territorio nacional, donde también circulo, es innecesario probar la existencia
del derecho extranjero, porque la reclamacion no se fundé en disposiciones
de orden extranacional, sino en la LcToc.2 Ademas, la corte manifesté que
desde el momento en que el codigo establece la necesidad de probar el
derecho extranjero, no puede estimarse hecho notorio el conocimiento de las

disposiciones juridicas de Estados Unidos de América.2 Por otra parte, la
Corte sostiene que no es necesario probar que en Espafia el matrimonio
canénico produce efectos civiles, como lo aceptaron los demandados en su

escrito de contestacién de demanda.” El segundo caso (voluntad manifiesta)
coincide con los argumentos anteriores.

No debe confundirse el uso o la costumbre como fuente juridica con el
uso y la costumbre con que se utilice un concepto, que es el caso de la
“relacién suscrita” a que se refiere el art. 39 de la LGTOC, que en la practica
bancaria son las “fichas de dep6sito”® o la determinacién del monto de los
perjuicios por incumplimiento de obligaciones derivadas del contrato de
comisién; pero como no existen disposiciones expresas al respecto, debe
resolverse mediante la practica bancaria; para ello debe primero probarse e
incluso peritarse.?

Las leyes mercantiles que elevan la costumbre a rango de fuente del
derecho al declararla supletoria (arts. 20., LGTOC; 70., LMV; 60., LIC, etC.) no
enumeran ni especifican las reglas que deben seguir el juez, el comerciante y
el litigante para valorar su nivel de cumplimiento, con dos excepciones
entendibles: por la naturaleza internacional de las operaciones que contempla
del derecho maritimo (arts. 60., 109, 135, 194, 199 y 212, incm) y del
derecho bursatil (arts. 20., 50., 138, 197, 247, 248, 263, 294, 315y 370, LmVv),
que se analizan en otra obra.?

Al no haber consenso entre ellos respecto del origen de la controversia
(¢se incumplio una costumbre?), tampoco puede haberlo, a priori del juicio,
respecto de las opciones de resolucion técnico-procesal (¢scual es la
costumbre?), con lo que se cancela de origen la garantia de seguridad juridica
de la accion intentada.



Por otra parte, si de conformidad con el art. 10 del Cédigo Civil no puede
alegarse contra la ley desuso, “costumbre” o practica en contrario, para evitar
la aplicacion de una ley, ya que contra la costumbre si es factible hacerlo,
podemos concluir que, desde el punto de vista de la uniformidad de las
oposiciones procesales, la costumbre no es una fuente formal. No puede
haber “desuso” en la ley, sino s6lo derogacion o abrogacion; pero si en la
costumbre. Ambos, tanto el uso como el desuso de una costumbre, son
factores por probarse.

Mas entendible resulta la disposicion, por un lado del art. 1856 del ccr,
segun el cual: “la costumbre del pais se tendra en cuenta para interpretar las
ambigiiedades de los contratos”, en la medida que le otorga a la costumbre la
calificacion sélo de elemento por considerar, pero no contratos, en tanto que
le otorga a la costumbre la calificacion s6lo de elemento por considerar,
aunque no la de obligacién general de aplicacion indiscriminada. Por otro
lado, el art. 1796 establece directamente que las partes de un contrato quedan
obligadas no sélo al pacto, sino a las consecuencias de su naturaleza,
conforme a los usos.

En estas dos excepciones (derechos maritimo y bursatil), la costumbre no
debe considerarse una norma obligatoria y, por tanto, su incumplimiento por
vicios propios y autébnomos, si fueron los tnicos, no es sentenciable en juicio
porque para su desahogo se requeriria, primero, la calificacion discrecional
del juez respecto de su existencia, aceptacion, forma y demas caracteristicas
y, después, en funcion de los intereses en causa, su contraste con la conducta
del incumplidor aparente, lo que convertiria el intento simplemente en otra
facultad de plena autonomia de jurisdiccién del juzgador en la valoracion y
adminiculacion de hechos y pruebas, pues si utiliza la costumbre como regla
universal y general al hacerla prevalecer, violaria el principio, valido en
materia mercantil, de la exacta aplicacion de la ley (art. 14 constitucional). A
nuestro entender, la corte no se ha pronunciado sobre este problema.

En este sentido, las costumbres mercantiles deben ser vistas, en la
practica, como meros instrumentos de prueba de la intencion del comerciante.
Rocco opina que la costumbre mercantil posee la virtud (y es la tinica que la
posee) de establecer, en el momento de su creacion formal, cual debe ser el
contenido y los limites de la fuente formal por excelencia: la ley.

La jurisprudencia



Aparte de los efectos administrativos que se comentan parrafos adelante, la
jurisprudencia es una fuente formal (crea normas obligatorias) del derecho,
sobre todo en materia procesal, en la estricta medida en que su normatividad
se ajuste a un caso concreto propuesto por la practica del asunto de que se
trate. En efecto, la jurisprudencia s6lo obliga a tres grupos de destinatarios:

e A los litigantes en cuyo negocio haya recaido la ejecutoria o, en su caso,
la jurisprudencia (arts. 76, Ley de Amparo; 1327, CCom y 349, Codigo
Federal de Procedimientos Civiles).

e Cuando el pleno o cada sala establezca la jurisprudencia que sera
obligatoria para las salas, los tribunales colegiados, los unitarios de
circuito, los juzgados de distrito, los tribunales militares y judiciales del
fuero comun de los estados y del Distrito Federal y para los tribunales
administrativos de trabajo locales o federales (art. 192, Ley de Amparo).

e Cuando los que establezcan la jurisprudencia sean los tribunales
colegiados, sera obligatoria para los unitarios, los juzgados de distrito,
los tribunales militares y judiciales del fuero comun de los estados y del
Distrito Federal de su materia y para los tribunales administrativos de
trabajo locales o federales (art. 193, Ley de Amparo).

Es evidente que un comerciante no podra defenderse en la practica del
comercio, cuando menos no como fundamento de sus hechos, arguyendo que
hizo o dejo de hacer algo porque la jurisprudencia asi lo establece; solo
podria sustentar en ella su conducta procesal y las resoluciones técnicas de la
sentencia, para lo que seria menester la apertura de un procedimiento judicial.

Mas aun, en la consideracion de una jurisprudencia que realice el juez
federal, debe verificar que la tesis se ajuste al caso concreto (art. 196, Ley de
Amparo). En efecto, a los pocos afios del inicio de nuestra carrera, perdimos
un asunto porque citamos una tesis que, en cuanto a su voz, era aplicable,
favorablemente, al caso que defendia; pero el contrario acudi6 —lo que se
recomienda— a los archivos de la Suprema Corte a solicitar copia certificada
del juicio natural, con lo que probo que el sentido de la tesis provenia de un
asunto que, respecto de sus origenes y detalles, facilitaba la defensa de sus
intereses y no los nuestros.

Un ultimo comentario debe formularse en torno a la generacion
jurisprudencial de normas sustantivas, sobre todo en materia administrativa,
que puede observarse a partir de una jurisprudencia por contradiccion que



sefiala precisamente las consecuencias sustantivas del resultado de un
negocio judicial, en el sentido de que uno de los efectos de las sentencias
dictadas sobre denuncias de contradiccién es suplir la laguna o deficiencia de
la ley, colmando los vacios de ésta y creando en ocasiones una norma que la
complementa. No obstante, no conocemos, hasta la fecha de entrega de este
manuscrito a la imprenta, alguna tesis de jurisprudencia que haya generado,
en forma tipica, reglas sustantivas en materia mercantil de aplicacion

general 11

El tratado internacional

El tratado internacional es sin duda una fuente formal del derecho, pero desde
el punto de vista del derecho nacional, nominalmente, no se convierte en tal
sino hasta que el Senado vote y apruebe el instrumento de ratificacion
correspondiente (arts. 76, fracc. I, y 133, Constitucion). Ese requisito lo
convierte en una fuente formal que no difiere en el sentido de su procedencia
de la ley nacional tipica.

Para el derecho mexicano uno y otra se convertiran en reglas obligatorias
solo cuando se cumplan los dos procedimientos siempre de la misma forma:
el voto, y siempre en el mismo lugar: el Congreso de la Union, que tiene el
monopolio tanto para representar al pueblo (el destinatario) como para crear
normas de aplicacion general (fuentes formales). Mas adelante regresaremos
a los tratados internacionales del comercio y, de manera especifica, a las
leyes uniformes (nim. 6.12).

Sinopsis

Con base en lo anterior, podemos concluir lo siguiente:

1. Practicamente, las unicas fuentes formales del derecho mercantil
sustantivo son la ley y los tratados.

2. En orden de prioridad, las leyes que se aplican en materia de titulos y
contratos de crédito procesal y sustantivamente son las siguientes:

e l.aLGTOC.
e Las leyes mercantiles que de manera especial organicen algun titulo
de crédito.



e El Codigo de Comercio.
¢ Las leyes mercantiles generales por oposicion a las especiales.
e El Codigo Civil, pero exclusivamente el del Distrito Federal.

3. En caso de litigio en torno a esta materia, los jueces y litigantes quedan
sometidos a la jurisprudencia que la corte y los tribunales colegiados
hayan dictado, si se ajusta al caso concreto o a alguno de sus perfiles.

4. En la proyeccion de la demanda, el juzgador esta facultado para
considerar los usos y las practicas del comercio (la costumbre) como
elemento de una mejor provision; pero, ademas esta obligado a tomar
en cuenta, por supuesto, la ley y, si la hay, la jurisprudencia.

5. La eficacia (num. 1.18) y el tutelaje adecuado (ntim. 1.23) del derecho
de crédito pueden obtenerse si sus leyes se inspiran, por una parte, en la
jurisprudencia —el punto de contacto entre la autoridad y los
problemas del comercio no resueltos adecuadamente por la ley— y, por
otra, en la costumbre, en virtud de que es su componente esencial.

1.25. Funcion del legislador mercantil

En opinién de Roblot, es fascinante verificar que el comercio antiguo era
gran enemigo del formalismo, pues el contrato consensual, elaborado por los
comerciantes, permitia un movimiento rapido e internacional en el que
traficaban las personas presentes, que ejecutaban de inmediato sus respectivas
obligaciones; pero el siglo xix —continia Roblot— vio nacer verdaderas
“fabricas de derecho” en las que se crearon operaciones y figuras juridicas
que permitirian realizar negocios totalmente novedosos: los bancos. Roblot
da por entendido que el quehacer legislativo del comercio corresponde a los
comerciantes y no al legislador.

De la misma forma y con claridad, un jurista mexicano de principios de
siglo, Manuel Cervantes, afirmaba que las figuras mercantiles son un tipo
histérico, y cada una nacio y se desarrollé en diferentes momentos gracias a
necesidades socioldgicas diversas. Todas han existido —manifiesta Roblot—
en los usos del comercio antes que en los textos de ley, en consecuencia, no
son obra de los legisladores ni de jurisconsultos sino del intelecto popular,
penosa y lentamente elaborada en el transcurso de los siglos.

La ley y la doctrina —continda sefialando— no han hecho mas que
limitarse a reconocerlas y reglamentarlas a medida que han ido surgiendo en



el juego de los intereses econémicos de la vida real.

La afirmacién de que la sociedad an6nima, el fideicomiso, la tarjeta de
crédito, la letra de cambio o el contrato de seguro no fueron creados por el
talento imaginativo de un legislador, no debe suscitar contradiccion.

Las figuras que componen el derecho mercantil son producto de la
imaginacion desplegada por un comerciante en su intento por disminuir sus
riesgos, aumentar sus negocios, proteger su hacienda o simplemente hacer
dinero. Las instituciones de este derecho sélo podia haberlas ideado un sujeto
que tuviera verdadera necesidad de encontrar la solucion que las figuras
mercantiles procuran. El atento legislador mercantil se limita a reconocerlas y
las convierte en ley, confiriéndoles a partir de ese momento una fuerza
obligatoria general, para lo que debe estar en contacto suficiente con la
realidad para saber cuales son las nuevas aportaciones del comerciante. Es un
tributo al esfuerzo ya hecho, es una posibilidad (en este sentido unica) de
economizar la labor legislativa, porque el legislador se ahorra un trecho que
experimentaron los destinatarios de la ley.

Como en ninguna otra materia, la eficacia que equivale a seguridad y
certeza (nim. 1.18) es un requisito sine qua non para que el derecho
mercantil funcione como la técnica social especifica que le permite al ser
humano, en sus relaciones con los demas, saber qué es lo prohibido, qué lo
permitido y coémo puede hacerse.

1.26. Federalidad de las leyes mercantiles

Algunas razones de que en nuestro pais existan leyes federales y estatales son
las siguientes: a) La necesidad de respetar los habitos y las costumbres de
regiones cuya poblacion esta identificada sociol6gicamente, porque su
evaluacion permite determinar si los individuos actiian de manera adecuada
en términos de grupo (horarios habiles, causales de divorcio, cantidad de
pena para ciertos delitos, etc.); b) el interés publico, surgido por motivos
historicos, que el Estado tiene en que determinadas materias reciban un
tratamiento uniforme en todo el pais, sin importar las costumbres regionales
(relaciones laborales, control constitucional, tenencia rural de la tierra, Ley
del Impuesto sobre la Renta, proteccion del consumidor, etc.); y c¢) las causas
que obedecen al tipo de estructura gubernativa que seleccion6 el Estado, que
es la republica democratica, representativa y federal (art. 40, Constitucion),
cuya red reglamentaria y legal debe ser, por supuesto, aplicable en todo el



pais, mediante leyes federales (Ley Orgdnica de la Administracion Publica
Federal, Codigo Federal de Instituciones y Procedimientos Electorales,
etcétera).

El método constitucional para distribuir el material legislativo en federal
y estatal es la eliminacion por exclusion. Por una parte, el art. 124 establece
que las facultades que no se confieran expresamente a los funcionarios
federales se entienden reservadas a los estados y, por otra, el art. 73 de la ley
fundamental establece, de manera exhaustiva y limitativa, cuales son las
materias que le corresponde legislar s6lo al Congreso federal. Es necesario
revisar con atencion el elenco de facultades del Congreso que indica el art.
73, porque las que no se enumeran corresponden a los estados; estas
facultades son las siguientes y se sefialan en las fracciones respectivas del
citado articulo constitucional:

Para impedir que en el comercio de Estado a Estado se

IX. .
establezcan restricciones;
Para legislar en toda la Republica sobre hidrocarburos,
mineria, sustancias quimicas, explosivos, pirotecnia, industria
X cinematografica, comercio, juegos con apuestas y sorteos,

intermediacion y servicios financieros, energia eléctrica y
nuclear, y para expedir las leyes del trabajo reglamentarias del
articulo 123; [...]

Para dictar leyes segun las cuales deben declararse buenas o
XIII. malas las presas de mar y tierra, y para expedir leyes relativas
al derecho maritimo de paz y guerra; |[...]

Para establecer casas de moneda, fijar las condiciones que ésta
deba tener, dictar reglas para determinar el valor relativo a la
moneda extranjera y adoptar un sistema general de pesas y
medidas;

XVIII.

Para expedir leyes sobre planeacion nacional del desarrollo
XXI[X.D. e€conomico y social, asi como en materia de informacion
estadistica y geografica de interés nacional;



Para expedir leyes para la programacion, promocion,
concertacion y ejecucion de acciones de orden economico,

XXIX-E. especialmente las referentes al abasto y otras que tengan como
fin la produccién suficiente y oportuna de bienes y servicios,
social y nacionalmente necesarios;

Para expedir leyes tendientes a la promocion de la inversion
mexicana, la regulacion de la inversion extranjera, la

XXIX-F. transferencia de tecnologia y la generacion, difusion y
aplicacion de los conocimientos cientificos y tecnologicos que
requiere el desarrollo nacional.

Como se observa en la fracc. x, la legislacion del comercio es una facultad
exclusiva del Congreso, por lo que es materia federal y no local; en
consecuencia, el CCom, la rgsm, la LGgToc, la Lscs y todo el material
legislativo de nuestra rama es federal.

Asimismo, en el art. 73 se indica con claridad la doble proteccion al
sistema econdmico como el bien juridico tutelado por el mercantil (ndm.
1.23), en el sentido de que este tutelaje se ofrece, por una parte, a la
intervencion adecuada del Estado en asuntos del comercio, que antafio
correspondian sdlo al sistema de libre autonomia de la voluntad, y por otra, al
ejercicio del comercio tradicional. Pero, ademas, caben las siguientes
consideraciones:

Con excepcion de las materias laboral, fiscal y administrativa, ninguno de
los derechos procesales (mercantil, civil, penal, etc.) esta comprendido en
este elenco de facultades federales.

Si se aplica el método de exclusion, el procesal debe entenderse reservado
en favor de los estados, tanto respecto de la creacion de la ley como de la
competencia de sus tribunales para conocerlas, de la misma forma que sucede
en el civil y el penal.

Ya que el comercio no es lo mismo que el juicio mercantil, porque jueces
y litigantes no ejercen el comercio sino que procuran justicia, podria pensarse
que el proceso mercantil, por medio de un hipotético codigo estatal de
procedimientos mercantiles que no existe, deberia ser una facultad en favor
de los estados, como los codigos de procedimientos civil y penal. Sin
embargo, resulta que no es asi. En el Libro Quinto del CCom, que es federal,
estan bien organizados los juicios mercantiles (arts. 1049 y ss.); por tanto, el



proceso mercantil resulta ser, sin explicacion técnica aparente, igualmente
una materia federal, lo que provoca la interrogante siguiente: ;ante qué
tribunales deberan ventilarse estos negocios, federales o estatales?

El art. 104, fraccs. I y II, de la Constituciéon establece que corresponde a
los tribunales federales conocer de toda controversia de orden civil o criminal
que se suscite acerca del cumplimiento y la aplicacion de leyes federales
(entre otras, como vimos, las mercantiles),!2 excepto cuando estas
controversias so0lo afecten a intereses particulares, caso en que también
“podran” conocer de ellas, a eleccion del actor, los jueces y tribunales del
orden comun de los estados y del Distrito Federal. Por tanto, la jurisdiccion
mercantil es concurrente, porque es una opcion en favor del actor. Pero no
por ello debe entenderse que hay un coédigo federal de procedimientos
mercantiles y otro estatal para lo mismo, pues ninguno de los dos existe;
unicamente estan el Libro Quinto del CCom y los cédigos de procedimientos
civiles.

Este fendmeno peculiar del derecho procesal se analiza en el capitulo
correspondiente (num. 6.3); ahi puede observarse que la materia mercantil
sustantiva es federal, estrictamente por razones de optimizacion y economia.

Cabe precisar que esta explicacion de por qué el derecho mercantil es
materia federal, sélo es vigente respecto de las leyes del comercio tradicional,
pues las que presentan caracter paraestatal son, segun Jorge Witker, las que
surgen para preservar el orden publico del pais y, en consecuencia, deben ser
de caracter eminentemente publico. Ademas, dice Witker que estas leyes son
diferenciables de las de tipo socioecondémico, empresarial y societario. Estas
ultimas, en nuestra opinién, estan representadas por el derecho mercantil
tradicional que estudiamos.

En efecto, el desprestigio repercute en la situacion econémica y produce
dafios patrimoniales que no pueden resarcirse pecuniariamente. DANO EN EL
CREDITO DE LOS COMERCIANTES, Quinta Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t.
XXXV, p. 1005. M. Cantt Trevifio Hnos. Sucs., 14 de junio de 1932.

Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion).

Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion).

TiTuLos DE CREDITO. EL PACTO DE INTERESES CONFORME AL FACTOR
DENOMINADO COSTO PORCENTUAL PROMEDIO DE CAPTACION, PUBLICADO
PERIODICAMENTE POR EL BANCO DE MEXICO, NO INFRINGE EL PRINCIPIO DE
LITERALIDAD ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 50. DE LA LEY GENERAL DE TiTULOS Y



OPERACIONES DE CREDITO, POR REMITIR A FUENTES AJENAS AL PROPIO DOCUMENTO.
Novena FEpoca, Registro 188065. Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta, XIV, diciembre de 2001. Materia
Civil. Tesis: 1a./J. 105/2001, p. 182. 19 de septiembre de 2001.

DERECHO EXTRANJERO. NO ES NECESARIO PROBARLO SI LA RECLAMACION
CORRESPONDIENTE SE FUNDA EN LA APLICACION DE LEYES MEXICANAS Y MEDIA LA
CIRCUNSTANCIA, ADEMAS, DE QUE EL TITULO CIRCULO EN TERRITORIO NACIONAL.
Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. III, Segunda parte-1, p.
269. A. D. 336/89. Ignacio Mendoza Rodriguez, 14 de junio de 1989.

DERECHO EXTRANJERO, PRUEBA DEL. Actualizacién VII Civil, tesis 265, p.
177.

DERECHO EXTRANJERO, CASO EN QUE NO ES MENESTER PROBAR SU EXISTENCIA.
Actualizacion II Civil, tesis 86, p. 50.

CHEQUES, LAS INSTITUCIONES DE CREDITO PUEDEN COBRARLOS, SIEMPRE QUE EL
BENEFICIARIO HAGA UNA RELACION SUSCRITA DEL DOCUMENTO SIN NECESIDAD DE QUE
EL MISMO SE ENCUENTRE ENDOSADO A SU FAVOR. Octava Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. XV-enero, tesis 111.30.C.316 C, p. 198. A. D.
673/94. Banca Cremi, S. A., por conducto de su endosatario en procuracion
Guillermo Aguilar Colio.

INSTITUCIONES DE CREDITO, LEY DE. PARA DETERMINAR EL MONTO QUE POR
CONCEPTO DE PERJUICIOS CORRESPONDE PAGAR POR INCUMPLIMIENTO DE UN
CONTRATO DE COMISION MERCANTIL DEBE ACUDIRSE SUPLETORIAMENTE A LOS USOS Y
PRACTICAS BANCARIAS Y NO AL CODIGO DE COMERCIO CONFORME LO DISPONE EL
ARTiCULO 60. DE LA. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XI-
enero, p. 273. A. R. 2673/91. Eric Paul Witachey Niemann, 9 de enero de
1992. Unanimidad de votos.

Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion), op. cit.

CONTRADICCION DE TESIS. EFECTOS JURIDICOS QUE PRODUCE LA JURISPRUDENCIA
AL RESOLVERLA. Octava Epoca. Registro: 206954: Tercera Sala. Tesis Aislada.
S. J. de la F., VII, junio de 1991, Materia Comun, Tesis: 3a. CIV/91, p. 92.
Contradiccion de tesis 4/91. Entre la sustentada por el Primer Tribunal
Colegiado del Décimo Sexto Circuito y el Tercer Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Primer Circuito. 20 de mayo de 1991.

Si la ley federal cuyo cumplimiento o aplicacién se llama para decidir el
litigio es el Codigo Civil para el Distrito Federal, sera juez competente el
federal solo si la materia por aplicar es federal y no la estatal privativa del
DF; es decir, no todas las materias organizadas por este codigo son federales,



puesto que hay algunas que solo lo son en esa demarcacion.



2 Teorla general del titulo de credito

Primera seccion. Funciones elementales de la moneda
y del creédito

2.1. Funcion comercial de la moneda

Cuando analizamos la tercera etapa historica del crédito (num. 1.6)
denominada monetaria, vimos que se distinguia por el surgimiento necesario,
aunque espontaneo, de una nueva mercancia destinada a permitir la
adquisicion de otras mercancias: la moneda.

Esta utilidad de cambio permanece hasta nuestros dias, pues, ahora como
siempre, la moneda no le sirve a una persona sino para lo mismo que a
cualquier otra: para cambiarla por la satisfaccion de sus necesidades o
apetencias. La moneda es, por antonomasia, un medio.

Cuando un sujeto adquiere un satisfactor, el término mas utilizado para
denominar esta operacion es el de compra; sin embargo, objetivamente, 10
que en realidad sucedi6 fue que se intercambié una cosa por otra: monedas
por bienes o servicios.

El comerciante hace lo mismo, pero en sentido contrario: intercambia un
bien o un servicio por las monedas de su cliente. En todos los
establecimientos comerciales de este y de cualquier pais, con frecuencia se
intercambian cosas y servicios por las monedas que entregan los clientes.

La operacion es tan simple como cambiar las monedas que se poseen por
lo que no se tiene y se necesita. Este es, en esencia, el acto de comercio por
excelencia, la compraventa mercantil, tan afiejo y persistente que su nombre
desplazo al de la operacion elemental: ya no se llamo6 cambio sino compra.

2.2. El crédito permite mayor circulacion de moneda




Vimos (num. 1.7) que si un sujeto necesita o apetece un satisfactor y todavia
no dispone de las monedas suficientes para adquirirlo (cambidndolo), aunque
las va a recibir, bien puede prometer a su vendedor que si le entrega el
satisfactor, mas tarde, cuando reciba el dinero suficiente, se lo pagara; y si
éste cree en su palabra y le da crédito a su promesa, se realizara la
compraventa, no en el mismo espacio, es decir, no de contado, sino en el
tiempo, o sea, a crédito.

Que esto suceda depende de multiples variables, pero cuando sucede, si
bien el crédito fue la estructura que permitié el negocio, su eje fundamental
sigue siendo la moneda, pues de contado o a crédito el cambio se realizara
con monedas y no con promesas; luego, sera necesario que aquéllas se
entreguen para cerrar el circulo obligacional del asunto.

De ahi que, en nuestra opinion, las monedas, como instrumentos
representativos, no pueden mutar su valor, sino que lo que puede cambiar es
el nimero de las unidades que representan.

En efecto, aunque representen mas o menos, siguen siendo indispensables
para adquirir, por medio del intercambio, los satisfactores de las necesidades
o apetencias del ser humano. Su valor de representacion comun permanece, y
permanecera, incolume. Entonces, la utilidad de la moneda en el comercio es
ser un instrumento de cambio, a tal grado que practicamente no tiene ninguna
otra.

El crédito implica un intercambio en el tiempo y no en el espacio, y no
altera la funcion ni la utilidad de la moneda sino, por el contrario, obtiene de
ella sus mejores posibilidades porque permite y propicia un numero de
cambios —compras— con moneda mayor al que existiria si los cambios solo
se pudieran hacer de contado.

Los vehiculos del crédito, objetos de estudio de este texto, es decir, sus
titulos y contratos, completan con enorme fortuna esta conformacion
utilitaria. Sin embargo, cabe sefialar que los titulos de crédito han asumido,
por sus peculiares caracteristicas, algunas utilidades adicionales diferentes de
las sefialadas, que analizaremos mas adelante (num. 2.4).

2.3. Formas de préstamo

De lo estudiado, se concluye que el crédito es simultaneamente un atributo y
un acto juridico tipico. Desde el punto de vista de quien lo solicita, es un
atributo que refleja su solvencia, buen nombre y prestigio, pues quien le



presta tiene razones para pensar que le pagara.

Desde la optica del derecho, el crédito se revela como un acto juridico
mediante el cual el prestador entrega temporalmente bienes de su propiedad a
cambio del dinero adicional que cobrara cuando aquéllos le sean retornados.
El acreditado, por su parte, se aprovecha en forma temporal de los bienes
prestados por cuyo uso esta de acuerdo en pagar una renta, que es el interés
que el prestador tiene en prestar, y que se denomina interés.

El derecho de crédito establece las reglas para realizar estos cruzamientos
temporales de bienes y dinero, para ello no ofrece una sola solucién, sino
tantas como variadas sean las necesidades de cada negocio.

Los créditos pueden ser publicos o privados, segin se trate de la
personalidad administrativa o privada de la entidad participante. Pueden ser
para la produccion o para el consumo, de acuerdo con la finalidad que se dé
al dinero prestado: adquirir bienes para producir mas bienes o consumirlos.
Pueden ser a corto, mediano o largo plazo, segun su término de pago, que
dependera de la cantidad prestada, la garantia ofrecida y la actividad
financiada, pues hay algunas que rentabilizan el costo del préstamo antes que
otras. Pueden ser personales o reales, de conformidad con la garantia personal
o real ofrecida al prestador. Pueden ser bancarios o privados, segun
intervenga o no un banco como prestador. Pueden ser nacionales o
internacionales, de acuerdo con la nacionalidad de las partes. En fin, son tan
variados como las necesidades; no obstante, permanece la misma operacion
de intereses y aprovechamientos temporales que se comenta.

Segunda seccion. Ventajas utilitarias del titulo de
crédito

2.4. Instrumentos para transportar y almacenar dinero

Si no existieran los titulos de crédito, cada pais tendria un nimero de moneda
en circulacion mucho mayor del que posee, pues todos los pagos se harian en
efectivo, con los riesgos y costos que esto implica, por ejemplo, el pago de
una casa, un buque, una maquinaria o la nomina de una empresa; el pago
multimillonario en compensacion que a diario hace cada banco (num. 3.24) o,
simplemente, el pago de cualquier tipo en una época de inseguridad y que
deba realizarse en un lugar riesgoso o a un desconocido.



Si estas operaciones se efectuaran en efectivo, implicarian un peligro de
robo, pérdida de tiempo para contarlo y dificultades para recibirlo y
guardarlo; son molestias y riesgos que se superan con el uso de un papel, en
el que se transportan y almacenan esas cantidades, incluso cuando sumen
millones: el titulo de crédito.

Disponer de dinero en efectivo para guardarlo, realizar pagos, ahorrarlo o
mantenerlo en la tesoreria de una empresa implica un riesgo y una
preocupacion facilmente imaginables que no existen merced al titulo de
crédito, tratese de un cheque, un pagaré, un conocimiento de embarque, un
Cete, etc. Asi, el titulo de crédito se ha convertido en un medio por el cual se
transporta y se guarda dinero con una seguridad sin parangon.

2.5. Instrumentos de préstamo a mediano y largo plazos

Cuando se requiere dinero y no se posee, pero se cuenta con solvencia
econOmica, surge la necesidad, y también la posibilidad, de solicitar dinero
prestado. Si existe la confianza necesaria, el préstamo se obtiene; en ese caso,
se dice que se obtuvo un crédito, pero técnicamente lo que se celebra es un
contrato tipico denominado apertura de crédito.1

La persona que presto el dinero no sélo lo hizo por la confianza que tuvo
en la palabra del acreditado sino porque, ademas, le exigio, y éste —
necesariamente— le dio una de dos garantias:

e Una garantia real, que consiste en comprobar que un bien mueble o
inmueble, con valor igual o superior a la cantidad prestada existe, en
forma tangible, en el patrimonio del acreditado. Durante el plazo del
préstamo, en términos de propiedad, el bien solo se utiliza para asegurar
que si se incumple con el pago el prestador no perdera su dinero porque
se le pagara con el producto de la ejecucion del bien afectado; es decir,
el bien queda aislado del comercio. Si el bien ofrecido es mueble, se
hablara de una garantia prendaria o mobiliaria, y si es inmueble, de una
inmobiliaria o hipotecaria; de ahi las denominaciones de préstamos
prendario e hipotecario, respectivamente. Si se habla de que la garantia
es real, se debe a que existe, es una cosa tangible, real, por oposicion a
una conceptual o ideologica: la personal.

e Una garantia personal, que no consiste en la existencia y sustraccion del
comercio de muebles o inmuebles, sino en la confianza que el prestador



otorga a la totalidad de los activos, la solvencia, la seriedad y la
honradez de la persona del deudor, que en su conjunto queda
comprometida al pago. La garantia personal se refiere a la persona en su
integridad técnicamente absoluta, es decir, entendida como un concepto
y no como una realidad material; de ahi la denominacién de este tipo de
garantia. En caso de impago, el acreedor selecciona de entre los bienes
del deudor el que le sirva para garantizar mejor su pago (nim. 7.12), en
tanto que en la garantia real, el acreedor no ejecuta otro bien que el
ofrecido y afectado desde el principio.

El documento que se utiliza en la garantia personal (e incluso en algunas
garantias reales, como las hipotecas y prendas refaccionarias) es el titulo de
crédito, por lo general un pagaré (num. 3.16). En la mayoria de las
operaciones de préstamo con garantia personal, el prestador entrega el dinero
y el acreditado le firma un pagaré por el monto recibido, que le sera devuelto
si lo paga voluntariamente, o se ejecutara en cualquiera de los bienes de su
patrimonio si no lo hace. Sin embargo, ademas de esta forma de obtener un
préstamo mediante la suscripcion (directa) de un titulo, existen otras dos
formas indirectas.

Si se posee un titulo que todavia no vence, pero existe la necesidad de
dinero, el titulo puede usarse para obtener un préstamo por medio de dos
formas indirectas:

1. El descuento bancario.? Es el traspaso del titulo a un banco para que
éste lo cobre. El traspaso (por endoso) se realiza contra la entrega de su
monto menos el premio que pide el banco por el descuento, porque esto
es parte de su negocio.

2. El endoso en garantia del titulo. Como veremos (num. 2.28), los titulos
de crédito pueden cambiar de duefio, pero debido a que poseen una
naturaleza tan singular, su transmisiéon es otro tanto peculiar. L.a forma
que adopta esta transmision se denomina endoso (num. 2.34).

Un tipo de endoso es el de garantia, que es la transmision temporal del titulo
a un sujeto que prest6 dinero y cuya garantia de pago es el titulo; si paga se le
devuelve al endosante, y si no, lo retiene el prestador (endosatario) con objeto
de cobrarlo él mismo. Son indirectas porque el duefio del titulo no se obligo
personalmente con la firma de un pagaré, sino que lo vende al banco, o



endosa en garantia, un titulo preexistente.

Ademas de las dos modalidades anteriores, una muy frecuente es el
factoraje financiero,® que consiste en la misma operacién de descuento
bancario relatada en el parrafo anterior, pero el descontante no es un banco,
sino una organizacion auxiliar del crédito denominada empresa de factoraje
financiero.

2.6. Instrumentos para agilizar el pago de obligaciones liquidas

En el derecho mexicano, no todos los titulos de crédito deben tener fondos
antes de su expedicién para cubrir la deuda que contienen. El cheque (num.
3.19) es, por supuesto, uno de los que si necesitan provision previa. El pagaré
y la letra no lo requieren (num. 3.30). Unos y otros son titulos que al surgir
crean obligaciones nuevas, sustitutivas de las anteriores en caso de existir,
denominadas cambiarias (num. 2.18); dicho de otra forma, con la suscripcién
de un titulo de crédito se crea una obligacion cambiaria que termina una
anterior o perfecciona una nueva. Existen dos acepciones de este pago
cambiario: la condicion salvo buen cobro y el pago judicial.

La regla (art. 70, LGToc) segun la cual los titulos de crédito dados en pago
se presumen recibidos con la condicion salvo buen cobro, se aplica a los
titulos cuya naturaleza es pagar y no sélo instrumentar un crédito, pues solo
éstos se pueden entender dados en pago, porque son los Unicos que estan
destinados a pagar.

Esta regla significa que el pago realizado con un titulo esta hecho porque
se presume el cumplimiento de la obligacién de haber efectuado la provisién
respectiva. Si ésta no existe o el titulo no puede cobrarse, el pago se
entendera por no hecho y la obligacién que aparentemente se habia pagado,
renace. Esta regla constituye una proteccion legal adicional (nim. 3.22).

Los tribunales colegiados entienden esta nocion de pago fiduciario de la
siguiente forma. El que se acepte como pago de una obligacion un titulo de
crédito y no pueda cobrarse con posterioridad, no implica que no se haya
saldado la obligacion, pues de lo contrario se llegaria al extremo de
considerar que el deudor contrajo una doble obligacion: la de la subsistencia
del incumplimiento en el pago de la primera y, ademas, la posibilidad de
accion en su contra por parte del tenedor del titulo para demandar
judicialmente el pago.?

Por otra parte, cuando un deudor no paga el titulo y su acreedor lo



demanda, el juez ordena que se le exija a aquél el pago y, de no efectuarlo,
que se le embarguen bienes suficientes para garantizar la deuda (num. 6.20).

En la diligencia, el embargado puede ofrecer como pago un segundo
titulo, que el actor podra recibir a discrecion con el caracter de salvo buen
cobro, pues lo que se realiza es, exista 0 no una provision previa, el pago de
una deuda.

Si el actor no acepta el nuevo titulo, no pierde la accion, ya que la ley
establece con claridad que el pago hecho en la diligencia debe hacerse liso y
llano, es decir, en efectivo (arts. 1392 y 1396, CCom). Esto no significa que
no pueda embargarse un titulo a nombre del demandado, pues este titulo si
garantiza la deuda,? lo que sucede es que el deudor no puede liberarse con un
nuevo titulo o con el endoso de otro que tenga a su favor. De otra forma: el
pago judicial, surgido del impago de un titulo vencido, no debe efectuarse
con un titulo similar al que motivo el juicio, precisamente porque no se pago;
no hay razones para suponer que si no pago el primero, pagara el segundo.

Algunos titulos permiten no solo otorgar créditos directa o
indirectamente, sino también el pago y la consecuente liberacion de deudas
liquidas y vencidas; respecto de éstos, la ley obliga a constituir una provision
de fondos previa, o sea, para ellos se organiza como proteccion adicional la
regla salvo buen cobro.

2.7. Instrumentos para facilitar la transferencia electronica de
fondos

En la obra Derecho bancario® se analizan las formas en que el extraordinario

desarrollo tecnologico de los ultimos afios ha afectado nuestra materia: la
transmision de dinero o de ordenes por cumplir en lo que se refiere a dinero,
mediante teléfono, télex y otros sistemas de telecomunicacién por cable o
inalambricos.

Es importante mencionar que la telecomunicacion agilizé lo que siempre
se ha hecho; es decir, el adelanto no implico ninguna innovacion en la
naturaleza ni en la creacion del titulo, sino en su operacion.

Si en la actualidad pueden ejecutarse en segundos transacciones de
acreditamiento y pago —la aportacion mas conspicua de la transferencia
electrénica de fondos a nuestra materia—, es posible s6lo gracias a los titulos
de crédito que, si bien se tecnificaron por la cibernética y la telefonia, en



esencia continuaron siendo lo mismo, es decir, instrumentos de crédito y
pago.

La tecnologia no inventd estos instrumentos, solo los perfecciond, a tal
grado que le mostr6 no solo al comerciante sino también al jurista sus
mejores posibilidades. La naturaleza del titulo le permiti6 recibir, sin
dificultad, importantes innovaciones tecnologicas y con ellas se obtuvo
mayor fluidez para su funcion econémica tradicional. El caso excepcional y
privativo de ese medio es la desmaterializacion bursatil.

Tercera seccién. Clasificacion de los titulos de crédito

2.8. ;Titulos de crédito civiles?

Debido a que el Codigo Civil (arts. 1873 a 1881) organiza formas integrales
de titulos de crédito civiles a la orden y al portador que no concuerdan con las
reglas de la LGToC, hace tiempo se suscitaron controversias en torno a la
posible existencia de titulos de crédito civiles que, por su naturaleza, deberian
estar sometidos al régimen civil de las cosas.

Esto da motivo para pensar que en el derecho mexicano aparentemente
coexisten dos tipos de titulos de crédito, los civiles y los mercantiles. Si fuera
asi surgiria la pregunta: sa qué derecho estaria sometido cada tipo de titulo, al
civil o al mercantil, respectivamente, o a ambos?

Por nuestra parte, estimamos que los titulos de crédito, como los
contemplan los arts. 50., 60., 14, 38 y 167 de la LcTOC, sOlo pueden ser
mercantiles. Los titulos que representen créditos o actos organizados de
manera tipica o innominada por el Codigo Civil (art. 1873) son documentos
que constituiran prueba: a) si cumplen con la forma prescrita por ese codigo;
b) si el suscriptor reconoce su firma de modo idoneo (art. 327, cpc), o ¢) si los
sanciona de esa forma el juez, quien para ello debe instruir un procedimiento.
Estas tres opciones son aplicables a cualquier titulo civil o mercantil y
precisamente no a los titulos de crédito mercantiles, porque es innecesario.

Como vimos (num. 2.17), los titulos de crédito son institucionalmente
mercantiles, pero ademads, para surtir efectos como tales, deben reunir una
formalidad (nim. 2.23). En estas condiciones, si algun titulo regulado por el
Caodigo Civil, que se pretende sea de crédito, reine las menciones y los
requisitos que sefiala la LGToC, entonces, su texto lo sustraera del ambito civil
(o que imposibilita la aplicacion del derecho civil en su uso) para



introducirlo al sistema y al régimen general del derecho mercantil de crédito,
pues no se trataria de un titulo civil sino de alguno de los que éste tipifica.

No es aconsejable hablar de titulos de crédito civiles, ya que no existen.
Los titulos s6lo son mercantiles y lo seran, cualquiera que sea la ley que los
contemple, si en su texto se especifican los requisitos que determina la LGToc.
En consecuencia, resulta aconsejable modificar el Codigo Civil en alguno de
dos sentidos: a) suprimiendo los términos de titulo de crédito nominativo o al
portador, para que los documentos por €l contemplados puedan localizarse
sin dificultad procesal en la ordenacion civilista, o b) eliminando los arts.
1873 a 1881 de dicho codigo, porque en la practica la LGToc se aplicara en los
documentos con caracter de mercantil, es decir, estos articulos son inutiles,
pues sélo hay un tipo de titulo de crédito, el mercantil (art. 10., LGTOC).

Por lo demas, recuérdese que la LGToC es la tnica en el derecho privado
mexicano que se “erige” a si misma como la ley supletoria de cualquier otra
ley, siempre que trate u organice un titulo de crédito (art. 22, LGTOC).

2.9. Clasificacion de Abascal Zamora

Este autor propone una clasificacion de los titulos de crédito que por su
estructura, a nuestro entender, cumple con la inefable capacidad clasificadora
del derecho mercantil.

Abascal Zamora la esboza con el objeto de analizar el tema del titulo de
crédito (titulovalor, en su criterio) en su conjunto, clasificacion que le
permite definir los titulos anteriores (nim. 2.8).

1. Desde el punto de vista de su funcion econémica:

e Titulos de crédito cambiarios. La letra, el pagaré y el cheque son
documentos tradicionales que dan nombre a la materia.

e Valores mobiliarios. Término de procedencia claramente francesa, que
comprende los titulos emitidos en masa para que los adquiera el publico.

e Titulos corporativos. Soportes de negocios sociales, como las acciones,
los cupones, los bonos de fundador, las acciones de trabajo y de goce,
asi como los certificados fiduciarios de participacion.

e Titulos representativos de mercancias. Incorporan derechos de
disposicion diferentes del dinero; fundamentalmente son el certificado
de depdsito en almacenes generales, el conocimiento de embarque, las



cartas de porte, etcétera.

e Titulos representativos de otros titulos. Este tipo, del cual el autor citado
no esta convencido y que menciona citando al maestro Barrera Graf,
consiste en los que incorporan a otros titulos de crédito, tal es el caso de
los titulos societarios y de las constancias bursatiles, que Abascal
equipara con los titulos multiples representativos de algunos de la
misma categoria.

2. Desde el punto de vista de su forma de negociacion:

e Titulos de emision singular y privada. Son aquellos cuya circulacién
hace necesaria su autonomia (abstraccion, en palabras de Abascal); los
que por su naturaleza permanecen ligados a la relacion original
subyacente y los de inversion, en los que el motivo de su emision es
irrelevante para el tomador; tinicamente es de su interés la renta que le
procuran. Estan representados por la letra, el cheque, el pagaré, el
certificado de deposito, el conocimiento de embarque y algunos bonos,
presumimos, de circulacion limitada.

e Titulos de emision masiva y serial. En esta categoria el autor incluye los
documentos con vocacion bursatil. Su aporte consiste en que propone
como posible reforma legislativa desaparecer el elemento
incorporacion: “en los titulos emitidos en masa el documento, de hecho,
ha devenido innecesario”, ya que es imposible pensar que los titulos que
circulan en ese medio lo hagan conforme al sistema tradicional. En
efecto, el inversionista que adquiere un titulo bursatil trafica con él, pero
nunca lo ve y, no obstante, es posible constituirlo en prenda (art. 77,
LMV).

Esta definicion es el producto del analisis del texto legal y su contraste con la
practica; dicho de otra manera, es una clasificacion objetiva, cuyo objeto es
precisamente la ley y la forma en que es atendida en la practica; no es
especulativa y, por tanto, resulta innovadora. La resumimos de la siguiente
manera a fin de adecuarla al sistema de exposicion de este libro:

1. Segun el volumen de su emision:

e Titulos singulares.
e Titulos seriales no bursatiles.



e Titulos seriales bursatiles.

2. Segtin el derecho incorporado, titulo representativo:

De dinero.

De mercancias.

De derechos inmobiliarios.

De derechos corporativos.

De préstamos colectivos.

Titulos representados en otros titulos.

3. Segun la naturaleza del emisor:

e Titulos de deuda privada.
e Titulos de deuda publica.

4. Segtin la forma de identificacion del beneficiario:

e Titulos al portador.
e Titulos a la orden.
e Titulos nominativos.

5. Segun el interés comercial de su emision:

e Titulos de pago.

Titulos de interés o renta fija.

Titulos de interés o renta variable.
Titulos de validez corporativa.

Titulos de utilizacién indirecta de bienes.

A continuacion se analizara cada caso.

2.10. Segun el volumen de titulos creados en una sola emision

De acuerdo con este criterio, los titulos pueden ser de emision singular, de
emision serial no destinados a la Bolsa de Valores y de emision serial con
vocacion bursatil.

En los primeros, el acto de emisiéon crea un solo titulo diferente de los



demdas por poseer caracteristicas textuales e individualidad propias.
Consecuentemente, su emision no representa la suscripcion parcial de otra
mayor, sino la totalidad de una sola. Es el caso del cheque, la letra, el pagaré,
el conocimiento de embarque y, en general, de los documentos cuya emision
y suscripcion se inicia y agota en si misma, y que generan un solo
documento.

En los segundos, un solo acto de emisién simultaneamente crea no uno
sino varios titulos, autbnomos pero similares, y en algunos casos idénticos,
respecto de los derechos que confieren a cada titular considerado de manera
individual.

La emisién esta destinada a ofrecer a cada tomador, ademas de un
derecho de disposicion especifico, una estrecha relacién juridica que tienda a
ser estable y que permita identificacion con la entidad emisora, lo que no
implica imponer limites a su circulacion, sino el interés de mantener,
cualquiera que sea el beneficiario, el mismo tipo de lazo comercial, como
sucede con las acciones y las obligaciones convertibles (num. 4.11), los
bonos de prenda del certificado de depésito, los cupones societarios, etcétera.

Los terceros, con vocacion bursatil, constituyen una categoria secundaria
de la anterior, pues ademas de que el mismo acto de emision produce titulos
autonomos diferentes, le confieren a cada titular los mismos derechos. Sin
embargo, se distinguen de aquéllos en el sentido de que el interés de la
emisora en los tomadores es el financiamiento que se allega con la
adquisicién de cada documento, y el de éstos en aquélla consiste en las
utilidades potenciales, si se trata de acciones bursatiles, o en la renta fija en
cualquier otro documento cuyo destino sea la Bolsa; pero principalmente en
la expectativa de fluctuaciones favorables que el titulo pueda tener,
cualquiera que sea la emisora.

Desde luego, se trata del elenco de papeles manejables en la Bolsa que,
por definicion, nunca seran emitidos de modo singular y tampoco con el
interés de procurar un vinculo comercial especifico entre tomadores y
emisora; al contrario, se emiten en masa y de manera impersonal porque
tomador y emisora nunca mantienen contacto, debido a que no es ése el
interés del negocio.

2.11. Segun el derecho incorporado

De acuerdo con este criterio, resultan seis categorias: los titulos



representativos de dinero, de mercancias, de derechos inmobiliarios, de
derechos corporativos, de préstamo colectivo y de otros titulos.

e Titulos representativos de dinero. Le confieren a su titular el derecho de
exigencia y ejecucion en el patrimonio de un deudor, protegido
ejecutivamente, de una cantidad determinada en dinero. Esta centenaria
forma de representacion que da nombre a nuestra materia, tiene como
ejemplos la letra, el pagaré y el cheque, pero también los documentos
bursatiles de renta fija.

e Titulos representativos de mercancias. Representan para el titular un
derecho real, especificamente sobre mercancias identificadas, y, en
consecuencia, no permiten de manera usual la ejecucién sobre
cantidades en metalico. El ejemplo mas comun es el certificado de
deposito y el bono de prenda, pero de caracteristicas idénticas es el
conocimiento de embarque.

e Titulos representativos de derechos inmobiliarios. Son una clase
secundaria de la anterior, en tanto que representan para el titular un
derecho real y no contienen ejecuciones en dinero; pero difieren de
aquéllos en el sentido de que no representan mercancias, sino derechos
inmobiliarios o derechos accesorios a éstos; por ejemplo, los certificados
fiduciarios de participacién.

e Titulos representativos de derechos corporativos. Se distinguen porque
conceden a su titular los derechos adecuados para participar en la
conduccioén de la entidad emisora, mediante la toma de decisiones del
grupo al que, de esta forma, pertenece y que, en consecuencia, afectan a
sus integrantes con la misma intensidad. Estos titulos comprenden las
acciones y las obligaciones societarias; estas ultimas solo respecto de
algunas actividades de la emisora.

e Titulos representativos de un préstamo colectivo. A diferencia de los
anteriores no significan un derecho real sobre mercancias o inmuebles,
ni una facultad gremial ni la exigencia de una cantidad en metalico en la
que el acreedor, al igual que el titulo, es tnico.

Consiste en la representacion de la parte simétrica de un crédito
colectivo soportado en titulos idénticos y seriales emitidos por la
deudora, que facultan a cada tenedor para rescatar el monto del titulo
mas el interés ofrecido y, constituido en asamblea, para ejecutar en caso
de impago la garantia ofrecida en la emisién, garantia que se conocia y



que estuvo aislada del comercio desde la emision global.

Es el supuesto de las obligaciones societarias y, en general, de los
bonos publicos y privados que estén o no destinados a la Bolsa. Esta
categoria encuentra su mas amplia difusion y utilidad en las operaciones
bursatiles.

o Titulos representativos de otros titulos. Esta conformada por los titulos
que representan a otros, y es lo que permite que cada derecho
consignado individualmente en los titulos representativos (a veces varios
miles) no deba exhibirse por separado para ser valido, pues los hace
convergir a todos en uno solo.

Notese que, de lo contrario, se requeriria un control ingente de
detalles de las posibilidades disponibles. Se compacta el valor de cada
titulo en un documento maestro (conocido como macrotitulo), que
especifica tanto esta situacion como el derecho que habra de exigirse
para cada uno. Sus ejemplos mas comunes son dos: a) las constancias de
depdsito de los miles de papeles que se operan en Bolsa, que emite el
INDEVAL (art. 290, Lmv), y b) los titulos representativos de las acciones de
la anonima (art. 126, LGsm), de las que sus derechos corporativos,
econdmicos y monetarios trascienden a la sociedad por medio del titulo,
como si se tratara de la accion.

Es importante sefialar que estas seis categorias no son excluyentes, sino al
contrario, en un solo titulo puede encontrarse mas de una. Es el caso de la
accion societaria, que al mismo tiempo incorpora derechos gremiales y
representa un derecho de rescate de dinero liquido, como la cuota de retiro. El
pagaré y la letra, que si se utilizan para fines bursatiles implican, ademas de
una exigencia de dinero liquido, la representacion de un préstamo colectivo o
los certificados fiduciarios que, ademdas de conferir un derecho real a sus
titulares, les permite participar en la toma de las decisiones de la asamblea de
tenedores (num. 4.15), lo que encierra un derecho gremial. Esta clasificacion,
como cualquier otra, resulta util en la medida que nos permite entender los
titulos de crédito.

2.12. Segun la naturaleza del emisor

No obstante que, con excepcion de su ejecutabilidad (num. 2.22), este rubro
no implica, desde el punto de vista de su esencia de titulo de crédito,



diferencias notables, es importante analizarlo con el mismo interés
explicativo. Por su medio, diferenciamos dos tipos de titulos: los de deuda
publica y los de deuda privada.

Cuando el suscriptor de un titulo es una persona de derecho publico, ya
sea una entidad central o descentralizada (empresas paraestatales y
sociedades de participacion estatal mayoritaria), estamos en presencia de un
titulo de deuda publica (art. 22, LcToc); por el contrario, estaremos ante uno
de deuda privada cuando el suscriptor sea una persona fisica o moral regulada
por el derecho privado o incluso por una sociedad de participacion estatal
minoritaria, ya que su naturaleza permite que un capital mayoritario pueda ser
suscrito por personas que pertenecen al orden privado; por ello, éstas no
deben someterse al régimen juridico del Estado, porque son regimenes
diferentes.

Esta distincion es aplicable tanto a los documentos de suscripcion
singular como a los de suscripcion masiva, bursatiles o no, pues cualquiera
que sea su forma de suscripcion y no obstante que lo firma un funcionario
publico identificado, el deudor es el Estado. Esa circunstancia da lugar a que
su ejecutabilidad no pueda manejarse segun las reglas convencionales del
cobro cambiario, que estudiaremos con detalle oportunamente (ndm. 6.17).

2.13. Segun la forma de identificacion del beneficiario

Segun este criterio, los titulos son al portador, a la orden y nominativos.

En los titulos al portador, el nombre del titular permanece en el
anonimato, es decir, no se identifica quién es duefio del derecho incorporado,
cualquiera que sea, por el simple hecho de ser el portador. En aplicacion de
este criterio de clasificacion, estos documentos son totalmente impersonales.

Respecto de las dos siguientes categorias, los titulos a la orden y los
nominativos, la diferencia es tan importante como sutil. En ambos, el nombre
del tenedor y beneficiario siempre debe aparecer escrito, es decir, ninguno es
al portador.

La diferencia consiste en la capacidad para ser endosados. L.os que son a
la orden carecen de limites para circular, o sea, pueden endosarse con
libertad; por eso son “a la orden de...”. En cambio, los nominativos (art. 25,
LGTOC) no pueden ser endosados y su titular es el tinico que podra cobrarlos, o
hacerlos valer, si se trata de un titulo que incorpora derechos diferentes al
metalico.



2.14. Segun el interés comercial de su emision

Este criterio engloba cinco titulos: los de pago, los de interés o renta fija, los
de interés o renta variable, los de validez corporativa y los de utilizacion
indirecta de bienes.

e Los de pago. Son solo los que obligatoriamente deben contar con una
provisién de fondos previa a su emision, pues de lo contrario no habria
pago sino crédito. Al haber provision previa, el suscriptor utiliza el
dinero que tiene guardado, que destina a pagar; no hay expectativa en
torno a si tendra o no dinero al vencimiento. Por supuesto, la referencia
obligada en este tipo de titulos es el cheque y el conocimiento de
embarque, asi como el certificado de depdsito en almacenes generales,
porque si bien en éstos no hay una provision nominal, estan sostenidos
por un depdsito previo.

e Los de renta fija. Son aquellos en los que su tomador recibira siempre la
misma cantidad como renta o interés del monto aplicado al negocio
consignado en el titulo. Cuando se utiliza algun titulo con el que no se
paga, se esta en presencia de una obligacién de cumplimiento a futuro,
denominada préstamo o crédito. Aunque hay titulos que a pesar de
contener un crédito no causan interés, como la letra, la mayoria si lo
causan, por ejemplo, el pagaré y los documentos bursatiles que ofrecen
un interés especifico. Si se suscribe un titulo de emision singular o serial
en el que se consigna un interés porcentual detallado, el tomador no
puede aspirar a recibir como interés mas de ese porcentaje; luego, por su
compra o inversion percibira una renta fija.

e [os de renta variable. A diferencia de los anteriores, implican un riesgo
porque pueden generar una renta superior a la que ofrecen los de renta
fija que, en ocasiones, no sélo no la procuran sino incluso provocan la
pérdida de la inversién. Estos son los titulos denominados de
especulacion, tanto bursatil como societaria. Si se adquiere un papel en
la Bolsa se realiza con la unica expectativa de que su valor exceda del
precio que se pago por €l, que es solo una de tres posibilidades; las otras
dos son que no cambie su valor o que disminuya.

La especulacién societaria consiste en comprar una accion, sin
invertir un capital de riesgo bursatil, sino uno de riesgo industrial o
comercial, porque la sociedad de la que el comprador se convirtio en



socio puede o no tener utilidades al término del ejercicio; en ese sentido,
es solo una de las tres posibilidades expresadas.

e Los de validez corporativa. Son los que se emiten con objeto de permitir
a sus tomadores participar en un grupo por medio del voto. Su finalidad
no es pagar ni estructurar un préstamo; tampoco aprovisionar a la
emisora de dinero ni permitir a su titular una renta fija o la aventura de
una variable; lo Unico que buscan es otorgar a su titular un derecho de
participacion gremial.

e Los de utilizacion indirecta de bienes. Su justificacion comercial no es
ninguna de las anteriores, sino utilizar el valor intrinseco de un bien
durante el tiempo, siempre provisional y, en consecuencia, temporal, en
el que los bienes estan almacenados o son transportados. Es el caso, una
vez mas, del certificado de depésito o del conocimiento de embarque;
por medio de éstos, el titular puede utilizar el valor de los bienes
almacenados o en ruta, porque dichos titulos le permiten operar su valor
mediante descuentos o bien afectarlos como garantia real mediante
diferentes contratos especificos.

No debe provocar confusion el que un solo titulo pueda corresponder a mas
de una de las clasificaciones y subclasificaciones que se acaban de analizar.
No hay motivo técnico para pensar que necesariamente un tipo nominal de
titulo de crédito debe localizarse de manera exclusiva en una categoria, pues
no es en absoluto remoto que un titulo sea tan flexible como para asumir
varias aplicaciones impuestas por la practica, o bien, que desde su origen
cuente con un disefio de aplicacion multiple, incluso algunas de éstas
multivocas o disimbolas, porque asi convino a los intereses del legislador y
del comercio.

Cuarta seccion. Nocion de titulo de crédito en el
derecho mexicano

2.15. El problema de la denominacion

Desde el punto de vista de la l6gica juridica, y de manera fundamental de la
l6gica legislativa, la denominacion de los titulos de crédito no deberia
suscitar contradicciones porque es la ley la que asi los llama; sin embargo,
algunos autores, como los siguientes, sugieren una nominacion diferente.



Rodriguez y Rodriguez los nombra titulosvalor, porque considera que
titulo de crédito es una denominacion de contenido técnico mas restringido
que la primera, pues —seflala— no todos los titulosvalores involucran un
crédito de pago, pero si todos los titulos de crédito son titulosvalores.
Concluye que estos ultimos son simplemente una especie del género
titulovalor.

Por su parte, Barrera Graf opina que la designacion de titulo de crédito es
y ha sido criticada porque no comprende todos los instrumentos que define el
art. 50. de la rcroc. Aliados de los titulos —continua— que incorporan
derechos de crédito, hay otros que integran derechos reales a la entrega y
disposicion de mercaderias, y otros, como la accion que emiten las anénimas,
que atribuyen el caracter de socio y engloban multiples derechos. De esta
discrepancia —finaliza— entre la designacion genérica de los titulos y su
contenido distinto se propuso otra nominacién, que acoge nuestra doctrina,
asi como los proyectos de 1960 y de 1981: la de titulosvalores.

A su vez, Mantilla Molina, si bien acepta el uso que hace nuestra ley del
concepto titulo de crédito, doctrinalmente prefiere utilizar el término
titulovalor, pues envuelve en su contenido —afirma— todos los derechos que
contemplan los titulosvalores reconocidos por el derecho mexicano.

Felipe de Jesus Tena, al igual que Mantilla Molina, considera impropio el
uso del concepto titulo de crédito, en virtud de que no todos los documentos
que incluye involucran derechos de crédito, sino derechos de indole diversa,
como los de recuperacion inmobiliaria y los corporativos; definitivamente se
pronuncia en contra del uso de la definicion titulo de crédito.

Por su parte, De Pina considera que el uso indistinto que hacen las leyes
de las denominaciones titulo de crédito y titulovalor los convierte en
sin6nimos.

En un interesantisimo recuento historico de los titulosvalor, Alfonso
Labariega utiliza casi exclusivamente este término para referirse a los
documentos incluso destinados a representar créditos cartulares, como la letra
de cambio.

Raul Cervantes Ahumada afirma que el uso del concepto titulo de crédito
es mas acorde con nuestra latinidad, en virtud de que nuestras leyes por
tradicion hablan de documentos de crédito, y solo se refieren al concepto
titulovalor cuando procede del lenguaje técnico aleman.

Pedro Astudillo, conforme con la frecuente terminologia italiana, prefiere
utilizar titulo de crédito, porque se ha puesto de moda y no existe peligro al



emplearlo, ya que su alcance juridico —aunque distinto del que derivaria del
sentido literal de las palabras— es claro en el derecho, y corresponde al uso
comun en la doctrina y en la practica.

Luis Mufioz considera que desde que el jurista espafiol Riba utiliz6 la
expresion titulovalor para sustituir otra no muy exacta, la mayoria de los
autores la prefirieron porque cuando se habla de titulos de crédito, pese a los
deseos del legislador, se alude a los de contenido crediticio, que son los que
obligan y dan derecho a una prestacion en dinero u otra cosa.

En un formidable estudio en torno a la reforma de los titulosvalor, José
Maria Abascal considera que el primer asunto que se plantea, no sélo en
México sino en Espafia y en otros paises, respecto del estudio general y
detallado de las leyes cambiarias es determinar si puede darse un concepto de
titulo de crédito que incluya todos los documentos que, en la economia
contemporanea y segun la opinion general, se consideran titulosvalor.

En la bisqueda de la respuesta a ésta y otras conjeturas, Abascal disefid
un método que, entre otros puntos de apoyo, propone una clasificacién de los
titulosvalor, a nuestro entender inspirada en la doctrina francesa, que veremos
en su oportunidad (ndm. 2.9).

Abascal Zamora concluye que si se hace una modificacion legislativa, es
aconsejable que corresponda a la ley, en cada caso especifico, la creacion o el
reconocimiento del caracter de titulo de crédito de cada documento o grupo
de ellos. No obstante, en este ultimo concepto nos parece evidente su
inclinacién en favor del de titulovalor.

En suma, acerca de la denominacion no hay, evidentemente, consenso en
la doctrina mexicana, si bien la mayoria de los autores citados prefieren
utilizar el término titulovalor debido a su amplitud conceptual. En estas
condiciones, cuando el lector se enfrenta por primera vez a este asunto corre
el riesgo de confundirse.

El concepto titulovalor es la traduccion al espafiol, directa y no
idiomatica, de la palabra alemana wertpapier. Esta denominacion empezod a
ser timidamente utilizada por la Ordenanza General de Cambio (la célebre
Allgemeine Deutsche Wechselordnung) adoptada en Leipzig, Alemania,
desde 1848; pero no fue sino hasta 1882, cuando se publico el estudio en
torno a los derechos de cambio, que Brunner le otorgo carta de naturalizacion
en el derecho germano.

Sin embargo, si este concepto (wertpapier) se hubiera traducido al
espafiol no literal sino idiomaticamente, en opinion de Gémez Leo, habria



derivado en la expresion efecto negociable. Desde el punto de vista
idiomatico, es poco justificable el arraigo que adquiri6 la denominacién
titulovalor en el medio hispanoamericano porque, por una parte, en
apariencia se tomé del aleman y, por otra, en la lengua alemana no existe,
cuando menos no con el significado que ha adquirido.

En cuanto al derecho espafiol, cabe hacer notar que a juicio de Vazquez
Bonome, la nominacion titulovalor utilizada por Garrigues va en contra de la
opinién mayoritaria de la doctrina espafiola, que se inclina por el nombre
titulo de crédito.

Es oportuno destacar que el pais que nos hered6 la controvertida
denominacién titulovalor, a su vez retomada del aleman mediante una
traduccion deficiente, esta regresando a la de titulo de crédito, que es la
nuestra.

Desde el punto de vista semantico, la denominacién titulovalor podria ser
adecuada por las siguientes razones: a) indica que el papel al que se aplica
representa, en efecto, un valor cierto, entendiendo que las posibilidades de su
empleo son tantas como el numero de valores susceptibles de ser
representados en un papel (el crédito, el derecho de voto, mercancias, etc.); b)
las nociones valor y representacion no implican exclusivamente dinero, sino
la confianza, protegida por la ley, del cumplimiento de una obligacion de
hacer, dar o ambas, cualquiera que sea y no sélo de dinero, y c) porque, si
bien la construccién literal (no idiomatica) sugiere que el concepto titulo de
crédito deberia aplicarse a los documentos que representan un solo tipo de
valor, lo cierto es que el nombre titulovalor tampoco auxilia, si se intelige su
significado lingiiistico y conceptual, en la conclusion de a qué tipo de
“valores” se refiere.

A pesar de la amplitud con la que han tratado este tema varios autores,
entre otros los citados, consideramos que en nuestra materia el problema de la
denominacion es de importancia secundaria, pues en cualquiera de los titulos
o valores en juego en el comercio, en la banca, en la Bolsa y en la deuda
publica, es suficiente que los interesados conozcan sus caracteristicas y
tipologia para que los utilicen de manera adecuada, sin que su nombre sea
una condicion. Recuérdese que los nombres en derecho son, tan sélo, un
punto de referencia.

Por otra parte, debido a alguna razon tal vez difusa pero muy poderosa, en
Meéxico el término utilizado por la Corte, los colegiados, las dependencias del
Ejecutivo, las leyes (con excepcion de la Lqsp, rubricada en su concepcién y



redaccion por Rodriguez y Rodriguez, enérgico opositor de su uso), los
reglamentos y las circulares ejecutivas es invariablemente titulo de crédito y
no titulovalor, a pesar de las ventajas doctrinales que algunos han mostrado
que éste ofrece respecto de aquél.

Titulo de creédito es la nocion que el sistema mexicano utiliza, valga la
deduccion, para referirse a los que en otras latitudes se llaman titulosvalor, o
como sea, de manera tan difundida que resulta conveniente adoptarla sin
detenerse demasiado en el detalle de la correccion lingiiistica. La realidad nos
da la solucion; por ello, con el objeto de evitar confusiones, se le pide al
lector que pondere en primer lugar.

Por ultimo, puede considerarse lo siguiente: llamense titulos de crédito,
titulosvalor, efectos negociables, o como sea, en la doctrina y en la ley estos
documentos se localizan de manera clara; practicamente en la totalidad de los
casos implican, en esencia, confianza; confianza de que el titulo representa un
valor, y de que el deudor lo va a pagar, restituir o respetar; y si hay
conviccion hay crédito, y entonces estos términos implican, de origen, una
institucién crediticia, lo que justifica, en todos los casos, la denominacion de
titulo de creédito.

2.16. Definicion legal de titulo de crédito

El concepto legal de titulo de crédito se encuentra en la LGTOC, y se desprende
de la interpretacién de los cinco articulos siguientes: 5o0., 60., 14, 38, parrafos
primero y segundo, y 167, primer parrafo, que se transcriben a continuacion:

Articulo 50. Son titulos de crédito, los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que
en ellos se consigna.

Articulo 60. Las disposiciones de este Capitulo [“De las diversas clases de titulos de crédito”] no
son aplicables a los boletos, contrasefias, fichas u otros documentos que no estén destinados a
circular y sirvan exclusivamente para identificar a quien tiene derecho a exigir la prestacion que en
ellos se consigna.

Articulo 14. L.os documentos y los actos a que este Titulo [“De los titulos de crédito”] se refiere,
s6lo produciran los efectos previstos por el mismo, cuando contengan las menciones y llenen los
requisitos sefialados por la Ley y que ésta no presuma expresamente. [...]

Articulo 38. Es propietario de un titulo nominativo, la persona en cuyo favor se expida conforme
al articulo 23, mientras no haya algin endoso.

El tenedor de un titulo nominativo en que hubiere endosos, se considerara propietario del
titulo, siempre que justifique su derecho mediante una serie no interrumpida de aquéllos. [...]
Articulo 167. La accién cambiaria contra cualquiera de los signatarios de la letra es ejecutiva por
el importe de ésta, y por el de los intereses y gastos accesorios, sin necesidad de que reconozca
previamente su firma el demandado. [...]



Por tanto, se deducen los elementos indispensables del titulo de crédito:

Del art. 50., inferimos:

e Son documentos necesarios para ejercitar (incorporacion).
e Son un derecho literal (literalidad).

e Solo el derecho que en ellos se consigna (autonomia).

e Son derechos consignados (representatividad material).

Del art. 60., deducimos:

e Si se interpreta en sentido contrario la Lcroc solo se aplica a los
documentos destinados a circular (circulacion).

Del art. 14, inferimos:

e Interpretado en sentido directo, un documento solo surtira efectos de
titulo de crédito cuando cumpla con los requisitos que establece la LGToc
(formalidad).

Del art. 38, concluimos:

e Que los derechos sélo puede ejercitarlos su propietario, cuya
identificacién debe mostrarse, una vez mas, en el texto del titulo
(legitimacion).

Del art. 167:

e Interpretado en sentido directo, la letra (este articulo es adoptado por los
numerales que regulan a los otros titulos de crédito) es un titulo
ejecutivo (ejecutividad).

Son titulos de crédito solo los documentos que reunan los requisitos de
incorporacion, legitimacion, literalidad, autonomia, representatividad
material, circulacion, formalidad y ejecutividad. Estos elementos se
analizaran mas adelante (num. 2.22); pero en este momento permiten
estructurar una definicién legal: son titulos de crédito los documentos
ejecutivos que se emiten para circular, que cumplen con las formalidades de
ley y que, para aquel que se legitime como su propietario, son indispensables



para ejercitar el derecho literal y autonomo que en ellos se consigna.

Esta seria la definicién de titulo de crédito en el derecho positivo
mexicano, que si bien en otras legislaciones se ha desarrollado de manera
diferente, siempre ha estado, como se vera en seguida, en consonancia con las
reglas que encontramos en el nuestro. Es de recordarse la opinion de Abascal
Zamora, de que debia corresponder a la ley en cada caso especifico, si fuera
necesario, la creacion o el reconocimiento del caracter de titulo de crédito a
un documento o grupo de documentos.

En el derecho francés no existe una definicién de titulo de crédito (efecto
de comercio y valor mobiliario, segun este derecho), pero de la interpretacion
de algunos articulos de su codigo y de diferentes ordenanzas y enmiendas
(por ejemplo, el art. 29 de la ley del 13 de julio de 1967, el art. 20 de la
Ordenanza Sobre Almacenes Generales y Certificados, de agosto de 1945, los
arts. 162 y 148 b del Codigo de Comercio, modificados en 1924 y 1959, etc.)
se deduce una definicion: debe considerarse titulo de crédito al documento
que se reciba comunmente como pago en las transacciones comerciales, en
lugar de moneda, sin que por ello presente los atributos de la moneda, y
siempre que las indicaciones del documento sean suficientes para identificar a
la persona del deudor y el valor representado.

El derecho estadounidense tampoco cuenta con una definicion nominal
del concepto que estamos analizando, pero en el capitulo 13 de la seccion 3-
104, parrafo 1 de los arts. 3 y 4 (article equivale a titulo general en nuestro
derecho), el Cédigo de Comercio Uniforme de Estados Unidos de América
define los instrumentos negociables asi: para que un documento escrito se
considere un instrumento negociable debe reunir los requisitos siguientes:
estar firmado por el tirador o el creador; contener una orden incondicional del
pago de una suma determinada de dinero; ser pagable a la vista o a tiempo
determinado y ser pagable a la orden o al portador.

Por su parte, el derecho italiano (art. 1992 del Codigo de Comercio,
modificado el 21 de diciembre de 1933) establece que el poseedor de un
titulo de crédito tiene derecho a la prestacién en él consignada, contra la
presentacion del titulo, siempre que se legitime como tal y cumpla con las
prescripciones de formalidad que determina la ley.

A su vez, en el derecho espaiiol, la denominacion titulovalor no se indica
en el Codigo de Comercio, sino en la Ley Cambiaria y del Cheque de 1985;
pero no en su articulado sino en el preambulo (exposicién de motivos en
nuestro derecho), que expresa que es el documento que, literalmente,



incorpora un derecho autonomo ejercitable mediante su posesion legitima.

2.17. Los titulos de crédito son bienes muebles y cosas mercantiles

Son bienes muebles

Los titulos de crédito, aquellos trozos de papel indispensables para ejercitar el
derecho literal y autonomo que consignan, reciben, desde que son suscritos
de manera formal, un rango juridico superior al que posee cualquier otro
papel.

De conformidad con la teoria general de los bienes, una hoja de papel es,
en si misma, un bien mueble; pero el titulo de crédito, a partir de que lo es,
deja de ser un trozo de papel para convertirse en un derecho de exigencia
poderosa; ya no sera, en lo juridico, s6lo un papel sino un derecho.

Lo que sea ese derecho/papel, debe localizarse como cualquier otro en la
teoria general de los bienes, pues a pesar de que el papel se convirtio en
derecho, contintda siendo un papel porque a él se incorporo el derecho. En
este panorama, se enfrenta un problema de calificacion: por una parte, s6lo
hay dos tipos de bienes, muebles e inmuebles y, por otra, hay titulos de
crédito que representan derechos personales y otros que representan derechos
reales, incluso, inmobiliarios (nim. 2.11). Entonces, ¢habra de entenderse
que algunos titulos deben considerarse bienes muebles y otros inmuebles?

El art. 754 del Codigo Civil establece que son bienes muebles, por
determinacion de la ley, las obligaciones y los derechos o acciones cuyo
objeto son cosas muebles o cantidades exigibles en virtud de accion personal.
Sin embargo, el art. 10. de la LgToC indica escuetamente que los titulos de
crédito son “cosas” mercantiles.

De estos articulos se deducen los elementos siguientes:

e Todos los titulos de crédito son cosas mercantiles.

e [.os que representan derechos que tienen por objeto cantidades exigibles
(es decir, todos los no representativos de derechos reales) son bienes
muebles por determinacion de la ley.

e [Los que representan derechos que tienen por objeto derechos reales
(conocimiento de embarque, certificado de depésito, certificado de
participacion, etc.) no reciben una calificacion directa.



La ley regula los siguientes titulos representativos de derechos reales: el
conocimiento de embarque (art. 129, Ley de Navegacion), el certificado de
deposito en almacenes generales (nim. 4.19) y el certificado de participacién
(nim. 4.13). De ellos, solo el ultimo mencionado y algunos de sus tipos [arts.
228, a) bis, y 228a, inc. b), LcToc] representan derechos inmobiliarios.

Es decir, los dos primeros y algunos tipos del ultimo representan, en todo
caso, cosas muebles o dinero en efectivo. Son muebles porque, ademas, de
acuerdo con los articulos transcritos, debido a que sdlo simbolizan muebles o
dinero, no hay razén ni manera de calificarlos como inmuebles. Respecto de
los dos titulos que si representan inmuebles, el art. 228 b) de la LGTOC
establece la regla excepcional que provee, por analogia directa, la solucion:
“Los certificados seran bienes muebles aun cuando los bienes fideicometidos,
materia de la emision, sean inmuebles [...].”

Por tanto, en nuestro derecho todos los titulos de crédito son bienes
muebles.

Son cosas mercantiles

Con anterioridad a la rLcroc, la Corte sostenia que cuando en el CCom
hubiese alguna disposicion terminante, la ley civil no se aplicaria como
supletoria. De esta forma, la mercantilidad de los titulos de crédito es
incuestionable debido a que las leyes mercantiles, tanto generales como
especiales, son las que los elevan a esa categoria.

El art. 1o0. de la LGTOoC determina expresamente que los titulos de crédito
son cosas mercantiles. Por su parte, el art. 75, fracc. xix, del CCom hace lo
propio; aquél les asigna la atinada categoria de cosa, ya que los titulos son
es0, una cosa, y éste les otorga la pésima categoria de actos, a pesar de ser
cosas.

Los titulos no son actos sino cosas. Los que en materia de crédito son
actos mercantiles son los que se realicen sobre, o respecto de, los titulos,
como apunta el legislador especial en la tltima parte del art. 10. de la LGTOC.

Es importante destacar que la mercantilidad de los titulos de crédito,
como se observa en estas disposiciones, es estrictamente objetiva (en funcion
del objeto y no del sujeto), pues es irrelevante la naturaleza civil, mercantil,
publica o internacional de la persona que trafique con ellos.

En el derecho mexicano, y en el mundial, el ejemplo de las cosas
mercantiles por excelencia son los titulos de crédito; su mercantilidad



proviene de si mismos.

Quinta seccion. L.a obligacion cambiaria

2.18. Su ubicacién como una obligacidn atipica. L.a obligacién
cambiaria no es una declaracién unilateral de voluntad civil

Existen titulos de crédito que paga el que los cre6 (pagaré, obligacion
societaria, etc.); hay otros en que no es su creador el que los paga, sino el
destinatario de una orden de pago o de liberacion enviada por aquél (letra de
cambio, cheque, etc.); también hay ocasiones en que el titulo puede ser
pagado por un tercero (el avalista del documento). Lo que es invariable es
que siempre habra “alguien” que deba pagarlos, voluntariamente o no, porque
es su obligacion hacerlo, obligacion que se adquiere no respecto de una
persona especifica, sino en lo que se refiere al titulo y la sociedad en su
conjunto.

La obligacion de pago, denominada cambiaria, ha sido dificil de definir,
clasificar metodol6gicamente y localizar en la teoria general de las
obligaciones, en virtud de que, como veremos en seguida, su tipologia
especial no concuerda con los tipos de obligacion que regula el llamado
derecho privado; no obstante, la doctrina mexicana —también la
analizaremos— muestra un acuerdo razonable acerca del particular.

Iniciamos con las siguientes preguntas: como obligacion juridica, es
decir, la conformidad de un sujeto en someterse en forma patrimonial a una
exigencia protegida por el derecho, ;de qué tipo es la que contienen los
titulos de crédito? y como relacion juridica, o sea, el nexo de dependencia
entre el sometimiento adquirido y el resultado deseado, ;de qué tipo es la que
se da entre el obligado por pagar y el beneficiario del titulo? Importantes
tratadistas mexicanos se han pronunciado acerca del tema. Es tan abundante
la bibliografia producida que exponerla haria engorrosa esta exposicion.
Confiamos en que sea suficiente enunciar los lineamientos mas ilustrativos.

Opiniones doctrinales

Con una perspectiva muy amplia, en nuestra opinion son cuatro las posturas
que asume la doctrina respecto del fundamento de la obligacion cambiaria,



que han sido ampliamente analizadas, entre otros, por Felipe de J. Tena,
Cervantes Ahumada y Astudillo Ursua:

1. El fundamento es la ley, pues ésta crea el documento y su organizacion
general (sustentada sobre todo por Cervantes Ahumada, Abascal Zamora
y Acosta Romero).

2. El fundamento es el titulo, porque contiene el compromiso unilateral
asumido por el suscriptor (sustentada por Mantilla Molina y De Pina
Vara).

3. El fundamento es un acto unilateral regulado de manera diferente y
especifica por la ley, porque se trata de un acto unilateral, y la ley lo
crea, protege y sanciona (sustentada por Barrera Graf y Astudillo
Ursua).

4. El fundamento es una declaracion unilateral de voluntad atipica en
virtud de que el obligado se comprometié a pagar sin otro motivo
legalmente relevante que hacerla con la creacion del documento
(sustentada por Rodriguez y Rodriguez, Luis Mufoz, Felipe de J. Tena,
Goicochea Vara y Athié Gutiérrez).

Es posible que las caracteristicas de estas posturas doctrinales le parezcan tan
sutiles al estudiante que no acierte a deslindarlas con claridad, o que no las
encuentre tan singulares para captar sus diferencias; de ser asi, no debe
producir desconcierto. Esto es asi porque el asunto mismo no es sencillo,
pues incluso los autores citados, junto con otros, han dedicado parte de sus
esfuerzos de investigacion a dilucidar el tema y, a nuestro entender, han
llegado a conclusiones paralelas y determinantes para conseguir que el
concepto quede en la memoria del estudioso.

Conclusion

En las diferentes posturas adoptadas por la doctrina mexicana encontramos
tres elementos persistentes, que permiten aproximarnos a un criterio claro:

1. La obligacion consignada en el titulo de crédito es atipica y no
asimilable a otros tipos de obligacién legal o convencional; pero su
difusion y perfeccion son tan importantes que se ha convertido en una
“obligacion tipo” a la que se han asimilado, o a partir de la cual se han



desarrollado otras figuras novedosas como las bursatiles y las bancarias.

2. Se genera en un acto unilateral de voluntad que a partir de su
perfeccionamiento formal se desprende del &nimo personal del
suscriptor para integrarse al titulo exclusivamente. Tan imposible es no
diferenciar dos circunstancias como separar su unica consecuencia: un
acto unilateral y un trozo de papel, siempre diferentes y una obligacion
cambiaria, siempre su consecuencia, por completo distinta de aquellos
dos.

3. Su sustento es, desde luego, la ley, pues ésta, con su caracter de orden de
imperio (num. 1.24), sefiala que asi es y en eso consiste crear una
obligacion juridica tan singular. La ley sefiala que cuando en un papel se
inscriban las formulas sacramentales de cada tipo de titulo (num. 2.23) y
se estampe la firma del suscriptor, nacera una obligacién cambiaria. Asi
de claro. Algunos motivos del legislador para haberlo decidido de esta
manera se exponen en los dos primeros capitulos de este trabajo.

En virtud de lo anterior, es aconsejable tener presente las siguientes tres
premisas: 1. de entre las obligaciones o conductas de dar, hacer o no hacer,
susceptibles de que un individuo adquiera, como a) las publicas (pago de
impuestos, cumplimiento de una sentencia, etc.), y b) las privadas (contrato,
responsabilidad objetiva, declaracion unilateral de voluntad, gestion de
negocios, enriquecimiento legitimo y riesgo profesional), la cambiaria no
corresponde a ninguna de ellas; 2. esta obligacion es de origen unilateral
porque para su perfeccionamiento es suficiente (e indispensable que asi sea)
la participacion de un solo individuo; y 3. si bien son atipicas, también son
algunos de los documentos mas utilizados por la sociedad mexicana e
internacional.

La obligacion cambiaria no es una declaracion unilateral de
voluntad civil

La idea de considerar la obligacion cambiaria una declaracion unilateral de
voluntad, en términos del Codigo Civil (arts. 1860 y ss.), ha sido superada
con argumentos tan contundentes como: los titulos de crédito son formales y
la declaratoria civil es consensual; los titulos son irrevocables, cuando entran
en circulacion, aun contra la voluntad del suscriptor, en el supuesto de ser al
portador (art. 70, LGToC), en tanto que la declaracion civil es renunciable



cuando se realiza por el mismo medio que la oferta. El Codigo Civil sélo
suple al de Comercio en el caso de que no existan disposiciones expresas.
Los titulos estan organizados con tal perfeccion en la LGToc, que resulta la ley
supletoria, por excelencia, de la legislacién bancaria.?

Cuando en un trozo de papel se inscriben las formulas requeridas y acto
seguido se estampa la firma del suscriptor, nace a la vida juridica, al universo
de la normatividad y de las conductas coercibles, una obligacion cambiaria,
porque asi lo concibio la ley (nim. 2.23).

Como se acaba de describir, la obligacién cambiaria podria convertirse en
un concepto ideal cuya utilizacion resulte inadecuada si no se distingue la
magnitud de las obligaciones que adquiere cada individuo que, por razones
diferentes, participa con su firma en la vida del titulo.

Las obligaciones que contrae el creador del documento son distintas de
las de quien garantiza el pago con su aval y de las de aquellos que
aprovecharon el titulo, aun sin haberlo creado, como a los que se les endoso y
lo volvieron a endosar. Debemos distinguir entre quién esta obligado a pagar
—uno solo y nadie mas—, quién es responsable de que el titulo se pagara, es
decir, quién respondera de que el obligado cumpla con su obligacion y quién
garantiza el valor del documento sin haberlo creado, aval o garante
cambiario. En los tres numerales siguientes analizaremos cada caso.

2.19. Obligatoriedad cambiaria (obligado al cambio)

El obligado a pagar un titulo —que por cualquier razon tiene multiples
firmas, y, por tanto, se trata de un titulo del que se beneficié6 mas de uno— es
el que si lo paga termina con la deuda en su totalidad, ademas de que ya no
puede intentar cobrar a nadie mas, en virtud de que €l era el destino de la
obligacion de pago que, al cumplirse, termino.

Si el beneficiario de un titulo intenta cobrarlo y no se le paga, le cobra a
alguno de los responsables y no al obligado. En tal caso, el pagador podra
cobrarle a otro, quien a su vez hara lo propio, y asi hasta que el obligado
finalmente pague, porque es el punto terminal del circulo de obligaciones que
giro alrededor del titulo. No debe quedar duda: el obligado en un titulo es el
que, si paga, termina con la deuda.

Como veremos en su oportunidad (nim. 3.2), aunque casi siempre es asi,
no todo el que crea un titulo es el que se oblig6 a pagarlo. Es el caso sobre
todo de la letra, en la que el obligado es el aceptante y no el girador, o bien el



cheque, en el que al igual que en la letra, con algunas variaciones que
analizaremos, el creador no se oblig6 a pagar sino a contar con fondos
suficientes. El que realiza el acto fisico de pagar es el banco.

Debe considerarse que la unica forma en que una deuda cambiaria
termina y no deja posibilidad de recobro o de ejecucion procesal adicional es
el pago hecho por quien se obligé a pagar, cualquiera que sea el titulo.

2.20. Solidaridad cambiaria (responsable del pago)

La rcroc (art. 34) estatuye que el endoso en propiedad (transmision
cambiaria por excelencia) no obliga solidariamente al endosante, sino en los
casos que la ley establezca dicha solidaridad. El art. 90 determina que el
endoso en propiedad obliga al endosante de manera solidaria con los demas
“responsables” (disposicion adoptada por otros titulos en los arts. 174, 196,
228, 251, etc., LcTroc). Queda consagrado el principio de la solidaridad como
regla general, término que en materia cambiaria tiene una acepcion diferente
de la que se le reconoce en el derecho comun, en el penal y en los demas.
Trataremos de ilustrar lo anterior con un ejemplo:

Un titulo con valor de 100, que todavia no se paga y que ha cambiado de duefio, es decir se ha
endosado seis veces, necesariamente le permiti6 a cada uno de sus siete signatarios (un suscriptor y
seis endosantes) recibir un beneficio patrimonial por 100, ya que de no haber sido asi, no lo
hubieran suscrito el primero ni endosado los otros seis.

Notese que si bien el titulo permitié6 que se movieran 700, solo vale 100; pero, y esto es lo
importante, ninguno de los siete desembolsé un centavo; mas aun, en el momento del cobro, el
ultimo tenedor, el que recibi6 el documento de manos del sexto endosante, no puede aspirar a
cobrar sino 100, porque ademas de que éste es el valor del titulo, necesariamente él lo recibio a
cambio de haber entregado al sexto un beneficio patrimonial s6lo por esa cantidad.

De este ejemplo se deduce:

e El beneficio patrimonial que recibieron los siete signatarios es, en
términos de su valor y utilidad, idéntico para cada uno; precisamente
100.

e Si bien el titulo permiti6 un movimiento de dinero superior a su valor
literal, éste no varia, sino que sigue siendo el que se consigna en su
texto, y a él se limita su exigibilidad.

e No obstante que ni el suscriptor ni los seis endosantes desembolsaron un
centavo, gracias al titulo todos debieron haber recibido, sin excepcion, el



mismo volumen de beneficio patrimonial, porque de otra manera no lo
hubiera suscrito el primero ni transmitido los otros seis.

e Consecuentemente, todos le deben a “alguien” 100, pero como el titulo
solo vale 100, por una parte no es posible exigirle a mas de uno, pues el
acreedor recibiria mas del valor literal. Por otra parte, con uno que pague
la deuda quedaria, en apariencia, terminada.

e Sin embargo, aunque los seis endosantes se valieron del titulo para
lograr un beneficio patrimonial, lo consiguieron gracias a que el titulo
les representaba, al igual que para aquel a quien lo transmitieron a
cambio del beneficio, un valor: el de poder cobrar 100; cobro al que, de
cierta forma, renunciaron porque, en lugar de cobrarlo, prefirieron
cambiarlo —endosarlo— por un beneficio equivalente a su valor textual.
El tnico que nunca tuvo posibilidad de cobrar el titulo, porque jamas le
represent6 un valor sino s6lo una obligacion, es aquel a quien se le debe
cobrar: el principal obligado; en el ejemplo, el suscriptor.

e Si éste no paga, el asunto se invierte, porque ahora “alguien” de entre los
que utilizaron el titulo debe responder, y como los seis endosantes se
valieron de él de forma analoga, todos responden igualmente y a
cualquiera se le podra exigir. Por ultimo, como ninguno de estos seis se
oblig6 porque ninguno suscribio el titulo, entonces aquel de los seis al
que se le cobre podra intentar, a su vez, cobrar a quien tiene la
obligacion de hacerlo.

La figura 2.1 intenta proporcionar una explicacion grafica del asunto.

En suma, en la solidaridad cambiaria cada uno responde por su deuda y
por la de nadie mas. En esa virtud, en nuestra materia el término solidaridad
no deriva de que los solidarios respondan por la deuda de otro o por la deuda
colectiva, sino que cualquiera de los solidarios es tan responsable como los
demas, aunque por deudas individuales, siempre por el mismo monto, el
mismo titulo y ante el mismo acreedor, que es a quien le corresponde decidir
a cual de aquéllos ejecutara (art. 54, LGTOC).
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Figura 2.1. La solidaridad cambiaria.

Con el fin de explicar mejor los conceptos anteriores, a continuacion se
compara de manera breve entre la solidaridad del derecho cambiario y la del
civil.

e En la solidaridad civil, los solidarios lo son respecto de la misma deuda;
los cambiarios solo son respecto de la suya.

e La solidaridad cambiaria es renunciable voluntariamente mediante la
clausula “Sin mi responsabilidad” (art. 34, LcToc) y no libera a los
demas responsables/endosatarios; la civil solo termina con el pago.

e En la civil, el que paga tiene derecho a exigir a los otros la parte que le
corresponda, pues se presumen idénticas y proporcionales (arts. 1986 y
1999, Codigo Civil); en la cambiaria, el que paga tiene derecho a exigir
la totalidad de la deuda, ya sea a otros solidarios o al obligado (arts. 153
y 157, LgTOC).

e En la civil, la contratacion se realiza simultaneamente; en la cambiaria
no se contrata, y se realiza en momentos diferentes y siempre



subsecuentes.

e En la civil, el acto que interrumpe la prescripcion en favor de uno de los
acreedores o en contra de uno de los deudores beneficia o perjudica a los
demas (art. 2001, Codigo Civil); en la cambiaria, las causas que
interrumpen la prescripcion de uno de los deudores no la suspenden
respecto de los otros, salvo el caso de que varios suscriban el mismo
acto de endoso (art. 166, LGTOC).

e En la civil la novacién, la compensacion, la confusion y la remisién que
se realicen en favor de algtn solidario de la misma clase, benefician a
los demas (art. 1991, Codigo Civil), en la cambiaria sélo benefician al
endosatario remitido.

En suma, en la civil cada uno se obliga por la misma deuda; en la cambiaria,
cada quien se obliga por su propia deuda y siempre respecto del mismo titulo.

2.21. El aval (obligado por el obligado y responsable por el

responsable)

Definiciéon de aval

La responsabilidad u obligacion de los participantes en un titulo durante la
existencia de éste es, desde el punto de vista de como se contrae, de dos tipos:
institucional (todos los signatarios: art. 90, LGToc) o voluntaria. La que se
adquiere voluntariamente se denomina aval, y consiste en la garantia personal
que ofrece un sujeto de que la obligacion o responsabilidad de aquel a quien
él avala sera cumplida. Sera avalista del cumplimiento de una obligacion
cuando el avalado sea el obligado principal, y de responsabilidad cuando el
avalado sea alguno de los endosantes (responsables).

Una definicion de aval es la siguiente: es la obligacién personal,
accesoria por cuanto a que surge de otra obligacién principal, pero principal
en ella misma, porque no se extingue si se anula la primera, de naturaleza
puramente cambiaria (s6lo hay aval en los documentos cambiarios, tal como
lo sostuvo la sciN en jurisprudencia obligatoria que se menciona a
continuacion) que un tercero ajeno al titulo, o alguno de sus signatarios (art.
110, LcToc) —el avalista—, presta directa y exclusivamente en favor de
alguno de ellos —el avalado—, y que esta destinada a garantizar al tenedor



del titulo que parte o la totalidad de su valor literal, lo que decida el avalista,
sera pagado, para lo cual, el avalista compromete la totalidad de su
patrimonio (art. 109, LcToc). Notese pues que el avalista no garantiza al
avalado, sino al titulo.

AVAL. AL CONSTITUIR UNA GARANTIA MERCANTIL DE APLICACION EXCLUSIVA A LOS TITULOS DE CREDITO, A
QUIEN ASi SE OBLIGUE EN UN CONTRATO MERCANTIL, DEBE TENERSELE, CONFORME A LA NATURALEZA Y
OBJETO DE ESTE TIPO DE CONTRATOS, COMO FIADOR, SALVO QUE DE LA INTERPRETACION DE SUS CLAUSULAS
PUEDA DERIVARSE OTRO INSTITUTO DE GARANTiA. Novena Epoca. Registro: 186658: Primera Sala.
Jurisprudencia por Contradiccion: Semanario Judicial de la Federacién y su Gaceta, X VI, Julio de
2002, Materia Civil, Tesis: 1a./J. 24/2002, pagina 15. Contradiccion de tesis 73/2001-PS. Entre las
sustentadas por los Tribunales Colegiados Tercero y Quinto, ambos en Materia Civil del Primer
Circuito. 20 de marzo de 2002. Mayoria de cuatro votos. Disidente: Olga Sanchez Cordero de
Garcia Villegas. Ponente: José de Jesis Gudifio Pelayo. Secretaria: Andrea Nava Fernandez del
Campo. Tesis de jurisprudencia 24/2002. Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en
sesion de veinte de marzo de dos mil dos, por mayoria de cuatro votos de los sefiores Ministros:
presidente Juan N. Silva Meza, Juventino V. Castro y Castro, Humberto Roman Palacios y José de
Jestis Gudifio Pelayo. Vot6 en contra Olga Sanchez Cordero de Garcia Villegas.

Requisitos del aval. Montaje

En concordancia con el elemento de literalidad, que analizaremos mas
adelante (num. 2.26), el aval debe constar en el documento o en la hoja
adherida a éste (art. 111, LcToc). La férmula sacramental, de acuerdo con el
elemento de formalidad (ndm. 2.23), que debe insertarse es “por aval” u otra
equivalente.

Los requisitos del aval son los siguientes (art. 111, LGTOC), que se
analizan exegética-mente por los tribunales colegiados,? en la inteligencia de
que, de conformidad con el art. 14 de la LGToc (1éase en dicho articulo titulos
y actos...), si estos requisitos no existen, pueden ser suplidos por la LcToc, y
de no haber suplencia, el acto no surtira como aval:

e La insercién del aval y su formula expresa o equivalente debe constar en
el documento o, en su defecto, en caso de que a la firma que consta en el
titulo pueda atribuirsele otro significado distinto al aval (por ejemplo, el
endoso), estaremos en presencia de un aval no invalido, sino inexistente.

e La firma de avalista, como la manifestacion unilateral de su voluntad de
querer obligarse de esa forma debe, por supuesto, constar en el
documento o, en su defecto, estaremos una vez mas en presencia de un
aval inexistente.



e Debe consignarse la cantidad por la que se extiende el aval, ya que es
posible garantizar el pago solo de una parte del valor del titulo. En su
defecto, se entendera que el avalista garantiza a la totalidad (art. 112,
LGTOC).

e Debe indicarse la persona en favor de la cual el aval fue concedido, ya
que de lo contrario (art. 113, LGToC), se entendera que fue en favor del
obligado principal.

El montaje del funcionamiento del aval es simple. El avalista queda obligado
solidariamente, y no desde un punto de vista cambiario sino civil, con aquel a
quien garantizoé; es decir, no se trata, en el aval, de que cada uno responda por
su deuda, sino de que en este negocio los dos, avalado y avalista, si
respondan por la misma deuda, la del primero. El montaje del aval se ilustra
en la figura 2.2.

De la misma forma, si el avalista paga, tendra accion en contra del
avalado, asi como en contra de los responsables que se hayan valido del titulo
antes que €l (art. 115, LGTOC), es decir, contra los responsables en via de
regreso; pero también la tiene, por supuesto, contra el obligado principal.

Tan importante es la institucion del aval que, en caso de que la obligacion
o la responsabilidad avalada se nulifique judicialmente, el aval subsiste (art.
114, LgToc), porque es probable que el titulo haya circulado, merced a que se
especifica en el texto, de la firma del avalista, y porque lo que garantiza el
avalista no es que el avalado pagar, sino que el titulo sera pagado.l?

Antes de continuar es conveniente hacer la siguiente precision: el art. 111
de la Lcroc sefiala que cuando a una firma no se le pueda atribuir un
significado o intenciéon precisa, el duefio de la firma se considerara como
aval; esta disposicion no se exceptia ni en la mala fe. No obstante, esta
hipotesis no pasa de ser escolar, pues en la practica no existe la posibilidad de
que alguien estampe su firma en un documento con el que no esté relacionado
de manera congruente y sensata.

El Primer Tribunal Colegiado de Circuito en Materia Civil estuvo en la
instancia de conocer un asunto de esta indole, que se solucion6 de la
siguiente forma: “No se estara en este supuesto cuando la firma sin aparente
significado pertenezca a la beneficiaria del titulo, pues no es posible que ella
misma imprima una firma de aval sino sélo para endoso.” Sin embargo, de
presentarse el supuesto, aquélla sera la solucion, por lo que las precauciones
en este sentido son aconsejables.
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Figura 2.2. El aval.

El axioma segun el cual lo accesorio sigue a lo principal se cumple
igualmente en nuestra materia, solo en tanto que el aval concedido al
obligado principal es una garantia de obligacion, y el concedido a alguno de
los endosantes es de responsabilidad, pero no se surte, por cuanto a que la
nulidad de la obligacién o la responsabilidad avalada no extingue el aval,
pues como ya se dijo, lo que garantiza el avalista es el titulo.

Las excepciones oponibles por el avalista, en contra del actor, no pueden
ser otras que las que podria haber opuesto el avalado. De la misma forma que
la procedencia de la accion en contra del primero, no puede ser sino la misma
que es ejecutable contra el segundo; porque, asi como la garantia sigue al
titulo por la ficcion de la incorporacion, el avalista sigue al avalado a plena
sustitucion; pero cuando aquél pague por él, desde luego, puede ejecutarlo;
para ello sélo sera necesario que se legitime mediante la prueba del pago, que
en nuestra materia consiste de manera fundamental en exhibir el documento,
que necesariamente debi6 recibir al pagar.1?



El aval emitido por sociedades mercantiles

Antes de concluir el analisis del aval, es necesario precisar un problema que
se presenta en la practica: la facultad de una sociedad anénima para suscribir
avales, cuando no contempla este supuesto en su objeto social.

En cuanto a sus atributos legales, las personas morales difieren
técnicamente de las fisicas en el sexo, la edad y funcionalidad. Esta ultima
diferencia, la de relevancia verdadera, consiste en que, distinto de como
sucede con las personas fisicas, que carecen de limites institucionales de
actuacion, las sociedades no pueden realizar mas actos que los que se
describen en su objeto social, que fue inscrito en el Registro Publico de
Comercio para que se alerte y aperciba todo tercero.

Multiples abogados sostienen que si las sociedades no tienen previsto
como parte de su objeto social otorgar avales, no pueden otorgarlos por la
razon, muy légica, de que con el aval puede quedar comprometida la
totalidad del patrimonio social, de lo que deben conocer los terceros.

Sin embargo, en nuestra opinion, el que una sociedad anénima no
contenga en su objeto social la facultad expresa de otorgar avales no le
impide, por esa unica razon, otorgar los avales que desee, en virtud de las
siguientes tres razones preliminares: a) por una parte, no obstante que, como
ya vimos, en caso de falsedad de la firma del avalado o de la nulidad de la
obligacion avalada, el aval subsiste y en esa medida debe ser considerado una
figura principal, estructuralmente el aval es un acto accesorio, en tanto que
surge a partir de otro impulso obligacional diferente, el que esta asociado al
negocio subyacente (para que haya avales, debe existir una obligacion o
responsabilidad qué avalar), por lo que su otorgamiento no puede ser la
justificacion de la constitucion de una sociedad, ya que es impensable un
objeto social que tenga (valga la redundancia) por objeto “otorgar avales”,
porque éstos requieren un acto principal del que puedan ser accesorios; b) por
otra, el aval, acto de comercio por excelencia (art. 1o., LcToC), es facilmente
susceptible y pertinente para un comerciante que, como en la sociedad
anonima [art. 30., fracc. II, inciso c), CCom], esta en necesidad de otorgar en
cualquier momento, por motivos propios de su actividad mercantil social, lo
que es consonante con el célebre ultimo objeto social de toda sociedad:
“todos los afines y complementarios de los fines anteriores”, y c) porque la
inscripcion de tal facultad en el registro no supone un cambio significativo en
la actitud de los terceros con los que la empresa pueda contratar, pues el



conocimiento que tenga un tercero de esa facultad no modificara su conducta
en la medida en que desconocera los detalles del otorgamiento de cada aval.
Hace casi 70 afios, la Corte se pronunci6 al respecto de manera expresa,
en el sentido de que el aval suscrito por una persona como mandatario
general de una empresa, con facultades de disposicion y de dominio, y no
simplemente como gerente, obliga a la compafiia por el que lo dio, pues el
art. 1801 del Codigo Civil establece contrario sensu, que se puede contratar a

nombre de otro si se estd autorizado.!2 Sin embargo, debido a la antigiiedad
de esta tesis es necesaria una indagacion jurisprudencial mas reciente.
También hace tiempo la Corte sostuvo, por una parte, que a pesar de que
la sociedad anonima debe precisar su objeto social desde que se constituye,
esto no significa, primero, que los socios no puedan indicar de manera amplia
el proposito de la empresa ni, segundo, que los 6rganos de la misma efecttien
accidentalmente actos distintos de su objeto social; por otra parte, manifesto

que lo que esta fuera de duda es que el exceso de actuacion, separado del

objeto social, le incumbe reclamarlo a los socios y no a un tercero ajeno.4

Por su lado, en una importante tesis los tribunales colegiados
determinaron que si se otorga a los administradores la facultad de suscribir
titulos de crédito sin ningtn limite, esa facultad se debe entender conferida no

so0lo para emitir y endosar los titulos, sino incluso para avalarlos, pero tan

s6lo en relacién con el objeto social de la sociedad que representan.l>

El asunto fundamental en este tema es la definicion y amplitud del objeto
social; es decir, si habra de estimarse sobrentendida la facultad de otorgar
avales o no, en la facultad para otorgar titulos de crédito a cargo de la
sociedad, de por si concedida legalmente por la rLcTroc (art. 85, segundo
parrafo).

Acerca de la amplitud del objeto social, en una excelente tesis la Tercera
Sala sostuvo lo siguiente:

El problema fundamental que plantea el objeto social consiste en saber hasta qué punto limita la
actividad social. Sobre €l existen tres sistemas. 1. el anglosajén o Ultra Vires es el mas restrictivo,
que se preocupa ante todo de la proteccién de los terceros que garantiza mediante su perfecta
informacion. La sociedad puede realizar los actos comprendidos en el Articles of Incorporation;
fuera de estos limites, su autoridad es nula. La justificacion tedrica del sistema anglosajén es la
teoria de la ficcion; la sociedad sélo existe para fines determinados, s6lo en atencién a los cuales,
las “Compaiias” son investidas de personalidad juridica. 2. el sistema aleman fundado en la teoria
realista concede la maxima amplitud a la persona juridica, que goza de capacidad juridica general;
sus administradores, como auténticos organos de la sociedad, pueden obligarla en todos los
aspectos. Las limitaciones de poder sélo afectan a los administradores en el aspecto interno. 3.
intermedio entre ambos sistemas se sitda el de los paises latinos, donde el objeto social acttia como



limite de la capacidad de los administradores. Estos obligan a la sociedad en todo lo que se refiere
al giro de la empresa; si existen otras limitaciones, a semejanza de las que establecen los derechos
anglosajones, s6lo son oponibles a los terceros si se demuestra que las conocen. Se advierte que el
sistema latino es el que esta contenido en el articulo 10 de la LGsMm, por cuanto la representacion en
materia de sociedades es amplia y solo tiene como limitacion el objeto social, la escritura y la
16

ley
De acuerdo con los criterios federales transcritos, el exceso de facultades solo
puede ser reclamado por los socios y no por terceros; pero ademas, dicho
exceso, conocido en el medio mexicano como ultra vires, solo se presenta
cuando el administrador se extralimita en relacion con el objeto social. El
punto es si el otorgamiento de avales, que soslaya en este momento su
publicidad ante terceros, deberia ser objeto de un inciso especifico en la
clausula del objeto social de los estatutos, por mandamiento o interpretacion
legal.

En efecto, no existe obligacion legal de que la facultad de una sociedad
para otorgar avales deba especificarse en su objeto social; simplemente no
existe. El art. 60., fracc. II, de la Lcsm sblo establece: “La escritura
constitutiva de una sociedad debera contener: El objeto de la sociedad.”

Por su parte, de la interpretacion conjunta del art. 30 de la LGToC con el
art. 10 de la Lgsm se concluye que el objeto de una sociedad, es decir, el
motivo socioeconomico de su creacion, es realizar actos de comercio con un
determinado grado de especializacion, cuya definicion no puede limitar,
porque no tendra capacidad legal para realizar uno mas de entre la infinidad
de actos accesorios, conexos e incluso complementarios que cualquier
comerciante, individual o colectivo, esta en posicion de llevar a cabo en el
ejercicio del comercio, y no de un objeto social determinado.

El verdadero problema que se encuentra en la practica es que algunos
abogados rechazan el otorgamiento de un aval por parte de una sociedad que
no contemple esta facultad en su objeto social, no siempre mediante
argumentos claros. Entonces, ante un rechazo que impide la conformacion de
un acto material, cualquier argumento es ocioso, pues no se dara en la
practica. Por nuestra parte consideramos que tal facultad no es, juridicamente,
necesaria.

Sexta secciéon. Elementos de existencia del titulo de
crédito




2.22. Naturaleza ejecutiva

¢En qué consiste la ejecutabilidad?

Desde el punto de vista estrictamente practico, es decir, litigioso, tal vez éste
sea el elemento mas apreciado del titulo de crédito, porque implica la
posibilidad, cada vez mas rara en los juicios privados, de litigar con la deuda
garantizada, lo que le confiere al actor una evidente posicion de fuerza.

La LGTOC establece de manera expresa, por una parte (art. 150), que la
accion cambiaria se ejercita por la falta de pago o de aceptacion, o por la
quiebra del obligado a pagar un titulo de crédito; y, por otra (art. 167), que la
accion cambiaria en contra de cualquiera de sus signatarios es ejecutiva por
su importe y los intereses y gastos accesorios, sin necesidad de que el
demandado reconozca previamente su firma, incluso cuando se trata de un
titulo extraviado o robado (art. 54, LGTOC).

El art. 1391, primer parrafo y fracc. 1v, del CCom sefiala que los titulos de
crédito poseen el caracter de ejecutivos, es decir, traen aparejada la ejecucion.
Igual disposicion existe para los titulos de deuda publica, titulos bancarios,
acciones (nuam. 4.1), otros titulos organizados por la rLcroc, como las
obligaciones (art. 208), certificados de depdsito en almacenes generales (arts.
20, 243 y 287), certificados de participacién fiduciaria [art. 228, f)] y otros
documentos mercantiles (art. 1391, CCom) y civiles (art. 443, crc). Pero,
;qué significa que un documento sea ejecutivo?

El juicio en el que se intenta una accion que no se basa en un documento
ejecutivo u otra que no es ejecutiva, por ejemplo, un juicio ordinario o una
accion personal, panoramicamente se reduce a lo siguiente:

e Se presenta una demanda en la que el actor reclama ciertas prestaciones
al demandado.

e El juez no prejuzga; traslada la demanda al demandado y éste la
contesta, generalmente, no sé6lo negando las imputaciones sino
haciéndole otras al actor.

e El juez no prejuzga; traslada la contestacion al actor, quien debe
contestarla una vez mas.

e Al contestar las pretensiones mutuas se establece la litis; el juez tampoco
prejuzga y ordena, ahora si, que cada parte pruebe lo que dijo (periodo
de pruebas o dilacion probatoria).



e Una vez que cada parte prob6 como pudo lo que dijo, con base en la ley,
las pruebas admitidas y desahogadas, asi como su criterio, el juez dicta
su sentencia, que consiste en declarar cual de las dos partes tenia la
razon, y condena a la otra.

e Si la sentencia condena al pago de una suma de dinero, entonces, y sélo
hasta entonces, se embargan los bienes suficientes del perdidoso para
garantizar la deuda (art. 507, cpc).

e FEsto sucedera quizas algunos afios después de que el juicio se inicio;
ademas, antes debe abrirse un incidente de ejecucion de sentencia,
porque en México las sentencias no son autoejecutivas (art. 506, crc).

e Una variacion consistiria en que si en la confesional el interrogado
acepta deber, el juez puede ordenar el embargo; pero las confesiones de
este tipo, con excepcion del reconocimiento de firma (art. 1391, fracc.
vii, CCom) son poco frecuentes.

Otra variacion importante es que el embargo se realiza al principio y no al
final; en eso consiste la ejecutividad. Que un titulo sea ejecutivo significa que
con el simple hecho de exhibirlo al juez, de inmediato y sin mas tramite
despacha embargo de bienes en el patrimonio del demandado, suficientes
para garantizar la deuda, porque con la presentacion del titulo y sin que esto
implique prejuzgar, “el juez le cree que existe una deuda en favor del actor”
(num. 6.20). Pero hay mas: hasta que el embargo se realice la litis ni siquiera
se abre, sino que apenas se entendera notificado el demandado (num. 6.22).
Entonces, el titulo ejecutivo permite que, durante el procedimiento, la deuda
exigida esté garantizada, con la comodidad procesal que esto supone para el
actor y, desde luego, con la mortificacioén que representa para el demandado.
Tan importante es este privilegio procesal que la Corte sostuvo en
jurisprudencia firme que para que proceda la via ejecutiva debe estudiarse de

oficio antes de que se admita;l? incluso debe estudiarse de oficio en los
juicios que se inicien con base en un contrato bancario vinculado a un
pagaré 18

Por otra parte, en tesis extraordinaria, la Tercera Sala manifest6 que la
ejecutiva mercantil es una accion a tal grado privilegiada que, si el embargo
no pudo realizarse oportunamente, el actor puede provocarlo en cualquier
momento del juicio.1?

De hecho, como indican los tribunales colegiados, la dilacion probatoria

que se concede en el juicio ejecutivo es para que la parte demandada



justifique sus excepciones y no para que el actor pruebe su accién.2

Esta proteccion poderosa de la ley en favor del deudor cambiario entrafia
la condicion, también legal, de que el actor finalmente gane el juicio, es decir,
que el deudor no tenga excepciones o no las haya probado, porque de no ser
asi, y si el deudor es absuelto, la ley, sin mas tramite, ordena que el costo y
los gastos que haya generado el juicio sean pagados por el actor que perdio
(art. 1084, fracc. m, CCom), ya que, desde el punto de vista teleolégico, no
demostro haber merecido esa importante proteccion legal puesta a su
servicio.

Definicion de ejecutabilidad

No encontramos en la LGToc ni en ninguna otra ley la definicién de titulo
ejecutivo o ejecutabilidad, pero a partir de una jurisprudencia de la Corte y de
sus cinco tesis relacionadas podemos aproximarnos a un concepto como el
siguiente:2!

Desde la perspectiva procesal, los titulos que conforme a la ley presentan
caracter de ejecutivos son (sin prueba en contrario) una prueba
preconstituida, es decir, preexistente, de la accion que se ejercita, pues antes
de iniciarse el juicio demuestran la existencia de la accion procesal en torno a
la cual se deducira la totalidad del procedimiento. Esto no significa que a
priori el actor ya se sabe ganador del juicio, porque como sefiala la
jurisprudencia en cita (tesis num. 398), falta ain que el demandado pruebe
sus excepciones, caso en el cual habra ganado el juicio y el actor, no obstante
que su accion estaba preconstituida, lo habra perdido.

Por otra parte, desde el punto de vista material, los titulos de crédito son
una prueba concreta de la existencia del derecho que en éstos se consigna; o
sea, los titulos de crédito contienen la confesion anticipada del deudor que, en
efecto, debe dinero o, al menos, efectivamente origin6 una obligacién. Al
mismo tiempo, prueban de pleno derecho, con anticipacion al juicio, que el
actor dispone de la accion de que se vale para ejecutar, demandar y cobrar.

En suma, la naturaleza ejecutiva de un titulo de crédito consiste en que es
una prueba preconstituida de la accion ejercitada en el juicio, lo que
juridicamente significa que el documento ejecutivo exhibido por la actora es
un elemento demostrativo que en si mismo hace prueba plena y, por ello, si el
demandado opone una excepcion tendente a destruir la eficacia del titulo, es a



él y no a la actora a quien corresponde la carga de la prueba del hecho en que
fundamente su excepcién.22

Por ultimo, en una tesis ilustrativa, parte de una corriente judicial
constante, los tribunales colegiados enumeran los requisitos para que un
titulo, incluidos los de crédito, se considere ejecutivo: que la deuda que en él
se consigne sea cierta, exigible y liquida, es decir, a) cierta en su existencia,

b) en su importe y c) de plazo cumplido.?3

2.23. Formalidad

Otro elemento del titulo de crédito de relevancia particular en la practica es la
formalidad que debe reunir, porque de no cubrirla no surten los efectos de
titulo de crédito; en consecuencia, no serian ejecutivos y perderian la
instancia procesal de privilegio —embargo— que acabamos de mencionar.

El art. 14 de la LgTOC establece que “los documentos y los actos a que este
titulo se refiere solo produciran los efectos previstos en él cuando contengan
las menciones y llenen los requisitos sefialados por la ley y que ésta no
presuma expresamente”. La formalidad es, entonces, un elemento de
existencia.

La naturaleza formal de estos documentos reviste una importancia
singular porque, a diferencia de otros, incluso de algunos mercantiles, como
los contratos, en los que la falta de formalidad puede provocar nulidad, y, en
algunos casos, consecuencias putativas que aun cuando contindan
representando una relacion entre deudor y acreedor, la falta de forma en los
titulos acarrea la drastica consecuencia de que no seran de crédito y,
entonces, no seran ejecutivos, sino simple prueba de una relacion cuyo
alcance obligacional sera determinado por un juez al término de un juicio que
generalmente no sera ejecutivo, que se prolongara por afios y, por supuesto,
no se iniciara con la garantia judicial por excelencia, a saber, el embargo de
bienes.

En este sentido, la Corte sostuvo que si no se satisfacen los requisitos de

contenido propios de un titulo, éste no produce efectos cambiarios;2* mas

aun, en una tesis importante la Primera Sala resolvido que no obstante se le
pretenda dar un uso distinto a la naturaleza de un titulo como el cheque, si
éste retine los requisitos formales establecidos por la ley, se tratara, de
manera incuestionable, de un documento cambiario, pues quien afirme lo
contrario aniquila todo el sistema cambiario, que exige absoluta precision y



fijeza en el criterio para determinar cuando un documento es un titulo de
crédito o no lo es.22

Podemos decir, con base en este ultimo criterio federal, a manera de
procurar una fijacion conceptual correcta en el estudiante, que un documento
en el que se inserten los requisitos del titulo de crédito respectivo (pagaré,
letra de cambio, etc.), con excepcion del cheque, que requiere una
participacion institucional especifica, sera un titulo de crédito aunque el
suscriptor haya deseado suscribir otra cosa y aun cuando su voluntad no sea
la de suscribir un titulo de crédito; tal es la acentuada formalidad de los
titulos de crédito.

Respecto del momento en el que se puede, y la persona que puede, llenar
los requisitos exigidos por la ley en un titulo de crédito, que no se reunan en
la fecha de suscripcion, el lector puede referirse al nim. 2.33.

Por ultimo, cabe precisar que cuando un documento no reune las
formalidades que sefiala la ley, el titulo de crédito queda invalidado, pero no
asi el negocio que le dio origen, pues subsiste en fondo y forma (art. 14, 2o.
parr., LGToc). Sin embargo, se insiste, el soporte procesal por excelencia en el
negocio cambiario, la ejecutabilidad, desaparece.

2.24. Representacion de obligaciones de dar

El criterio que por tradicion utiliza la doctrina y que recoge el Cadigo Civil
(art. 1824), para definir la conducta de un sujeto que se compromete
voluntariamente a cumplir con una obligacion (deudor), consiste en calificar
el nivel de positividad que despliega para cumplir con ella. Al aplicarse este
criterio se abren tres opciones de obligacion: las que lo compelen a dar algo,
las que lo compelen a hacer algo y las que lo compelen a no hacerlo.

A diferencia de otras figuras mercantiles, como los contratos, en el
derecho mexicano los titulos de crédito siempre consignan obligaciones de
dar. El derecho incorporado es siempre respecto de una obligacion correlativa
de dar. Es decir, el deudor o suscriptor de un titulo siempre queda obligado a
dar una cantidad de dinero, una mercancia, la parte alicuota de un inmueble o
el acceso a un derecho corporativo, si asi se consigna literalmente en el titulo.

Como veremos en los capitulos siguientes, el suscriptor de un titulo de
crédito solo queda obligado a dar. Los diferentes derechos susceptibles de
indicarse de manera literal permiten desarrollar una clasificacion del titulo de
crédito (num. 2.11).



2.25. Incorporacion

Cuando adquirimos un inmueble, un automovil o cualquier otro bien se
expide una factura o una escritura publica como comprobante de la
operacion; su utilidad principal sera mostrar que en efecto somos los
propietarios. Este se conoce como titulo de propiedad.

Si por cualquier causa ese comprobante se destruye o extravia no
dejaremos de ser los propietarios por ese motivo, es decir, el bien sigue
siendo parte de nuestro patrimonio. Si fuera necesario probar su propiedad
documentalmente sera suficiente solicitar otro comprobante al proveedor o
utilizar los métodos de prueba idoneos.

Ahora bien, durante el lapso del robo, olvido o extravio nadie puede
exigir su propiedad, a pesar de que presente los comprobantes extraviados, en
virtud de que el bien sigue incorporado a nuestro activo y al de nadie mas.
Dicho de otra forma, hay bienes que no estan incorporados a la factura o a la
escritura en que consta su adquisicién, sino al patrimonio/ personalidad del
duefio.

La razon por la que el extravio del documento en el que consta la
adquisicién de un bien no lleva aparejada su pérdida consiste en que ni el
derecho a la propiedad ni mucho menos el bien estan incorporados al
documento, sino al patrimonio/personalidad del titular, pues el derecho de
propiedad no forma parte del papel sino de la persona del duefio. Recuérdese
que incluso se ha sostenido hasta generar jurisprudencia por reiteracion, que
para declarar procedente la terceria excluyente de dominio, el actor debe
probar de manera plena que es el titular del derecho de propiedad, y la factura
del vehiculo no es suficiente.2°

Esta hipétesis, la mas frecuente, no es el caso de los titulos de crédito. En
efecto, en ellos el derecho esta incorporado (incorporeum, incorporalis,
incorporae: parte del cuerpo) al papel y no al patrimonio del duefio; lo que se
incorpora al duefio es el titulo (bien mueble representativo) y no el derecho.
En el titulo de crédito, papel y derecho son indispensables para la formacién
del todo, al grado que la falta de uno implica la inexistencia del otro, pues la
carencia del papel impide el ejercicio del derecho, y si esto es asi, es como si
no existiera.

Un papel que no contenga un texto cambiario seria un simple trozo de
celulosa, y un derecho cambiario no vaciado en un documento seria una
hipotesis de gabinete de practica imposible, util solo para explicar el



fenomeno de la incorporacion. Entonces, sin papel no hay titulo de crédito, si
bien Abascal Zamora les asigna una categoria singular cuando habla de los
titulos bursatiles.

La incorporacion en los titulos de crédito es una ficcién juridica a grado
tal que, por ejemplo, si en un conocimiento de embarque, art. 129 de la Ley
de Navegacion, se consigna una maquinaria de varias toneladas y el titulo se
guarda en el bolsillo, ahi también queda guardada la maquinaria, ya que tanto
el derecho de propiedad como el bien estan incorporados al papel;
concretamente, si se embarga la maquinaria, el embargo no surtira efectos si
no se embarga de manera simultanea el titulo (art. 20, LGTOC).

Si el deudor de un titulo lo paga, pero quien lo cobra no se lo entrega, el
pagador seguira debiendo porque el papel es el derecho de cobro y quien lo
posea lo podra cobrar, a no ser que se pruebe de modo fehaciente que el pago
se hizo, pero no se solicité el retorno del titulo,?” lo que, por el descuido del
deudor que pago sin requerir el titulo, provoco que se haya visto involucrado
en un juicio al inicio del cual, necesariamente, se le embargo.

La incorporacién se define como la ficcion legal mediante la cual un
trozo de papel deja de serlo y adquiere un rango juridico superior al que tiene
materialmente, al convertirse en un derecho patrimonial de cobro porque asi
lo califica y trata la ley. Algunas reglas que la rigen son las siguientes:

e FEl tenedor de un titulo esta obligado a exhibirlo para ejercitar el derecho
que en él se consigna (art. 17, LGTOC).

e FEl pago debe realizarse contra su entrega (art. 129, LGTOC).

e La reivindicacion de las mercancias representadas s6lo podra hacerse
mediante la reivindicacion del titulo (art. 19, LGTOC).

e FEl secuestro sobre el derecho o las mercancias consignadas en el titulo
no surte efectos si no incluye el secuestro del titulo (art. 20, LGTOC).

e La transmision del titulo implica el traspaso del derecho principal, los
intereses, los dividendos caidos, las garantias y demas derechos
accesorios (art. 18, LGTOC).

En efecto, en una tesis excelente por su claridad, que debié evolucionar en
jurisprudencia por contradiccion, se establecié que para el ejercicio de la
accion cambiaria directa, es suficiente para satisfacer el requisito de
incorporacion acompafar el titulo a la demanda judicial, sin que sea menester
haberla exhibido en la fecha de su vencimiento.28



La incorporacion es, tal vez, el elemento de mayor importancia cartular
porque es la caracteristica distintiva de los titulos de crédito respecto de los
demas documentos privados mercantiles y civiles.

2.26. Literalidad

Si la incorporacion es el rango de derecho exigible con el que la ley califica
un trozo de papel, la literalidad es la delimitacion, tan exacta como lo
permiten los numeros y las letras, de ese derecho.

En efecto, el beneficiario de un titulo no puede exigir al deudor nada que
no esté previsto en su texto. El universo de obligaciones y derechos creado
con la expedicion de un titulo no necesita, ni puede ni debe tener, otra
interpretacion que la realizada sobre lo que esté escrito en el papel. En estas
condiciones, el derecho patrimonial consignado en un titulo es tan flexible y
versatil como lo que legalmente pueda escribirse en €él; su perfeccionamiento
se inicia y agota en el documento y se ird con él hacia donde vaya el titulo.2

Esta caracteristica de los titulos de crédito le confiere una significacion
casi sacramental. De la formalidad que analizamos (nim. 2.23), segtn la cual
los titulos deben decir algo muy concreto en su texto, lo que implica que en el
caso contrario no sean titulos de crédito, llegamos a que ese “algo” es
precisamente la literalidad, que a su vez consiste en los limites o fronteras del
derecho consignado.

De esto se concluye que el respeto a la literalidad es una obligacion que,
en forma correlativa a la del deudor cambiario, tiene el beneficiario en
relaciéon con el titulo, como es la insercion de la firma por parte del
suscriptor.2? En efecto, los limites sefialados en la literalidad también son
imponibles al beneficiario, es decir, tanto para el acreedor cambiario como
para el deudor; algunos limites son los siguientes:

e El beneficiario no puede cobrar el documento antes del vencimiento
consignado en el titulo (art. 127, LGTOC).

e No puede cobrar, por supuesto, una cantidad no consignada (art. 167,
LGTOC).

e Solo puede cobrarlo en el domicilio sefialado para ello (art. 126, LGTOC).

e Cuando se pague solo parte de la cantidad consignada, retendra el
documento, pero disminuira textualmente el monto en el tanto pagado
(arts. 17 y 130, Lcroc) porque no hay mas deuda que la que aparece



insertada en el texto.

Es tan importante el respeto que concede a la literalidad el legislador, y de ahi
su relevancia practica, que cuando un documento se altera, cada suscriptor se
obliga en funcion del texto que tenia en el momento de su participacion,
debido a que la conviccion respecto del texto literal es la que lo llevd a
participar en €l (art. 13, LGTOC).

En caso de que haya duda en cuanto a la cifra consignada en nimeros que
también aparezca en letras, sera a éstas y no a aquéllos a las que se atendran
los intérpretes (art. 16, LGToC) y, en caso de que el monto debido sea
obtenible de la sumatoria de diferentes cifras dispersas en el texto, igualmente
sera valido si la sumatoria es factible.3!

De los elementos existenciales del titulo de crédito, tal vez la literalidad
sea, después de la autonomia, la que mas ha demandado los
pronunciamientos de la Suprema Corte y los tribunales colegiados. Al
respecto, son ilustrativos los siguientes ejemplos:

e Los colegiados sostuvieron que la expresion resultante de las
abreviaturas utilizadas por el suscriptor de un pagaré al asentar su
nombre, el del beneficiario, o el de otros elementos del pagaré como la
tasa de interés, satisface el requisito de literalidad establecido por el art.
50., en relacion con el art. 170, de la LGTOC, en la medida en que no
altera el derecho incorporado en el titulo, pues es un hecho notorio el
empleo cotidiano de abreviaturas en el lenguaje escrito sin que ley
alguna las prohiba en dichos titulos. Eso permite afirmar que esa forma
de emplear abreviaturas en el texto de los titulos de crédito es un “uso
bancario y mercantil” (por ser una practica comun y reiterada), por lo
que si la lectura de los signos graficos permite identificar las palabras
reducidas y, por ende, el concepto inherente a tales vocablos, el
principio de literalidad opera plenamente.22 Nosotros estimamos que el
eje doctrinal de esta solucion de los colegiados es, sin duda, la teoria de
la conviccion, analizada en otra parte (nim. 2.32), pues es la realidad
que llevo a la integraciéon del consentimiento a que se debe respetar. En
todo caso, respecto de la costumbre como fuente formal del derecho
remitase el lector al num. 1.24.

e Para interpretar los titulos de crédito, debe estarse a su literalidad; es
decir, si en el documento base de la accion se pacto 12% de interés, debe



estarse a la voluntad de las partes, sin que deba considerarse la calidad

de los contratantes, porque esto seria trascendente so0lo en caso de que

no se hubiera pactado ningtn interés.33

e La literalidad de los titulos de crédito es la nota caracteristica para
apreciar el contenido y alcance del derecho que consignan. El juzgador
esta obligado a atenerse de forma exclusiva a los términos de estos
documentos.34

e El elemento sustancial del pagaré, como es la literalidad a que se refiere
el art. 50. de la LGTOC, acredita la existencia de la obligacion cambiaria,
que no se destruye con la negativa de haber realizado la relacién causal
subyacente, pues se llegaria al absurdo de que, al negarla, el titulo
perdiera toda su eficacia literal .22

e El tenedor de un titulo de crédito recibe un derecho que no puede ser

disminuido por ningtn elemento que esté fuera del texto, o que no sea

susceptible de reconocerse a través del mismo.2°

No obstante que la literalidad es diferente de los demas elementos del titulo
de crédito, su materializacion ha provocado que en la practica se le confunda
y asimile con la autonomia. Debe quedar claro que la literalidad es un
elemento independiente que menciona cuales son los limites del derecho
consignado y, en consecuencia, cuales son las aspiraciones reales y posibles
del acreedor. Las palabras escritas en el papel son la exacta medida del
derecho.

Por otra parte, no debe pensarse que por ser la literalidad un elemento
existencial, el texto de todos los titulos de crédito, que regula nuestro sistema,
debe ser el mismo; por el contrario, el requisito de la literalidad se da en el
sentido de que todos deben contener menciones especificas, pero diferentes
en cada tipo de documento. Dicho de otra forma, no todos los titulos de
crédito contienen el mismo texto; sin embargo, deben cumplir con los
requisitos textuales propios y su texto siempre es el limite del derecho por
exigir.

2.27. Autonomia y abstraccion

Durante lustros, el término autonomia fue util para identificar de manera
indistinta lo que desde hace algunos afios se distingue como autonomia y
abstraccion. En términos latos, la abstraccion se define como el desprecio



que el derecho muestra por las causas y los motivos que concurren en la
expedicion de un titulo de crédito. El derecho los desprecia, y a partir de su
expedicion lo importante sera el titulo, su circulacion y su pago. El ejemplo
mas tajante, fuertemente criticado por Felipe de Jesus Tena, es el art. 71 de la
LGTOC, segun el cual los titulos al portador que entren en circulaciéon “aun
contra la voluntad” del suscriptor, deben pagarse. En el mismo sentido, la
autonomia es igualmente el desprecio que el derecho muestra, en relacion
con los derechos y las obligaciones de un signatario, pero respecto de los
derechos y obligaciones de todos los demas signatarios, los que seran tan
diferentes y “autébnomos” como signatarios tenga el titulo; cada uno es
autonomo, en forma relativa, a los demas.

La ley no distingue causas como violencia fisica, chantaje o soborno en la
emision del documento; debe pagarse y punto.

Los fines perseguidos y los motivos de la expedicién de un titulo son
irrelevantes respecto de la deuda y la obligacion de pago consignadas. Es la
prueba contundente de que una deuda cambiaria existe por el solo hecho de
que el documento se suscribi6 como es debido —formalmente—. Su
autonomia implica, porque esta incorporada a él, la autonomia del derecho de
cobro, incluido todo lo que no sea el titulo.

Este drastico expediente encuentra una justificacion insoslayable que la
Corte hace consistir en lo siguiente: la finalidad practica de estos documentos
es su facil circulacién en el mercado como valores objetivos y facilmente
cobrables, por lo que deben ser desligados de su origen causal y de sus
condiciones;2’ a tal grado que la sociedad esta interesada en la seguridad del
ptiblico durante el uso de esos documentos en el 4mbito de la economia.28

Por ultimo, se sienta la célebre jurisprudencia que sostiene que los titulos
de crédito adquieren, desde el momento en que entran en circulacion,
existencia auténoma de la operacién causal.3?

En la mayor parte de los actos juridicos susceptibles de ser contenidos de
manera voluntaria o por disposicion de la ley en un papel, los antecedentes,
motivos y otros factores en torno al momento de su creacion, pueden ser
determinantes, incluso para comprobar su validez juridica y, desde luego,
procesal.

Pero en los titulos de crédito esto no es posible ni debe permitirse, pues
de lo contrario la raz6n histérica de estos documentos, que en ese sentido son
insustituibles, quedaria cancelada; es decir, se anularia su capacidad para ser
traficados en el comercio, la banca, la Bolsa y los haberes crediticios del



gobierno como forma de pago y de estructurar deudas.

El tenedor probablemente no conoce al suscriptor ni le interesa conocerlo,
no tuvo fe en él sino en el titulo, y si la tuvo fue porque estaba convencido de
que el documento tiene vida y justificacién propias, a las que el legislador y
el juzgador deben proteger y respetar (num. 1.22).

Los tribunales colegiados sostuvieron expresamente que la caracteristica
de los titulos nominada autonomia implica que son independientes de la
causa que les dio origen, y que para su cobro ejecutivo no es necesario que se
exhiba el contrato del que surgieron, sino que esta via es procedente con solo
exhibir el pagaré de que se trate, como se advierte en el art. 1391, fracc. IV,
del CCom.%

Sin embargo, es necesario precisar que, en cuanto a los pagarés que se
emiten sobre créditos refaccionarios y de habilitacion o avio, el alcance
genérico de la jurisprudencia publicada con el rubro Titulos de crédito.
Autonomia de los mismos, se modificd, en forma restrictiva, por efecto de
ejecutorias posteriores, especificamente en lo que se refiere a estos pagareés,
que se diferencian del pagaré ordinario y se les sujeta a efectos y

consecuencias peculiares por su vinculacion indisoluble al contrato de crédito

de que provienen, de manera que éstos si carecen de autonomia.*!

De acuerdo con estas tesis y sus argumentos, la autonomia tiene una
excepcion que, si bien no presupone una ruptura con reglas tan tajantes, es
necesario explicar. La autonomia sélo se aplica a partir de que el titulo entro
en circulacion, es decir, s6lo cuando cambi6 de las manos del tomador inicial,
porque si no cambi6é de manos, desde la perspectiva del deudor el titulo no
adquiere autonomia del negocio que lo gener6 y podra oponer excepciones
personales al acreedor.

En efecto, una de las pocas excepciones oponibles a la accion cambiaria
(num. 2.40) es la personal a que se refiere la fracc. x1 del art. 8o. de la LcTOC,
que consiste en que el deudor cambiario puede oponerse a pagar por alguna
de estas causas:

e No hay endoso. Si el titulo no cambié de manos y el actor es el primer y
ultimo tomador, pero existe un incumplimiento del tomador en el
negocio que origino el titulo o el actor le debe otra prestacion, entonces
el demandado puede oponerse al pago.

e Endoso. Cuando por los avatares del comercio el actor obtiene el
documento mediante un endoso a su favor, y al intentar cobrarlo se da



cuenta de que €l es deudor del demandado, entonces éste puede
igualmente oponerse al pago.

e Endoso falseado ideologicamente. La tercera posibilidad es oponer
contra el endosatario las excepciones personales que haya en contra del
endosante, si el titulo se endos6 con el Unico objeto de que,
precisamente en virtud de la autonomia, el deudor no pueda oponer las
excepciones personales que tenga en contra del endosante, sino sélo
contra el endosatario —en caso de tenerlas—, pues endosante y
endosatario habrian incurrido en falsedad ideolégica con el propdsito de
obstaculizar la defensa del acreedor.

En las primeras dos hipétesis, se aprecia que las reglas de la autonomia
quedan intocables; sucede que un sujeto, a quien le intenta cobrar otro, se da
cuenta (casi una casualidad) de que su demandante le debe una prestacion
anterior y diferente de la que le esta exigiendo, por lo que arguye en su
defensa una excepcion, no contra el negocio que originé el titulo ni contra el
titulo mismo, sino contra la persona del actor, quien resultd ser también el
deudor de alguno de sus derechos. De ahi que esta excepcion procesal se
denomine personal.

La tercera hipotesis, que por desgracia no es inusual en la practica,
amerita comentarios aparte.

Falsedad ideoldgica

En un sentido lato, en nuestra opinion el fraude consiste en la simulacién de
un acto en el que la voluntad aparente de los sujetos activos no viola la letra
de la ley, pero cuyo proposito real es engafiar a un tercero, sea una persona o
una entidad. Desde la perspectiva procesal, esta elemental definicion
corresponde al fraude procesal por colusion de litigantes; desde la perspectiva
penal, desde luego al fraude; y sustantivamente, corresponde a la denominada
“falsedad ideologica”, la que, en sentido estricto, en materia cambiaria
consiste en la simulacion de la creacion de un titulo o de un acto cambiario
(art. 14, LcTOC), en el que la voluntad aparente de sus suscriptores cumple con
los requisitos exigidos por la letra de la ley, pero cuyo propdsito real es
obtener un beneficio evitando que el suscriptor engafiado pueda ejercitar los
derechos que la estructura legal asi violada le permitiria de no haber sido
engafiado. Como se observa, la delgada linea que separa el fraude procesal



del cambiario es casi imperceptible, sobre todo debido a que en el primero el
enganado en realidad es el litigante, mientras que en el segundo la engafada
es la ley.

Por ejemplo, si un acreedor pronostica que su deudor tiene excepciones
personales en su contra, indebidamente puede endosar el titulo a un tercero
con objeto de que, en virtud de la autonomia del titulo, las excepciones
personales no puedan oponerse a su endosatario, con el que pudo haberse
puesto de acuerdo con ese proposito. Tal endoso seria materialmente real
pero no desde el punto de vista ideologico, es decir sustantivo, por ser una
conducta que al tener por objeto defraudar a la ley para perjudicar a otro en
beneficio propio, aunque encuadra en la letra de la ley y formalmente debiera
obtener el resultado previsto en ella, en realidad es contrario al bien tutelado
por la disposicion legal y por tanto es ilicito. Asi, el principio legal quedaria
engafado y el beneficio social que persigue, frustrado; desde el punto de vista
practico, el deudor quedaria privado de una defensa completa y adecuada, en
perjuicio de su patrimonio.

Ahora bien, no obstante que la defensa sustantiva seria la falsedad
ideoldgica oponible en términos de las fraccs. vi y x in fine, del art. 8o. de la
LgToc (num. 2.40), derivado de las particulares restricciones impuestas al
ejercicio de la accién cambiaria (nim. 2.22), seria correcto oponer como
excepcion procesal la de dolo en el endosante y la de mala fe en el
endosatario, por virtud de lo siguiente.

Continuando con el ejemplo anterior, desde el punto de vista procesal,
mas que falsedad, lo que en realidad sucede es que tal endoso estaria
materialmente viciado de nulidad, pues entrafia una colusion dolosa y de
mala fe, entre endosante y endosatario, cuyo objeto es cometer un fraude a la
ley consistente en realizar actos que, aunque encuadren en la hipdtesis ideal a
fin de obtener de manera formal el resultado previsto en ella, en realidad —
por oposicion a lo ideal— es distinto de lo que pretendia la disposicién legal;
entonces, el principio de ley queda engafado.

En esos casos, el litigante patrono del deudor debera, primero, con
fundamento en la fracc. x1 del art. 8o. de la LGTOC, Oponer la excepcion
personal de mala fe, consistente en que el actor —endosatario— no es titular
de los derechos que el titulo confiere, por la mala fe con que lo adquiri6
(num. 2.40); segundo, en la audiencia debera aplicarse con el mayor vigor a

probar que en efecto el endoso es falso ideologicamente, es decir, que fue una

simulacién, mediante los medios de prueba aplicables a esa especie.*2



Finalmente, pensamos que la excepcién o defensa que se opusiera con
fundamento en la fracc. v, o en la fracc. vi, del art. 8o. de la LGTOC,
consistente en que el acto de endoso o el que se trate no cumple con los
requisitos establecidos por la LGToc (art. 14), o en el hecho de la alteracion
deliberada no prosperaria, en la medida en que, paradéjicamente, el endoso o
el acto de que se trate no estaria herido de insuficiencia de los requisitos que
la ley sefiala, puesto que si los retne; ni tampoco estaria alterada, porque no
hay texto original alterado. En nuestra opinion, donde se encuentra la
ilegalidad es en los motivos de la voluntad de los sujetos activos del engafo,
quienes utilizaron la figura legal sélo para perjudicar al deudor engafiado,
como manera de acceder a su propio beneficio. Lo anterior permite la
procedencia de la excepcion, primero, de falta de los requisitos necesarios
para que prospere la accion (fracc. x, in fine), la cual es la licitud en la
conducta que sustenta la procedencia de sus pretensiones con base en un
titulo estrictamente formal y por tanto, objetivo; y segundo, de la excepcion
personal (fracc. x1) derivada de la misma ilicitud.

Autonomia y abstraccion

La eventual dificultad en el lector estudiante para comprender la diferencia
que existe entre la autonomia, como la ventaja del actor por cuanto a que no
se le pueden oponer otras excepciones personales que las que tenga en su
contra el demandado, y la abstraccion, como la cualidad de todo titulo
respecto del origen de su creacion, es aclarada —en nuestra opinién en forma
definitiva— por una formidable tesis de jurisprudencia por contradiccién que
establece, en relacion con estas dos nociones (autonomia y abstraccion) una
clara distincion en la siguiente forma.

La desvinculacion de un titulo de crédito, de la causa que le dio origen,
no se traduce en un problema de autonomia sino de abstraccién. Mientras que
aquélla importa la existencia de un derecho originario, es decir, desvinculado
de la posicion juridica de sus anteriores portadores, la segunda desvincula al
documento de la relacién casual. Por virtud de la autonomia, el poseedor de
buena fe es inmune a las excepciones personales oponibles a los anteriores
poseedores. En razén de la abstraccion, en cambio, no pueden ser opuestas al
tercer portador las excepciones derivadas de la relacién casual.2> No cabe
duda, tenemos jueces.

En estricto sentido, en materia cambiaria la autonomia es la



independencia del derecho cartular que le asiste al tenedor, en relacion con
los derechos de los demas suscriptores; abstraccion es la independencia del
derecho incorporado en el titulo, del negocio subyacente, es decir, del
negocio que origino el titulo. En la practica es frecuente escuchar que ambas
categorias se califiquen con la nocion de autonomia. Como se observa, no es
del todo una equivocacion, en la medida en que durante afios no se hizo
necesaria, en la practica, la diferenciacién entre la autonomia de los derechos
de cada suscriptor (autonomia) y la autonomia del titulo, relativa al negocio
que lo genero (abstraccion).

2.28. Circulacion

Un elemento importante del titulo de crédito es el que Mantilla califica como
su caracter ambulatorio, que desde el punto de vista de sus consecuencias
comerciales denominamos simplemente circulacion.

El art. 60. de la LGTOC establece, si se interpreta en contrario, que esta ley
solo se aplica a los documentos destinados a circular y tan solo a titulos y
contratos de crédito. Si la disposicion se interpreta en contrario y de manera
rigorista, podria afirmarse que esta ley no se aplica a los documentos no
destinados a circular, incluso si se trata de documentos de crédito.

Esto concuerda con la estructura técnica de la LGToc, que esta disefiada
para permitir que los titulos de crédito circulen. Recuérdese que la Corte
concedio el caracter de titulo de créedito a las cartas de porte (art. 1402,
CCom), en virtud de que eran endosables y de que coincidian con los
requisitos que determina el art. 50. de la LcToc.2* La disposicién legal (art.
25, LgToc) que faculta a los signatarios de un titulo a restringir su capacidad
para circular mediante la insercion de la clausula no negociable o a la orden
(num. 2.41) es la prueba de que en el derecho mexicano la circulacién es un
elemento indispensable ya que, por definicion, lo que no existe no puede ser
restringido o, a la inversa, lo que se restringe existe; por supuesto, la
restriccion se convierte en la excepcion de una regla general que, ademas, es
inobjetable. Al no haber otra diferencia en este sentido, no existen sino dos
tipos de titulos de crédito: los de circulacion limitada voluntaria o legal y
todos los demas; ambos, titulos de crédito perfectos.

2.29. Legitimacion



Hasta ahora se ha dicho que los titulos de crédito son papeles de cuyo cuerpo
fisico forma parte un derecho de cobro (incorporacién), que la amplitud de
ese derecho esta limitado por su texto (literalidad), que la exigencia de ese
derecho es valida en si misma y no depende de su causa (autonomia), que
para que sean validos deben tener una forma determinada (formalidad), que
su obligacion incluye una conducta de dar (obligacién de dar), que implican
la prueba preconstituida de la accion ejecutiva que se ejercita para el cobro
(ejecutabilidad) y que tienen como destino mas importante circular
(circulacion); pero todavia no hemos dilucidado el problema relativo a quién
es la persona que puede cobrar tan singulares documentos. La respuesta es,
simplemente, la que estd legitimada como propietaria. Este es el ultimo
elemento de los titulos de crédito.

En principio, el que puede ejercitar el derecho de cobro es el propietario
del documento. Por su caracter ambulatorio, no siempre la persona que lo
recibe es el propietario, sino aquel a quien de manera legitima se le transmite,
siempre que esa transmision asuma alguna de las formas disefiadas para tal
efecto que, como veremos (num. 2.34), son tres: la tradicién, el endoso y la
cesion. Si el titulo no se transmite o recibe en alguna de estas formas, quien
lo recibe no es el duefio legitimo y, por tanto, no puede ejercitar el derecho de
cobro.

En el titulo al portador, la legitimacion la obtiene quien lo tenga en sus
manos (el que lo porta) en virtud de que €l es el portador. La tinica excepcion
a esta sencilla regla es la adquisicion de mala fe (art. 74, LcToc). La
legitimacion de los tenedores ulteriores, cuando el titulo al portador se
transmite, es la tradicion porque el siguiente portador, al serlo, se legitima
Como propietario.

En los titulos a la orden, las posibilidades de legitimar al primero y
ulteriores tenedores son tres: a) cuando el beneficiario original es quien lo
cobra porque nunca lo transmitid, b) cuando lo cobra el individuo a quien le
fue transmitido por medio de un endoso, y c¢) cuando lo cobra una persona a
la que se le transmitié por un medio legal distinto del endoso. Brevemente
veremos cada caso.

a. En el cobro hecho por el primer y ultimo tenedor, la legitimacion se
cumple con la prueba que haga el acreedor, frente al deudor, de su
identidad.

b. Cuando el titulo se transmite mediante un endoso no realizado en blanco



o al portador (nim. 2.34), es decir, cuando es un endoso nominativo, el
endosatario que sea el tenedor en la fecha del vencimiento s6lo podra
legitimarse como propietario si reune dos requisitos: a) probar su
identidad frente al deudor y b) comprobar una serie no interrumpida de
endosos desde el tomador original hasta él (art. 38, LGTOC).

La Corte sostiene que el fenomeno de la legitimacién se constituye
por la doble funcion que desempefian los titulos de crédito: la
presuncion, fundada en favor del tltimo endosatario de la titularidad del
derecho respectivo y el aseguramiento para el deudor de que se liberara
definitivamente con el pago.®2

Cabe aclarar que el deudor carece de facultades para exigir al
acreedor que pruebe la autenticidad de los endosos, sino sélo para
verificar que la serie no esté interrumpida (art. 39, LGToc). Esta serie se
explica en la figura 2.3.

c. Finalmente, la transmision de un titulo a la orden por un medio distinto
del endoso presenta dos posibilidades de legitimacion: 1. cuando el titulo
se endosa después de su vencimiento (art. 37, LGToC) 0 2. si se realiza
mediante una cesion legal o judicialmente obligatoria.

En estos casos, la legitimacion, en sentido estricto, no se da cambiariamente,
pues el acreedor puede mostrar su identidad y propiedad mediante las pruebas
idoneas. Se trata de los llamados endosos judiciales, que realiza el juez a
solicitud de parte o como funcion exclusiva de su cargo. Mediante éstos se
consigue, una vez mas, mostrar una serie de endosos que, merced a su
participacion, no se interrumpe. Ejemplos de esto son la adjudicaciéon en una
herencia o el endoso posterior al vencimiento, en el que, por jurisdiccion
voluntaria, el tenedor solicita al juez que certifique la trasmisién en la
caratula a fin de no provocar que la serie se interrumpa (art. 28, LGTOC).

Por su parte, en lo que se refiere a los endosos de personas morales,
recogiendo los argumentos de una excelente jurisprudencia de los tribunales
colegiados, consideramos que deben mencionar en forma expresa lo
siguiente: a) la denominacion o la razon social y b) la expresion del caracter
que en su representacion ostenta la persona fisica que lo firma, en la
inteligencia de que seria suficiente la mencion de “Apoderado legal”,
“Representante legal”, “Delegado fiduciario” u otra similar, por lo que no es
necesario justificar dicha representacion o facultad. Esto es asi, porque la
mencion del caracter de la persona fisica que firma el endoso permite al



suscriptor cerciorarse de la serie ininterrumpida de endosos, puesto que sin
tal mencion el suscriptor no podria inferir que la persona fisica firmante lo
hizo en nombre y cuenta de la persona moral, en atencion al principio de
literalidad de los titulos de crédito.2®

1. Firmar a favor de....

Figura 2.3. Serie no interrumpida de endosos.

La legitimacion consiste en la certeza y seguridad juridicas necesarias
para determinar que quien cobra la deuda cambiaria es en verdad quien tiene
derecho de hacerlo.

2.30. Documentos confundibles con un titulo de crédito

Repaso de los elementos del titulo de crédito

A fin de mantener la linea adoptada para exponer este trabajo, el estudio de
los documentos confundibles con un titulo de crédito tampoco pretende
alcanzar un valor doctrinario sino que se remite a lo estrictamente practico;



en este caso, porque la calificacion de un documento cuyas caracteristicas
puedan suscitar la duda procesal de si se trata 0 no de un titulo de crédito, es
fundamental en el litigio.

Por ejemplo, si se intenta una accion cambiaria contra el emisor de un
documento meramente probatorio y no de crédito (algunos de éstos los
analizaremos en seguida), en el que incluso el deudor reconoce su firma, ya
sea que la cambiaria se haya emprendido por confusién o por mala fe, la
accion resulta improcedente porque la que debid intentarse es la ejecutiva
mercantil y no la cambiaria directa, debido a que es privativa de los negocios
cambiarios, y un documento probatorio, aun reconocido, no lo es.%’

Si el litigante no posee una idea precisa en torno a la calificacion de un
titulo puede, como se observa, equivocar la accion y, por tanto, perder el
negocio de su cliente.

De acuerdo con lo expuesto, para que un papel circule en la vida
econdmica y se interprete de manera judicial como titulo de crédito, ha de
reunir los siguientes requisitos:

1. Cumplir con las formalidades especificas previstas en la ley.

2. Traer aparejada ejecucion, es decir, judicialmente debe sobreentenderse
con el titulo que el deudor acepté, a priori, y que especifica que debia la
cantidad o la prestacion consignada.

3. Incorporar un derecho que, si bien por lo general es personal, también
puede ser real.

4. Estar definidos y limitados en la literalidad del titulo este derecho y su
obligacion correspondiente.

5. Ser exigible la obligacion consignada, independientemente de las causas
y del negocio que la originaron.

6. Para exigir la obligacion consignada, es necesario que su titular se
legitime, es decir, que pruebe ser el legitimo derechohabiente.

7. Representar una cantidad de dinero, una mercaderia, un derecho de
propiedad o una participacion.

8. Estar, por supuesto, firmado.

Con excepcion de los titulos de crédito bursatiles, cuya desmaterializacion —
léase, desincorporacion, o ausencia de incorporacion—, la cual es objeto de
otro analisis,*® impide considerarlos titulos tradicionales, desde el punto de

vista de la teoria general del derecho cambiario el documento que no presente



las caracteristicas anteriores no puede considerarse un titulo de crédito; solo
serviria como documento de prueba, que el juez evaluara conforme a las
condiciones de la causa y de acuerdo con su criterio.

Incluso hace muchas décadas, la Corte sostuvo que el juez natural actiia
de manera adecuada cuando, oficiosamente, examina el titulo en el que se
pretende apoyar la via ejecutiva mercantil para determinar si en efecto es un
titulo de crédito y hacer la declaracion, previa a la litis, de si procede o no la
via propuesta. Ese criterio se ha tornado consistente con otras tesis mas
reciente.22 Recuérdese que la condicién para que un documento se califique
como titulo de crédito es que retna todos los requisitos mencionados.

Seleccion de los documentos confundibles

Generalmente, la confusion surge en los documentos cuyo titular necesita
exhibir (aparente legitimacion), a fin de retirar o hacer valer un bien o un
derecho (aparente incorporacién), en el local del deudor. Es decir, no son
tanto la ejecutabilidad, la formalidad, la autonomia y la literalidad los
elementos que por lo comun originan la confusion de si el documento es o0 no
un titulo de crédito. De manera breve analizaremos los dos primeros,
mediante los siguientes ejemplos.

Las contrasefias de guardarropa o de estacionamiento; los boletos de
ferrocarril, avidn, barco y autobus; los boletos de acceso a espectaculos; los
de rifas o sorteos; las facturas de articulos muebles y otros similares son
documentos que, si se extravian, se pierde al mismo tiempo, de momento, el
derecho a recuperar la propiedad o a recibir el servicio que, de no haberse
perdido, se probaria que fue pagado o entregado al deudor.

Pero si bien es cierto que al extraviarlos se complica el ejercicio de ese
derecho, es s6lo porque no se podra hacer valer mediante la forma y el
método ordinarios al tipo de operacion (al ensefiarlo); sin embargo, no debe
pensarse que se perdio, por ejemplo, la propiedad del abrigo, del automovil,
el derecho al transporte o al premio ganado, pues se hara valer con facilidad
demostrando de cualquier manera, desde un simple reconocimiento ocular
hasta una interpelacion o probatoria judicial, que el bien o el servicio
pertenece al interesado.2’

Estas contrasefias no son titulos autbnomos ni documentos que incorporen
derechos de cobro (crédito) o propiedad (derechos reales). Son contrasefias



idoneas cuya funcion es facilitar un servicio, una venta o un sorteo, segun el
caso, y que subsidiariamente también cumplen con la mision de ser la factura
o prueba de su compra o0 existencia.

Cabe destacar que son papeles que no deben reunir una literalidad
especifica para desempefiar sus funciones, ni tampoco deben estar firmados
y, aun mas importante, de acuerdo con el método de seleccion que aplicamos,
no son documentos que hayan sido emitidos para circular o para ser
negociados, circunstancia que en nuestro medio se ha intentado hacer valer
con una frecuencia insolita. Por ejemplo, el pretendido endoso de facturas de
alguna forma permite considerarlas documentos destinados a circular, pero

no titulos de crédito.2! Es claro que estos papeles no son titulos de crédito.

Segun el art. 1391, fracc. 1v, del CCom, los titulos de crédito traen
aparejada ejecucion, de lo que se concluye que, segun la regulacion que
efectia la LGToC, éstos son los documentos comunes en el comercio que
permiten ejercitar en la via ejecutiva mercantil los derechos que consignan.
Por tanto, si la LGToc no regula otros documentos a los que se les reconozca el
caracter de ejecutivos, excepto los sefialados en el art. 22, los contrarrecibos
exhibidos como base de la accion no constituyen titulos de crédito que
traigan aparejada ejecucion y, por ende, la via ejecutiva mercantil no es
procedente para reclamar el pago de los documentos que amparan.22

Sin embargo, existen otros documentos que presentan mayor dificultad
para calificarlos como probables titulos de crédito; concretamente la carta de
porte (art. 1402, CCom), el billete de loteria y la pdliza de seguro. Veremos
cada caso.

La carta de porte, que pertenece a la categoria de los documentos
representativos de mercancias, esta emparentada con el conocimiento de
embarque, en tanto que el transportista la entrega al transportado como
prueba del negocio de transporte y porque representa las mercancias
transportadas (en este caso, por via terrestre y no maritima).

La duda procesal de si se trata o no de titulos de crédito, generada por la
inexistencia de reglas legales especificas que determinen si en efecto son
titulos cambiarios y, mas adn, endosables, hace tiempo suscitdé que nuestro
mas alto tribunal solucionara, con base en una interpretacion directa y solida
del art. 50 de la LgTOC, de manera precisa lo siguiente: las cartas de porte si
son titulos de crédito porque, sin lugar a duda, satisfacen los requisitos que
sefiala el art. 50., pues otorgan a su legitimo poseedor el derecho de exigir la

prestacién consignada, esto es, la entrega de la mercancia porteada.23



El billete de loteria (cuya categoria se asimila al del sorteo Zodiaco, el
boleto de Pronosticos Deportivos, las tarjetas Progol, Pro-hit, Pro-touch y el
boleto Melate) presenta la fenomenologia siguiente: en €l existe una clara
incorporacion del derecho de cobro de la cantidad concursada y ganada, pues
para cobrarla debe exhibirse; es autonomo, en tanto que la adquisicién de
mala fe no es causa para que no se pague; sin embargo, no admite los
elementos de literalidad y de legitimacion. En efecto, no se emite al portador,
aunque es €l quien posee el derecho al cobro y su legitimidad se resume a
serlo; el derecho incorporado no esta limitado ni detallado por el texto del
billete, sino que es el complemento de la oferta hecha como una declaracion
unilateral, pero no en el titulo sino en una campafia publicitaria que promete
pagar al ganador; por tanto, el billete de loteria es de literalidad arbitraria y
no formal. Ademas, no es negociable, pues hasta el sorteo el unico derecho
que incorpora es el de la esperanza y, por tanto, no se emite a la orden ni al
portador, sino al adquirente simple.

Estos billetes de emision masiva no son titulos de crédito, porque cada
uno de los decretos que los organiza establece, con claridad, que “son
documentos que no tendran caracter de titulos de crédito” (por ejemplo, art.
10 del Decreto de Pronodsticos Deportivos, publicado en el Diario Oficial de
la Federacion el 24 de febrero de 1978).

Sin  embargo, su ejecutabilidad, que puede desahogarse
independientemente de su calificacion como titulo de crédito, si es
controvertible, a tal grado que la Corte sentencié dos negocios de manera
diferente. No obstante, parece que la tendencia es considerarlo un titulo
atipico no evaluable por la LGTOC, sino por el decreto correspondiente, en todo
caso en funcién de la naturaleza publica de la emisora.

Esta tesis requiere dos condiciones para el pago: que el billete resulte
premiado y que se entregue a la Loteria. El razonamiento es simple:
presumiblemente quien posee el billete fue el que lo compro6 y coopero de esa
forma con la beneficencia publica, pero esto carece de importancia ante el
cumplimiento del pago al que se obligo6 la Loteria Nacional como solicitante
unilateral .2

El asunto de la poliza de seguro presenta mayores dificultades técnicas de
seleccién. Por una parte, trae aparejada ejecucion (art. 1391, fracc. v, CCom),
por tanto, es un documento ejecutivo; puede emitirse a la orden o al portador
y, en caso de extravio, es susceptible reponerla mediante el juicio de
cancelacion que en teoria es privativo de los titulos de crédito (art. 27, Lscs);



ademas, es endosable y susceptible de contener la clausula de no transferible,
que es la excepcion a la regla general (art. 27, 20. parr., Lscs); para que surta
efectos es necesario que cumpla con una literalidad especifica, lo que la
convierte en un documento formal (art. 20, Lscs).

La Corte establece que con un siniestro surge ipso jure la obligacion
pactada en el contrato y consignada en la péliza; a partir de ese momento el
beneficiario puede exigir a la sociedad aseguradora el pago del crédito
consignado,? es decir, incorpora un derecho.

Sin embargo, consideramos que la poliza de seguro no es un titulo de
crédito, en los términos de los arts. 50., 60. y 14 de la LGgToc, por las
siguientes razones:

e Segun la Lscs (art. 19), la pdliza es un documento probatorio de la
existencia de un contrato: el del seguro. Asimismo, es la prueba idonea
tanto de su existencia como de la aceptacion de su contenido
obligacional por ambas partes.

e Si bien la pdliza es susceptible de transferirse, no se cre6 para ser
negociada, sino para probar la existencia de un contrato.

e De manera expresa, la Lscs nulifica la posibilidad de considerar que la
poliza es un titulo auténomo, pues sefiala que la aseguradora puede
oponer al tenedor de la péliza o a los terceros que invoquen su beneficio
todas las excepciones oponibles al suscriptor original, sin perjuicio de
las que tenga contra el reclamante (art. 30). Consideramos que el
legislador utiliz6 el término endoso de manera equivocada, debio
emplear el de cesion, pues la deudora de la poliza (la aseguradora) puede
defenderse ilimitadamente en términos del tipo de defensa y de quien
vaya a ser el defendido.

e En la pdliza, la ejecutabilidad protege un interés distinto del que tutela
en los titulos de crédito; en éstos protege el cumplimiento de pagos
hechos no en circulante sino en tiempo; en aquélla protege el
patrimonio, que disminuyo debido a un siniestro, de quien, previéndolo,
pago una prima a una compafiia dedicada a cubrir esos riesgos.

e Las acciones judiciales contra la aseguradora no tienen origen en la
poliza, sino en el contrato, cuya existencia se prueba con la pdliza (art.
81, Lscs).

e Finalmente, porque la Corte (Informe 1949, p. 65, citado por Cervantes
Ahumada) niega, de manera expresa, que tal documento posea caracter



de titulo de crédito.

Las caracteristicas del billete de loteria y de la pdliza de seguro pueden
propiciar que se confundan con los titulos de crédito, en términos de la LGTOC;
pero en realidad son documentos que solo son similares; son atipicos y estan
emparentados con el titulo tipico, de la misma forma en que la nacionalidad
lo esta con la naturaleza del inmigrado o la quiebra con la suspension o la
interdiccién con la minoria de edad. En todo caso, reiteramos la importancia
de que un documento cumpla con todos los elementos que lo distinguen para
que, solo asi, se considere un titulo de crédito.

Opinion de Cervantes Ahumada

Cervantes Ahumada propone un método (coincidente con Parodi) para
identificar el titulo de crédito y los que pueden confundirse con él, con base
en una clasificacion de los documentos elaborada en funcién del objetivo
juridico principal de cada uno:

e Documentos que prueban la existencia de un negocio juridico
(documentos probatorios).

e Documentos que constituyen un negocio juridico (documentos
constitutivos).

e Documentos que permiten disponer de un derecho derivado de un
negocio juridico (documentos dispositivos).

De acuerdo con el criterio de Cervantes Ahumada, existen documentos
probatorios, constitutivos y dispositivos. Dentro de estos tres rangos, en
teoria, todos los documentos de nuestro sistema pueden ser clasificados.

En ese orden de argumentos, los titulos de crédito siempre seran
documentos constitutivo-dispositivos, porque establecen un negocio juridico
y s6lo con ellos puede disponerse del derecho literalmente consignado. En el
mismo sentido, la poliza de seguros es un documento constitutivo-probatorio
y el billete de loteria un documento constitutivo. Las contrasefias o boletos
son documentos probatorios.

Séptima seccion. Reglas generales de utilizacion
aplicables a todos los titulos de




crédito

2.31. Capacidad y representacion

Capacidad

La capacidad es un elemento de validez tan importante en esta materia, Como
en todas, que su ausencia es una de las pocas excepciones que la ley consagra
en contra de la accién cambiaria (art. 8o., fracc. 1v, LGTOC).

En el derecho mexicano (arts. 30. de la LgToc y 1798 del Cddigo Civil),
todo el que legalmente presente disminucion en su capacidad para contratar,
la tiene para suscribir titulos de crédito. Esta regla general proviene de los
argumentos legales siguientes.

Como todas las leyes, la LcToc dispone, en el art. 20. lo concerniente a sus
reglas supletorias (num. 1.24), que obedecen a un mecanismo de prioridades
establecido en funcion del nivel de afinidad que guarda con aquéllas.

Debido a que su art. 30. establece que quienes dispongan de capacidad
legal para contratar, de acuerdo con el art. 20., podran celebrar titulos y
contratos de crédito, debemos repasar el elenco de leyes supletorias para
encontrar esas personas pues seran las mismas que la posean para suscribir un
titulo.

La primera ley aplicable es la LcToc que, como vimos en materia de
capacidad, sélo realiza el envio supletorio en favor de otras. La segunda es el
CCom, que sefala (art. 50) a las personas que conforme al derecho civil son
habiles para contratar y tienen capacidad para ejercer el comercio. Una vez
mas, respecto de la capacidad, nuestro legislador se remite a la ley civil, amén
de que la centra en el “ejercicio” del comercio y no en un “acto” aislado,
como la suscripcion de un titulo.

La tercera regla supletoria es la costumbre que, ademas de que no puede
contemplar reglas de capacidad, merece comentarse (nim. 1.24), ya que no es
fuente porque esta sujeta a prueba. Y, finalmente, el derecho civil, que resulta
aplicable por ser el unico que contiene reglas de capacidad, aunque no muy
especificas. Este cuerpo establece que son habiles para contratar todas las
personas no exceptuadas por la ley (art. 1798, Codigo Civil).

Bejarano Sanchez opina que la exigencia de que el acto juridico (como es,
por supuesto, la suscripcion de un titulo) sea realizado por una persona capaz



de ejercicio, obedece al proposito de proteger a determinados grupos de
personas que por causas varias (minoridad, locura, adiccion o imposibilidad
de comunicacion voluntaria) podrian ser victimas de abusos.

La capacidad es la aptitud no sélo para ser titular de derechos y
obligaciones, sino también para ejercitarlos. Entonces, las capitis diminutio
del derecho civil son aplicables también para el ejercicio del comercio como
actividad habitual y para el acto de comercio consistente en la suscripcion de
un titulo de crédito.

Algunas de las disminuciones mas importantes de la capacidad son la
minoria de edad (art. 425, Codigo Civil), los estados de interdiccion (arts.
450, Codigo Civil, y 902, cpc), los esposos emancipados menores de edad
(art. 173, Codigo Civil), el estado de quiebra en el quebrado (art. 169, Lcm),
la declaracién de concurso en el concursado (art. 2966, Codigo Civil) y la
sentencia ejecutoriada que haya condenado por delitos contra la propiedad
(art. 12, fracc. m, CCom).

Finalmente, cabe sefialar que en concordancia con los elementos de la
autonomia (num. 2.27) y de la literalidad del titulo (num. 2.26), la
incapacidad de un signatario no invalida las obligaciones derivadas del titulo
en contra de las demas personas que lo hayan suscrito (art. 12, LGToC), ni las
obligaciones del avalista (art. 114, LcToc); es decir, la incapacidad de un
signatario no provoca la incapacidad del titulo, y s6lo podra ser invocada
como defensa por el incapacitado que, por definicién, debera hacerlo
mediante su representante.

Antes de analizar la representacion, conviene presentar el siguiente
comentario respecto de la capacidad. En ocasiones, los colonos de edificios
en condominio, tanto de habitaciébn como del comercio, por necesidades de
mejoras O mantenimiento contratan a proveedores, actuando como
condominio, y suscriben en favor de éstos un titulo de crédito. La Corte
sostiene que estas figuras del derecho civil (condominio) no poseen la
capacidad para suscribir titulos de crédito, pues sélo la tienen las personas, y
esta figura carece de personalidad. El condominio, o el administrador que
haya suscrito el titulo, obligando aparentemente al condominio, queda
obligado en nombre propio,2® lo que conforma una de las posibilidades que
se examinan a continuacion.

Representacion



El mandato en materia cambiaria, es decir, la posibilidad de que un sujeto se
obligue cambiariamente no por €l mismo, sino mediante sus representantes,
contiene reglas bastante especiales disefiadas para permitir que el requisito
fundamental para crear la obligacién cambiaria, la firma (num. 2.18), se
respete y continue sin alterar la fluidez de los documentos.

Las reglas generales de representacion consagradas en el Codigo Civil
(arts. 2553 y 2554) son derogadas por la LGToc (art. 85), por medio de la
estipulacion expresa de que “la obligacion de actuar en nombre y por cuenta
de otro no comprende la de obligarlo cambiariamente”; o sea, la tinica forma
de crear una obligacion cambiaria con cargo a otro es mediante alguna de las
formas que de manera limitativa organiza la LcToc:2Z son cinco que, después
de enunciarlas, analizaremos:

1. Con un poder protocolizado e inscrito (art. 90., fracc. 1, LGTOC).

2. Con una carta dirigida al tomador (art. 9o., fracc. 11, LGTOC).

3. En uso de facultades societarias y empresariales sobrentendidas (art. 85,
segundo parrafo, LGTOC).

4. La gestion de negocios del tipo cambiario (art. 11, LGTOC).

5. En uso de las del factor o gerente mercantil (art. 10, LgToC).

Poder protocolizado e inscrito (art. 9o., fracc. 1, LgToc). La forma de
representacion cambiaria mas utilizada es el poder inscrito en el Registro
Publico de Comercio. No obstante que el unico requisito legal es la
inscripcion en el Registro, otras disposiciones fuerzan su previa
protocolizacion (arts. 16, fracc. 1, del CCom y 194 de la LGsMm), no por ser un
documento cambiario, sino por ser mercantii y por necesidades
administrativas.

El poder conferido de esta manera se entiende sin otro limite (tipo de
titulo, monto maximo, region, utilizaciéon individual o mancomunada, etc.)
que los expresamente estipulados en su texto.

Cabe agregar que la Corte sostuvo que la falta de inscripciéon del poder no
perjudica al beneficiario, pues no se trata de un requisito ad solemnitatem
sino ad probationem, por tanto, lo inico que puede perjudicarlo es la falta de
poder o la falta de facultades en el apoderado.28 Sin embargo, una tesis actual
reconoce que, aun cuando se pruebe que la persona que suscribi6 el titulo a
cargo de una empresa no tenia facultades para hacerlo, el defecto quedo
convalidado si en la diligencia de embargo quien efectivamente posee la



representacion legal de la empresa reconoce que se trata de un adeudo a cargo
de la empresa y, ademas, abona en ese acto parte de la cantidad insoluta, pues
esto equivale a ratificar la emision del titulo, en términos del art. 10 de la
LGTOC.22
Declaracion escrita (art. 9o., fracc. 1, LGroc). Otra manera de
apoderamiento, contemplada de manera expresa como una de las dos formas
tipicas, es la carta (simple declaracion escrita, dice la ley) dirigida a la
persona con quien habra de tratar el apoderado. Sus caracteristicas mas
importantes son que solo puede usarse ante la persona destinataria, y que sera
tan amplia, en términos de plazo y de limites, como establezca su texto.
Debemos sefialar que esta forma, flexible y adecuada, no se utiliza en la

practica. En caso de ser asi, recuérdese que si al otorgamiento de la carta
60

poder comparecen testigos, no es un requisito insertar su direccion.®
Administradores y gerentes de sociedades (art. 85, segundo parrafo,
LGTOoC). La LgToc no regula el tercer tipo de apoderamiento en el art. 90., sino
en el 85, segundo parrafo, donde sefiala que ese apoderamiento consiste en la
facultad reputada en favor de sus gerentes y administradores, por el simple
hecho de serlo, de suscribir titulos contra una sociedad mercantil.

Técnicamente esa facultad es entendible porque las personas morales
societarias deben actuar por medio de alguien, es decir, de sus funcionarios
sociales (art. 10, LGsMm).

Debemos diferenciar los conceptos de administradores y gerentes que
utiliza la ley. El término gerente presenta, en el art. 85 de la LGToC, dos
acepciones: a) los factores mercantiles de las negociaciones sujetas a régimen
de persona fisica (art. 21, fracc. vi, CCom), y b) el 6rgano directivo de la
sociedad de responsabilidad limitada, en la que no hay consejo de
administradores sino gerentes (art. 74, LGSM).

Por su parte, los administradores son los de la sociedad andénima, de la
sociedad en nombre colectivo, en comandita simple y por acciones (arts. 142,
36, 57 y 211 de la rgsm, respectivamente). Asi, estos funcionarios se
entienden facultados —sin necesidad de los poderes que mencionan los
parrafos anteriores y con la simple prueba publica de su designacion— para
suscribir titulos de crédito a nombre de su empresa o sociedad.

La Tercera Sala sostuvo expresamente esta facultad legal sobrentendida
sin necesidad de poderes expresos, aunque reconocio que tal facultad puede

limitarse en los estatutos;%! de igual forma, la Tercera Sala manifesté que los



administradores o gerentes, que por serlo disponen de esa facultad, de
acuerdo con la LGToc, la perderan si se les revoca de manera expresa, siempre
que el beneficiario esté enterado de esa revocacion y a pesar de que ésta no se
hubiera inscrito en el Registro Ptiblico de Comercio.%2

Finalmente, la Tercera Sala también admitio estas facultades legales para
las negociaciones sujetas al régimen de persona fisica en la que existe un
administrador, por el simple hecho de su nombramiento.%3

Algunos abogados, sobre todo corporativistas, niegan que las facultades
contenidas en el segundo parrafo del art. 85 de la LGTOC sean suficientes para
que un solo consejero pueda suscribir titulos a cargo de la sociedad, pues el
organo de administracion es colegiado y, por tanto —sostienen—, es
necesaria la individualizacién de las facultades a través de un poder.

Esto significa que los poderes concedidos por ley a los administradores
requieren ser reotorgados en otro poder y, por ende, el art. 85 de la LGTOC es
inutil. Sostenemos lo contrario: estas facultades no requieren reotorgarse,
gracias a las tesis federales relacionadas y, por supuesto, a la claridad del
numeral citado, que se refiere a “los administradores” y no al “consejo de
administracion”.

En efecto, la respuesta logica a la pregunta de cudl fue el interés del
legislador al otorgar en el art. 85 facultades expresas a los administradores,
capoderar “al consejo” o a los facultados por la ley para evacuar el objeto
social de la entidad?, es la ultima, en virtud de que cualquier otra
interpretacion implicaria un obstaculo innecesario en la sociedad y, por tanto,
en el comercio.

Ademas, el art. 148 de la rgsm establece el principio de la
individualizacién de las facultades del consejo en favor de un consejero, en
negocios concretos. En su ausencia, esta individualizacion recae en favor del
presidente del consejo, sin necesidad de poder, por lo que es suficiente el
texto del art. 85.

Dicho de otra forma: aunque es el 6rgano supremo de la sociedad, la
asamblea no tiene su representacion. El érgano que posee esa representacion
es el consejo (arts. 10 y 142, Lgsm); sin embargo, en esta ley no existe
definicién de sus facultades, ni limites ni modalidades (art. 10), ya que no se
puede limitar la representatividad de cualquier persona juridica, fisica o
moral. Por el contrario, los gerentes de las sociedades anonimas (no los
consejeros) si tienen limitado con claridad su radio de representacion, el que
les hayan otorgado los administradores (art. 146, LGsMm).



Si la suscripcién de un titulo por un consejero, sin facultades especificas
como las que algunos sugieren que deben tener, deriva en una
responsabilidad, ésta sera reclamada de la misma manera que cualquier otra
responsabilidad inherente al cargo (art. 157, LGsMm).

Gestion cambiaria de negocios (art. 11, L.gToc). La cuarta posibilidad de
representacion no es una estipulacion, sino una presuncion: quien haya dado
lugar [...] a que se crea [...] que un tercero estd facultado para suscribir en
su nombre titulos de crédito, no podrd invocar la excepcion a que se refiere
la fraccion m del articulo 8o. contra el tenedor de buena fe. Esta regla evoca
la figura del factor mercantil (art. 309, CCom), a cuyo cargo corre el manejo
del negocio, medie o no designacién documental.

A pesar de que esta hipotesis se antoja remota, ha sido calificada por la

Corte y por los tribunales colegiados en el sentido que traza el art. 11.%
Incluso los tribunales colegiados sostuvieron en materia laboral esta
calificaciéon de representacion, cuando la empresa-patrén se niega a pagar la
prestacion documentada en un pagaré, arguyendo que el director general que
lo suscribi6 carecia de facultades para ello.%2

En una tesis de los tribunales colegiados se incluye una excelente
precision sobre la temporalidad que deben reunir los actos u omisiones que
generan la presuncién de facultades, en cuanto a que el tribunal estima que el
citado art. 11 parte del supuesto de una creencia, a saber, las facultades de un
tercero para obligar cambiariamente a otro; por tanto, desde el punto de vista
l6gico esa percepcion surge a raiz sdlo de hechos u omisiones anteriores o
contemporaneos a la suscripcién del titulo.2

También cabe destacar una tesis que, en cierta forma, cimbra la teoria
general del titulo de crédito que se analiza en este volumen, pues considera
que la existencia de un poder para determinados actos que no incluyen la
emision de titulos de crédito (contrario a lo previsto en el art. 85, primer
parrafo, LGToc), crea la presuncion de que el supuesto apoderado si esta
facultado para emitir titulos de crédito, lo que tal vez obedezca a los detalles
del juicio natural, que desconocemos.%’

En todo caso, en materia cambiaria, si un poder no concede facultades
expresas, no crea una presuncién de apoderamiento porque la especialidad de
los poderes cambiarios que se estudia implica necesariamente la especificidad
de esas facultades legales o contractuales, pero disefiadas en funcién de los
titulos de crédito.



Representacion putativa (art. 10, reroc). La ultima representacion
tampoco es tipica. Es un acto indebido que genera consecuencias juridicas
putativas susceptibles de legitimacion ulterior, por lo que es asimilable a la
gestion de negocios del derecho civil (art. 1906, Codigo Civil).

La LcToc establece la regla general de que el que obligue a otro en
materia cambiaria, sin tener el poder para ello, queda obligado como si
hubiera actuado en nombre propio, pero adquiere los mismos derechos que le
habrian correspondido al representado aparente; pero si éste ratifica el acto
indebido legitima la representacion y, a partir de entonces, el sujeto que no
era representante legal se convierte en tal.

Es mas factible que esta circunstancia se presente en el manejo de cuentas

de cheques,®® aunque también en otros titulos como la letra®® o en los

suscritos por albaceas, que no se entienden como actos de administracion
sino de compromiso cambiario objeto de ratificacién.”’

De todas formas, la ratificacion de los actos cometidos por el apoderado
aparente lo convierten en representante legal, con base en la ultima
posibilidad que hemos aludido. Si no media ratificacién, el apoderado

aparente se convierte en obligado principal.

2.32. Alteracioén del texto. Teoria de la conviccién

Como vimos (nim. 2.28), un titulo de crédito esta destinado a circular.
Cuando el principal obligado contrajo la obligacion contenida en el titulo no
sabia, ni le importaba, a quién le habria de pagar; era irrelevante. Lo que
sabia es que deberia pagar, pero solo la cantidad exacta consignada en el
documento y en la fecha, lugar y demas condiciones precisadas en su texto, al
momento de firmar. En la misma forma, el tomador y los subsiguientes
signatarios tenian la conviccion, al tomar el titulo a cambio de la prestacién
correspondiente, de que poseia un valor dado, para cubrirse en una fecha y en
un lugar dados, por cierta persona, asi como con las demas especificaciones
insertas en él, no otras. El texto de todo titulo genera conviccion, sea de
rechazarlo o de aceptarlo; la convicciéon es solo respecto de ese titulo, y
respecto del consentimiento de quien estaba convencido de suscribirlo o
tomarlo, nada ni nadie mds; ni mas ni menos, literalmente. Esa conviccion,
que permitio la integracion del consentimiento, la LGToc la protege a ultranza,
como la sola manera de proteger el crédito, su circulacion, el comercio y el
patrimonio de las personas que utilizan los titulos de crédito.



La teoria de la conviccion es el principio juridico consistente en el
conocimiento, el reconocimiento, el respeto y la proteccion del
consentimiento de las partes de un titulo de crédito, en cuanto a que los
motivos por los cuales dichos participantes consintieron en serlo son los
unicos que deben ser valorados en la vida juridica y en la interpretacion
judicial de cada titulo de crédito. Por ejemplo, respecto del monto a pagar,
como se sefiala en el parrafo anterior es bien evidente que el deudor no esta
obligado a pagar uno diferente al estampado en el documento, pero una
excelente jurisprudencia de la Primera Sala de la scin resolvio que el deudor
puede ser obligado a pagar una cantidad diferente, si es el propio obligado
quien reconoce dicho monto diferente.”! Nétese que en esta resolucién es una
vez mas, en forma especifica, la conviccion que el juzgador valoré como el
eje de la sentencia; en ese caso concreto, la conviccion del obligado en
relacion con un monto especifico.

Una condicion muy debatida en la practica judicial, como alteracion, es la
clausula de interés que, en ocasiones, el acreedor inserta después de recibido
el documento: ;se trata de un defecto de llenado o de una alteraciéon? Los
tribunales colegiados sostienen en multiples tesis que se trata de una
alteracion respecto de la cantidad, porque el monto por pagar es distinto, en

principio, del que se pagaria si se consideraran los intereses insertos

después.’2

Si en los avatares de su circulacion el titulo es alterado, a partir de ese
momento los intervinientes posteriores tienen la certeza de que vale la
cantidad inscrita, a cambio de la cual conceden un beneficio equivalente; los
anteriores le habian concedido otro, pero por una cantidad u obligacion
distinta. Entre otras consecuencias, esto provoca un conflicto en el momento
del pago, porque se pretendera exigir una obligacién mayor, o cuando menos
diferente, de la que el principal creyé que habia contraido.

Como cualquier otra experiencia juridico-mercantil, alterar un titulo es un
asunto de pura probanza, porque la alteracion es un suceso que, para defender
al deudor a quien quieran cobrarle de mas, debe probarse con hechos.

Al respecto se indica que la prueba idonea para probar una alteracién es
desde luego la pericial, ya que este hallazgo demanda muchos conocimientos
técnicos por parte del juez;”2 pero, ademds, la carga de la prueba de la
alteracion, cuando consiste en insertar una firma, es para el que la argumenta,
incluso si el que lo hace es el actor, es decir, el acreedor, siempre que el titulo
fundatorio de la accion presente huellas evidentes de alteracion; pero si el



titulo es formalmente impecable, entonces el acreedor no debe rendir prueba
alguna sobre la validez del documento puesto que lo ampara la presuncion de
regularidad de éste, y correspondera al suscriptor, si opone la excepcion de
alteracién, rendir prueba sobre ésta.”*

Tanto si se trata de titulos destinados a realizar un pago o para
instrumentar un crédito, los titulos de crédito, en su caracter de vehiculos de
cambio, se reciben siempre con la idea de que valen lo consignado en su
texto.

En el caso de los terceros o cuartos suscriptores, éstos probablemente ni
siquiera conozcan al suscriptor, sino s6lo a quien los endosa y, en
consecuencia, ignoran si el titulo fue alterado. Lo reciben con la conviccion
de que vale lo expresado en su texto. Aunque el transmisor prometiese que
vale mas, la conviccion desprendida de la literalidad prevalece. La fe o
confianza acaba por crear una conviccién, un convencimiento, erga omnes.

Sin embargo, el hecho de que un titulo se llene parte a maquina y parte a
mano no prueba una alteracion, porque el deudor pudo firmarlo después. Lo

que debe probarse es la alteracion respecto de la certeza del firmante en el

momento de firmar.Z2

Asi, merced al convencimiento, la alteracion del texto no es un obstaculo
para que un titulo circule. El art. 13 de la LGTOC establece que, en caso de
alteracion, los signatarios posteriores se obligan de acuerdo con el texto
alterado (porque su conviccion proviene de ese texto); y los anteriores, con
base en el texto original (pues tal era su conviccion).

La buena fe se salva. El que recibi6 un texto alterado, por ejemplo, en su
valor (podria estar alterado en la fecha, en el lugar de pago, en el tipo de
titulo, etc.), entregd a cambio un beneficio patrimonial superior al que
hubiera entregado en relacion con el verdadero valor original; no obstante,
entregd ése porque tenia la conviccion de que eso valia. Su fe debe
protegerse, asi como la de todos los que hayan creido en el texto. Si el
alterador incurrio en una conducta dolosa, ademas de estar obligado, segun
los términos del texto alterado, puede responder por el ejercicio de la
prosecucion penal. Esto se ilustra en la figura 2.4.

En caso de alteracion, deben distinguirse dos hipotesis: a) que el titulo no
haya circulado, es decir, que haya permanecido en manos del primer tomador
y, por tanto, exista una clara relacion personal entre €], como acreedor, y el
deudor; b) que el titulo haya circulado y, entonces, el ultimo tenedor no esté
relacionado con el obligado a pagar. Veremos cada caso.



1. El titulo no circulo. En este caso, en tanto exista una relacion personal y
se trate de una falsificacion clara, que entrafia la ausencia de un
elemento esencial, el titulo es inexistente, pues la obligacion consignada
en la alteracion no es la que el obligado crey6 contraer, a no ser que
estampe de nuevo su firma después de la alteracion, pues aqui la

segunda firma implica no la ratificacion del anterior, sino generar un

nuevo titulo cambiario.Z8

Por otra parte, si en un titulo que no circul6 aparece un texto impreso
con maquina eléctrica, superpuesto a los trazos que conforman las
firmas, no significa una alteracion, pues esta alteracién consiste en
mudar la forma o esencia de una cosa, dafiar, descomponer, estropear;
por tanto, el llenado de los datos o requisitos en el espacio determinado
para ello, no debe considerarse una alteracion del titulo.”

2. El titulo circulo. Si el titulo alterado circuld, entonces procede el
mecanismo ilustrado en la figura 2.4. El obligado puede excepcionarse
del pago (art. 8o., fracc. vi, LGTOC), pero no puede argiiir que no es el
obligado, porque lo es, aunque por un texto diferente, como el valor, la
fecha, etcétera. Sin embargo, si el obligado reconoce un monto diferente
como aquel por el cual realmente se obligo, es claro que en tal caso se
acepta con toda puntualidad la manifestacion de la voluntad de obligarse
por esa cantidad, y entonces es dable que sea ése el monto por el que, en
su caso, debe pronunciarse la sentencia del respectivo juicio mercantil;
asi, ya que es innecesario que se intente una nueva accion en tanto que
ello seria contrario al principio de celeridad procesal, puesto que la litis

ya esta trabada.”®
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Figura 2.4. Alteracion de un titulo de crédito.

En suma, cada quien se obliga conforme al texto del titulo que recibié, tal
cual era en el momento de tomarlo.

Como se vera en seguida, en ocasiones se confunde la alteracion de un
texto (mudar su forma o esencia, dafiar, descomponer o estropear), con el
llenado posterior a la suscripcion (se rectifica un faltante). Podemos anticipar

que la Corte sostiene que rectificar un faltante no es una alteracion, sino que

precisamente corresponde al llenado de espacios en blanco.”2

2.33. Titulos con defecto de redaccion o de llenado

Los errores en que incurra, voluntariamente o no, la persona que redacte un
titulo de crédito producen un efecto determinante en su validez, pues, como
vimos, son documentos que por obligacion deben reunir una formalidad
irrestricta (num. 2.23).

La ley resuelve de manera parcial este problema al establecer que: “Las



menciones y requisitos que el titulo de crédito o el acto en €l consignado
necesitan para su eficacia, podran ser satisfechos por quien en su oportunidad
debio6 llenarlos, hasta antes de la presentacion del titulo para su aceptacion o
para su pago” (art. 15, LGTOC).

Este texto suscita los siguientes cuestionamientos: ;qué debe entenderse,
en el contexto de los arts. 14 y 15, por “eficacia”?, ;cual es el minimo de
requisitos que un documento debe reunir para ser considerado tal?, ;quién es
el que en “su oportunidad” debid6 llenarlo?, ¢cual es esa oportunidad?, ¢hasta
qué momento es posible rectificar?, y en la aplicacién de la sancion (no
tendra eficacia), ;quién es el sancionado?

El niimero y el texto de los requisitos que debe reunir un documento para
ser considerado cambiario, s6lo se conoce caso por caso mediante el analisis
de su propia regulacion legal, porque la ley prevé una literalidad especifica
para cada uno.

La letra de cambio (art. 76, LGToc), el pagaré (art. 170), el cheque (art.
175), las obligaciones societarias (art. 210), los certificados de participacion
(art. 228 n), el certificado de deposito y el bono de prenda (art. 231), la
accion de las anonimas (art. 125, LGsm), los bonos bancarios (art. 63, Lic), los
Cetes (num. 6.1), los certificados bursatiles (art. 64, Lmv), etc., aunque
presenten un texto diferente, todos ellos deben tener siempre el sefialado por
la ley.

De manera analoga, la presuncion que opera en el caso de un dato
faltante, que implica el privilegio de no disminuir la eficacia del titulo, pues
con la presuncién es suficiente (art. 14, LGTOoC), también se conoce sdélo
mediante el estudio integral de la ley, en la inteligencia de que, atento el art.
22 de la LcToc, los titulos organizados en una ley especial se suplen en la
LGTOC.

Ahora bien, como vimos, la obligacion cambiaria se genera de manera
unilateral, es decir, su creacion documental s6lo demanda la participacion de
la voluntad del obligado; luego, en légica sintactica —no juridica—
corresponderia s6lo a éste determinar la amplitud de la obligacion que
decidié fincarse, cuando un titulo presente defectos de llenado.

Pero si el tomador se da cuenta de que el titulo esta mal llenado o su texto
es insuficiente en relacion con lo que convino con el suscriptor, de
conformidad con este criterio deberia pedirle al obligado que repitiera o
corrigiera las cosas (pero ya habiendo entregado el beneficio patrimonial que
necesariamente le entrego al suscriptor, como manera de que éste le haya



suscrito y entregado el titulo), con el fin, primordial, de que pueda cobrar el
titulo y en su defecto pueda ejecutarlo facil y rapidamente, con lo que el
deudor, tal vez, no estara de acuerdo; por el contrario, quizas esa seria una
agradable noticia para €él, por las facilidades que en forma subita se le
presentan, de no pagar o, al menos, de dificultar el cobro, por un error
cometido por €él, que sdlo a él beneficio.

Dicho de otra forma, si la interpretacion del principio establecido en el
art. 15 es en el sentido de limitar al suscriptor como el tnico facultado para
subsanar el defecto o la falla, en la practica esto seria poco verosimil, pero
ademas, el verdaderamente sancionado seria el beneficiario, no el deudor, que
fue quien incurri6 en el defecto, porque la falla de llenado sélo podria
imputarse y, al mismo tiempo, rectificarse, por el suscriptor. El beneficiario,
quien por necesidad ya le entreg6 al suscriptor un beneficio equivalente al
monto, simplemente no podria cobrar su titulo de crédito, por mas que
ambos, tomador y suscriptor, tenian la conviccion de querer y concretar lo
que estaban haciendo.

Es facil de entender, entonces, que debido a esta peculiar inconsistencia
entre la logica sintactica de la ley y la dinamica de la suscripcion y recepcion
de un titulo —paradigma de las formalidades mercantiles— los juzgadores
federales se hayan pronunciado con frecuencia sobre este importantisimo
tema, habiéndose generado aparentes inconsistencias e incluso
contradicciones, que hace pocos afios se disiparon con una jurisprudencia
obligatoria que se analiza parrafos adelante.

Antes de ello, a manera de introito citamos algunas tesis anteriores. Una
de ellas sefiala que la facultad de subsanar las omisiones ocurridas al emitir el
documento también se le reconoce al tenedor legitimo, misma tesis que
textualmente resolvié que “la letra es valida y el tenedor puede escribir los

datos necesarios, de acuerdo con el convenio de emision, segun

reiteradamente lo ha sostenido esta Suprema Corte”;2 y en la que se plasma

la teoria de la conviccion (num. 2.32) es decir, reconocio los hechos reales
que respaldaron el consentimiento de suscriptor y tomador. En otra
interesante tesis, la Suprema Corte distinguié entre un titulo de crédito
“incompleto” y un titulo suscrito “en blanco”. Sefialo que el primero es aquél
en el cual se omitieron datos sustanciales del titulo (requisitos establecidos en
los arts. 76, 170, 176, etc.) sin que del texto del documento se desprenda la
existencia de espacios para satisfacerlos, por lo que en realidad no se trata de
un titulo de crédito; en tanto que el segundo es aquél en el cual los



suscriptores firmaron y entregaron al beneficiario sin contener los datos
legales necesarios, pero que presenta los espacios suficientes para escribirlos,
caso en el cual el documento es valido porque el tenedor puede satisfacerlos
ajustandose al convenio de emisi6n.8!

Posteriormente, en 1990, aunque ya desde 1970 se habian pronunciado en
el mismo sentido,2 en una tesis trascendental los colegiados se manifestaron
en forma directa respecto de los pagarés que algunos acreedores piden a sus
deudores, con la cantidad en blanco, que suelen llenar después con el monto
que consideren el correcto de acuerdo con lo convenido, en el sentido de que,
aunque el titulo se presente al juez debidamente llenado, si se prueba en
juicio que en la fecha de la suscripciéon no tenia impresa la cantidad, el

documento no es un pagaré porque no cumple con el requisito formal que

exige la LGTOC, en su art. 170, fracc. 1,83

Como se observa, tan en desventaja esta el tomador del titulo mal llenado,
que tuviera que pedir al suscriptor que haga otra vez las cosas —lo que éste
probablemente rechazara—como en desventaja estaria el suscriptor de un
titulo con menciones en blanco, cuyo llenado quede sujeto a la discrecion del
tenedor. Notese que lo que debe protegerse es el titulo, en cuanto a que
contenga los requisitos y menciones que ademas de que cumplan con la
formalidad legal, reflejen fielmente aquello que ambos, suscriptor y tomador,
tuvieron en su mente para generar el consentimiento de cada uno. No debe
protegerse el consentimiento de uno mas que del otro, porque eso
contravendria los principios generales del derecho (arts. 19 y 20, in fine, ccF).

En medio de esta incertidumbre jurisprudencial, una extraordinaria tesis
de jurisprudencia por reiteracién, de la séptima época (jurisprudencia 172 del
Apéndice de 1985 y Tesis namero 269 del Apéndice de 1995), resolvio que:

el articulo 15 de la LgToc prevé y permite la emision de titulos de crédito en los que hayan quedado
sin llenar las menciones y requisitos necesarios para su eficacia, los cuales podran ser satisfechos,
antes de la presentacion del titulo, por quien en su oportunidad debi6 anotarlos, lo cual permite
concluir que basta la suscripcion de una letra de cambio para que tenga existencia, aun cuando
falte por llenar el o los datos relativos a fecha de emisién, su valor, vencimiento, nombre del
beneficiario, los cuales pueden ser satisfechos por el tenedor legitimo, de acuerdo con lo
convenido al emitirse el titulo, sin que por ello incurra en alteracion de la letra, porque esto
acontece cuando existe el texto y después se altera, pero no cuando se llenan partes que
intencionalmente quedaron en blanco. En caso de que el tenedor exceda las condiciones acordadas
con el emisor y consigne datos indebidos, faltara a la buena fe, a la confianza que en él se depositd
y sera responsable de los dafios y perjuicios que se causen, pero no se configurara la situaciéon de

alteracién a que se refiere el articulo 8°, fracc. vi, de la rcroc.84



Como se observa, en nuestra modesta opinion esta jurisprudencia es el
epitome de la teoria de la conviccion, pues valoré con excelente armonia la
formalidad del titulo con el consentimiento actual y material de las partes.

Pero una vez mas, en 1996, los tribunales colegiados sostuvieron una tesis
aislada (que ademas suspendio la jurisprudencia anterior porque, dentro de
otros motivos —sostiene— esa tesis 172 la habia emitido la Tercera Sala
antes de 1988, fecha a partir de la cual el control constitucional pasé a los
colegiados), que se erigio como un parte aguas de interpretacion en el dilema
planteado por la realidad derivada de los titulos con defecto deliberado en su
llenado. Dicha tesis sostuvo que los titulos de crédito contienen elementos de
existencia (promesa u orden incondicional de pago de una suma determinada
de dinero) y elementos accesorios de mera eficacia (fecha de vencimiento,
lugar de pago, lugar de suscripcion etc.), donde los accesorios son los tinicos
elementos que, en términos del art. 15 de la LGToc, pueden ser satisfechos en
una fecha posterior a la suscripcion del titulo de crédito. Asi, la falta de
expresion del consentimiento y del objeto en el titulo de crédito al momento
de su suscripcion, es decir, la falta de la promesa incondicional de pago, y el
monto prometido, lo hacen inexistente.

El eje resolutivo de dicha tesis se basa en tres argumentos, todos ellos con
un claro dominio de los principios jusprivatistas del derecho: a) ya que un
titulo de crédito es un acto juridico que presenta como elementos de
existencia el consentimiento y el objeto, y s6lo como elementos accesorios y
de mera eficacia la fecha de vencimiento, el lugar de pago, etc., para que
nazca la obligacion cambiaria el consentimiento de contraerla debe ser
expreso, porque de no ser asi se otorgaria un consentimiento sin objeto Yy,
técnicamente, un consentimiento sin objeto (léase, suma determinada de
dinero) o un bien objeto sin consentimiento (1éase, promesa incondicional de
pago) son una obligacion inexistente; b) si en el momento de la suscripcion
de un titulo no se especifica el monto, el deudor no expresé su
consentimiento en contraer la obligacion de pagar el monto que,
posteriormente, el beneficiario haya insertado, y c¢) la excepcién citada de
acto juridico inexistente, por ser personal, solo puede invocarse cuando el
titulo no ha circulado o si lo hizo, quien ejercita la accion es el beneficiario;
pero cuando el titulo circulo y el que ejercita la accion es un endosatario, no
se le puede oponer tal excepcién.2

Aunque en abril del 2004 la Primera Sala ordend cancelar esta célebre
tesis aislada, después, en 2005, una jurisprudencia por contradiccion volvié a



recoger los mismos principios, como se establece parrafos mas adelante. Pero
antes de ello, los tribunales colegiados sostuvieron de nuevo, en el mismo
sentido que aquella extraordinaria jurisprudencia 172, que es suficiente la
suscripcion de un titulo para que exista, aunque falten datos como la fecha, el
vencimiento o nombre del beneficiario, que pueden ser satisfechos por el
tenedor, de acuerdo con lo convenido al emitirse el titulo, sin que incurra en
alteracion, porque ésta acontece cuando existe el texto y después se altera,
pero no cuando se llenan partes que intencionalmente quedaron en blanco, y
que en caso de que el tenedor exceda las condiciones acordadas con el emisor
y consigne datos indebidos, faltara a la buena fe, a la confianza que en él se
depositd, y sera responsable de los dafios y perjuicios que se causen, pero no
se configurara la situacion de alteracién a que se refiere el art. 8o., fracc. vi.
de la LcToc.8® Asimismo, una vez mds sostuvieron que el exceso a las
condiciones acordadas en que incurra el tenedor al llenar el titulo, se tiene
que acreditar.2’

Como sea, desde entonces (1996), otros colegiados también establecieron
que la excepcion de inexistencia o nulidad de los titulos de crédito esta
limitada por la caracteristica de autonomia de los titulos de crédito, la cual
impide que el obligado principal oponga esta excepcién en contra del
endosatario de buena fe que desconoce la irregularidad del titulo.88

En 1999, otra importante jurisprudencia por contradiccion de la Primera
Sala resolvio que los unicos requisitos que pueden ser subsanados son, valga
la aparente redundancia, los requisitos establecidos por la ley y que ésta no
presuma expresamente. Por tanto, por ejemplo, como el interés moratorio no
es, en el pagaré y por supuesto menos atn en la letra de cambio o el cheque,
un requisito legal, no puede, por tanto, ser subsanado.?? La importancia que
representa esta jurisprudencia para la materia en estudio obedece a que en el
discurso resolutivo de su sentencia, a pesar de que no era el eje motivacional
de la resolucion y por tanto no es parte de la obligacion jurisprudencial, la
sala requiri6 analizar y sostuvo que los tinicos elementos subsanables son los
requisitos de eficacia, y no los de existencia. Por los primeros entendia los
que tan soOlo harian que el titulo produzca sus efectos (el nombre de la
persona a quien ha de hacer el pago, la época y el lugar de pago, y la fecha y
el lugar en que se suscriba el documento); por los segundos, entendian los
que resulten imprescindibles al tiempo de la creacion del titulo, para
considerar al documento un papel de comercio (la mencion de ser pagaré, a la
orden incondicional de pago de una suma determinada de dinero y la firma



del suscriptor).

Finalmente, en mayo del 2005 una jurisprudencia por contradiccion
resolvié lo que en apariencia debe considerarse con la estabilidad suficiente
como para estimarlo como la regla por seguir en relacion con el tema en
estudio, en la siguiente forma:

En términos del art. 170, frac. 1 de la LGTOC, la promesa incondicional de pago constituye la
declaracion de voluntad del firmante en virtud de la cual se obliga a hacer efectiva la cantidad de
dinero resefiada en el documento a la persona que figure inicialmente como tenedor, o a los
sucesivos tenedores del titulo al vencimiento de éste. En ese sentido, el pago ha de referirse
forzosamente a una cantidad determinada que no puede quedar en blanco, ello por dos razones: por
un lado, porque debe cumplirse con el principio de literalidad contenido en el articulo 5° de la
LGToc que implica que el beneficiario de un titulo no puede exigir al deudor algo que no esté
previsto en su texto, pues derivado de éste, el universo de obligaciones y derechos creado con la
expedicién de un titulo, no puede, ni debe tener otra interpretaciéon que la realizada respecto de lo
que esté contenido de manera escrita en el documento; por otro lado, porque se estaria
contrariando lo previsto por el articulo 170, fraccion II, que prevé expresamente que el pagaré

debera contener “La promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero” 20

El Semanario Judicial de la Federacion no ha publicado la suspensién de la
jurisprudencia de la séptima época, publicada como jurisprudencia 172 en el
apéndice de 1985 y como jurisprudencia numero 269 en el de 1995, segun la
cual el inico elemento no subsanable por el tenedor es la firma, siempre que
se cumpla con el principio de la buena fe. Esta tesis, como se observa, es
contradicha con claridad y por tanto, aparentemente, superada por la tesis
numero 30/2005 que acabamos de relatar.

El problema del defecto de llenado en el texto de los titulos de crédito es
tal vez uno de los mas complejos del derecho mercantil mexicano, tanto por
su construccion técnica como por sus consecuencias socioeconémicas. Como
en todos los casos, la jurisprudencia mexicana ha acometido el tema con
decision y gran dominio de la técnica resolutiva. El resultado que acabamos
de estudiar es muestra de ello. Sin embargo, quien esto escribe ha conocido
multiples asuntos en la practica de la profesién, relacionados con el tema en
estudio, que lo llevan a considerar que la soluciéon que debiera prevalecer es
la de la tesis de séptima época por los siguientes motivos:

e Desde el punto de vista de la nocién de eficacia cartular (por oposicion a
la optica puramente civil) establecida en los arts. 14 y 15, resulta
imposible determinar la dicotomia entre los requisitos que son
existenciales o accidentales, en la medida en la que, por una parte,



cualquiera de ellos que no aparezca en el texto del documento y no esté
presumido por la ley, produce la ineficacia del titulo, el que sea, y por
otra, porque esta formalidad no permite sustentar que un requisito
ausente impida la eficacia del titulo, pero la ausencia de otro, no, debido
a que las caracteristicas de un requisito son diferentes a las de otro.

La integracion del consentimiento del suscriptor lo es, no sé6lo respecto
de la férmula cambiaria (“sirvase pagar”, “me obligo a pagar”, “paguese
a”, etc., segun el tipo de titulo) y el monto a cuyo pago se obliga, sino en
cuanto a todo requisito de ley, como la fecha de pago, el lugar, el
beneficiario y demas, porque en efecto él asi lo dese6 de acuerdo con las
circunstancias del negocio subyacente. Todos esos requisitos se
atomizan en un solo documento y compactan la manifestacion de la
voluntad a un solo punto de valoracion, el titulo de crédito, cuyos
componentes no pueden ni interpretarse ni valorarse por separado,
porque todos son componentes de una sola e indivisible unicidad
cambiaria; y

Porque estando todo este enrevesado asunto, sujeto a prueba, a) la
situacion nodal a probar sera si las partes, tomador y suscriptor, en
efecto tenian la voluntad de suscribir un titulo de crédito y b)
precisamente con las caracteristicas que se estén debatiendo en juicio, y
c) si su consentimiento se integrd justamente en ese sentido, porque de
ser asi, d) el llenar el espacio vacio no seria otra cosa que corregir un
error o un lapsus sintactico con el proposito de que el negocio cambiario
surtiera sus efectos; lo contrario seria tanto como permitir que un error
sintactico se convierta en un cobijo que, aun cuando el deudor no busco,
y a pesar de haberse obligado a pagar, tal cobijo (un precepto
interpretado de manera puramente formal y no ideolégica) lo libera de la
deuda, lo que entrafiaria el olvido de la regla segun la cual la ley es para
el hombre y no al revés.

En todo caso, aparentemente la tesis por contradiccion numero 30/2005
prevalecera sobre la tesis de séptima época, a no ser que, como no existe
oficialmente aviso de cancelacién o superacién en el Semanario Judicial,
algiin caso concreto reviva la eventual aplicacion de esta ultima. Como sea,
téngase presente que los parrafos inmediatos anteriores reflejan opiniones
puramente doctrinales de quien esto escribe.

En relacion con la pregunta sen qué época y hasta qué momento puede



subsanarse el defecto o el error?, considérese lo siguiente: mediante
diferentes pronunciamientos, la Corte ha disipado la duda que, a causa de la
libre redaccién del art. 15 de la LGToc, podria suscitarse en torno a si es antes
del pago o de la presentacion, es decir, antes del vencimiento. En una tesis
sostuvo que, en el caso del pagaré, como no se presenta para su aceptacion,
solo puede aplicarsele la parte del art. 15 relativa a “para su pago”; es decir,
en un pagaré pueden llenarse los requisitos que en el momento de su
expedicion se hubieran omitido, pero tan solo antes de ser presentado “para
su pago”.2! Sin embargo, la época en que legalmente est4 permitido satisfacer
los requisitos legales faltantes en una letra de cambio es antes de que se
intente el cobro judicial, no antes de ser aceptada o cobrada.2? (Por razones
de espacio no se transcriben otras tesis pronunciadas en el mismo sentido.)
En efecto, la época y la oportunidad para llenar un titulo es cualquiera antes
del cobro “judicial”, es decir, antes de que se presente la demanda, fecha a
partir de la cual los documentos basicos exhibidos seran el eje, inalterable, en
torno al cual gire el litigio (ndm. 6.28); pero, por definicién, después del
vencimiento del titulo.

Por virtud de lo anterior, y resumiendo las tesis vigentes que no han sido
superadas, y de los argumentos antes dichos, consideramos que desde el
punto de vista técnico —no doctrinal— las reglas aplicables en materia de
subsanacion de un titulo con defecto de llenado son las siguientes:

e Los llamados requisitos de existencia de un titulo de crédito solo son
subsanables por el suscriptor.

e Solo son subsanables por el tenedor, los llamados requisitos de eficacia.

¢ Los llamados requisitos de existencia son tres: la mencion de ser pagaré
—o letra de cambio, etc.—, la promesa —o la orden— incondicional de
pago de una suma determinada de dinero y la firma del obligado.

¢ [.os llamados requisitos de eficacia son el nombre de la persona a quien
ha de hacer el pago, la época y el lugar de pago, la fecha y el lugar en
que se suscriba el documento, de acuerdo con el tipo de titulo.

e Como los elementos existenciales del titulo s6lo pueden ser subsanados
por quien creo la obligacion cambiaria —el suscriptor de la obligacion
—, de ser llenados por otro procede la excepcion personal respectiva,
que no podra oponerse si el titulo circuld, porque la conviccion del
tenedor accionante en juicio es ajena a la correcta o incorrecta creacion
de la obligacion cambiaria que tiene en su poder.



e Como los requisitos accidentales o de eficacia si son subsanables por el
tenedor, se concluye que lo que se esta subsanando no es la obligacion,
sino el titulo.

e Lo anterior se da, siempre que el tenedor no falte a los principios de
buena fe del derecho mercantil, esto es, que respete los términos y las
condiciones pactados expresamente al origen del titulo, esto es, al origen
de la obligacion cambiaria.

e Puede subsanarse el defecto o la omision en cualquier momento anterior
a la fecha que se intente el cobro judicial, es decir, hasta antes de que se
presente la demanda.

e Solo son subsanables los requisitos de eficacia que para cada tipo de
titulo establece la ley, por lo que otros requisitos inclusive
acostumbrados en la practica bancaria o bursatil, no pueden insertarse
con el argumento de que se estan subsanando en los términos del art. 15
de la LgTOC.

e Si la omision esta subsanada por una presuncion legal, es irrelevante y
perdera interés buscar la determinacion de quién y cuando, a que se
refieren los dos parrafos anteriores.

e Finalmente, cabe mencionar, sobre la materia en estudio, que si se firma
un cheque en blanco por una persona cuyos empleados usen mal aquél,
no implica para el titular firmante la comision de un delito, dada la clara

ausencia de dolo, pero la implica para el empleado.23

Como un rapido apunte de derecho comparado, tal vez convenga sefialar que,
en el derecho espafiol, el llenado de un titulo con posterioridad a su emision
no sélo esta permitido sino incluso organizado, en la siguiente forma:
“Cuando una letra de cambio, incompleta en el momento de su emision, se
hubiese completado contrariamente a los acuerdos celebrados, el
incumplimiento de estos acuerdos no podra alegarse contra el tenedor, a
menos que éste haya adquirido la letra de mala fe o con culpa grave” (art. 12,
Ley Cambiaria y del Cheque). Esta disposicion también se aplica al pagaré
(art. 96, ultimo parrafo de aquella ley).

2.34. Tipos de transmision (endoso y otros)

Como vimos (nim. 2.28), los titulos de crédito muestran una vocacién
ambulatoria y, en consecuencia, estan disefiados para que puedan cambiar de



duefio sin que se alteren sus elementos existenciales pues, en efecto, la
transmision de un titulo implica al mismo tiempo la del derecho principal y
accesorio por €l representados (art. 18, LGTOC).

La naturaleza irregular de estos documentos demanda una forma
particular de transmision, que es distinta segun se trate de titulos al portador,
a la orden o nominativos. En seguida veremos que los titulos al portador se
transmiten por tradicion; los titulos a la orden, mediante su endoso; y los
nominativos no pueden transmitirse sino en casos especiales, como el
depdsito a cuenta o por cesion.

Titulos al portador. Entrega o tradicion

La rcroc sefiala que los titulos al portador “se transmiten por simple
tradicion” (art. 70). Cuando se aplica el vocablo tradicion a la transmision de
un titulo, en principio no resulta facil de entender, pues comunmente su
significado es otro: evoca una costumbre o un habito socioldgico. El asunto
se comienza a aclarar si nos remitimos a su origen etimolégico: proviene del
latin traditio, —onis (“entrega”) que viene de traditare (“cambiar”), que a su
vez procede de tradere o traentum, que significa “transmitir o entregar al
siguiente”. Sefialamos la precision anterior con el objeto de evitar
confusiones y establecer conceptos.

Asi, por tradicion debemos entender entrega. Pero como todos los titulos,
a la orden, al portador o nominativos que se transmiten “se entregan”,
habremos de otorgar especial importancia a la calificacion de simple, pues
con este adjetivo el legislador destaca que, sin mas requisito ni tramite, la
entrega es suficiente en los titulos al portador. Desde este punto de vista, el
concepto del art. 70 hubiera sido mas facil de entender, si hubiera dicho
tradicion simple y no simple tradicion.

Los titulos al portador cambian de duefio cuando cambia el portador. En
consecuencia, el riesgo de extravio adquiere perfiles inicos en estos titulos,
pues el titulo extraviado que es encontrado, legitima al tenedor como su
nuevo propietario porque se convierte en “el nuevo portador”, lo que, de
conformidad con lo anterior, es suficiente.

Sin embargo, la LGToC prevé un mecanismo de seguridad (hasta donde
sabemos, nunca llevado a la practica), que pretende cumplir con un doble
objetivo: a) proteger la buena fe del suscriptor y del beneficiario, y b) la facil
circulacién del titulo. Brevemente veremos en qué consiste:



e Quien sufra el robo o extravio de un titulo al portador, que pretende
acogerse al beneficio de este mecanismo, debe notificarlo al deudor (a
partir de ese momento se convierte en el denunciante).

e La notificacion debe ser judicial, es decir, mediante un juez competente
(art. 74, LGTOC).

e FEl deudor no debe pagar al denunciante sino hasta que haya transcurrido
el término de prescripcion, segun el tipo de titulo (arts. 165, 192 y 227,
LGTOC; 1043, 1044, 1045 y 1047, CCom; etcétera).

e Si antes de que transcurra este término se presenta el portador a
cobrarlo, el deudor debe pagar.

e Si el deudor paga por ese motivo, al término de la prescripcion ya no
esta obligado frente al denunciante, en virtud de que, ademas de ser ésta
la prevision legal (art. 74 in fine, LGTOC), cuando pago6 tuvo que haber
recibido el titulo; luego, el denunciante ya no tendria un titulo en qué
basar su accion.

e Si al término de la prescripcion el denunciante pretende cobrar, pero no
denuncio judicialmente el robo o extravio, el deudor no esta obligado a
pagarlo.

El deudor no corre el riesgo de un doble pago. Si le paga al portador, habra
recibido el titulo; el denunciante no podra exigir el pago porque no tiene con
qué hacerla. Si durante la prescripcion no acude nadie, entonces si debe pagar
al denunciante, pues si después se presenta el portador no podria cobrarlo
porque el titulo ya estaria prescrito.

La Corte sostiene que la notificacién que contempla el art. 74 no tiene

otro efecto que designar al denunciante que lo solicite como titular sustituto
de la obligacién cambiaria. 2

Finalmente, cuando un titulo a la orden se endosa sin especificar el
nombre de la persona a la que se le transmitié el endoso, el titulo no se
convierte al portador; lo que cambia al portador es la transmision, pero en el

momento del cobro debera insertarse el nombre del titular.

Titulos a la orden. Requisitos del endoso

Por definicion, el endoso tiinicamente puede realizarse en los titulos a la orden
(art. 26, LgToc). Un estudiante de derecho no debe utilizar la nocion de
endoso sino para aplicarla a un titulo de crédito.



El endoso consiste en transmitir un titulo que legitima al nuevo titular, y
permite que aquél conserve sus caracteristicas de incorporacion, literalidad y
autonomia, porque el titulo debe entregarse, debe constar en su texto y en
tanto el motivo del endoso no influya en que la deuda siga siendo ejecutable
sin mas tramite que su vencimiento. Asimismo, el endoso es la forma por
excelencia mediante la cual se legitima la transmision de los titulos a la
orden.

En el derecho mexicano, las formalidades que debe reunir el endoso son
bastante flexibles (nim. 2.23), a tal grado que sus tres unicos elementos
verdaderamente indispensables son los siguientes:

¢ La firma del endosante (literalidad).
¢ Su constancia en el documento (incorporacion).

e Su entrega al endosatario.22

Esto se debe a que la ausencia de otros elementos legalmente obligatorios se
presume por ley. Al contrario, como en seguida veremos, nuestro derecho es
inflexible en tanto el endosante no puede fincarle condiciones al endosatario.

Los requisitos del endoso (art. 29, LGTOC) y sus presunciones legales son
los siguientes:

e Nombre del endosatario. El endoso debe contener el nombre del
endosatario (art. 29, LcToc) y, en su defecto, si se trata de un endoso al
portador, se considerara que aquél se realizo en blanco (art. 32, 2o.
parr.).

La Corte sostuvo desde hace tiempo que debe cumplirse con el
requisito de insertar el nombre en un titulo a la orden transmitido en
blanco, ya que de lo contrario se estaria en presencia de una cesion
juridica extracambiaria;2° es decir, el art. 32 de la LGToc no autoriza el
endoso en blanco para su cobro, pues precisa que no se trata de una
facultad potestativa del tenedor, sino que le impone el deber de llenar los
requisitos del endoso que la ley sefiala.2? Luego, el endoso al portador si
surte efectos pero s6lo como medio de transmision y no como medio de
cobro de un titulo nominativo. La transmision se hace valida al portador,
pero el cobro debe ser siempre nominativo. Sin embargo, los tribunales
colegiados manifestaron que, si no se presenta a cobrarle al deudor, sino
que se ejecuta de manera judicial, aunque no se llene el endoso con el



nombre del endosatario el tenedor acredita en juicio que es el propietario
del titulo sélo con exhibirlo.2
e Firma del endosante. El endoso debe contener la firma del endosante o
de quien lo haya hecho a su ruego (art. 29, fracc. 1, LGTOC); en su
defecto, el endoso no existe (art. 30, segunda parte), segin indicé la
Corte.2
Por otra parte, debemos precisar que cuando una persona moral
realice el endoso debe aparecer tanto su denominaciéon o razén social

como el caracter del representante que firma.l%? Si se presenta un titulo
sin estos datos ante el juez y durante el juicio se pretenden probar las
facultades con otro documento aun publico, el endoso sera invalido,
porque desde la presentacion de la demanda los titulos deben contener
todos sus elementos.1

Finalmente, el que se ostente como endosatario en procuracion sin

que aparezca la firma del endosante, carece de legitimidad por falta de

representatividad del supuesto endosante 102

e Incorporacion cartular del endoso. El endoso debe constar en el titulo o
en una hoja adherida a €l (art. 29 del proemio de la LGToc). Si el titulo no
se ha endosado, significa todavia menos que su inexistencia. En este
requisito no hay tolerancia; incluso, si en un juicio en que se deposita un
pagaré una de las partes le pide al juez que se endose el titulo y, en
efecto, se lleva a cabo la diligencia, pero el endoso no se estampa en el
titulo, por mas que la solicitud conste en los autos de un juicio y se haya
acordado con un juez, no hay endoso porque no se hizo en el titulo
mismo.1%3

Al respecto, es importante citar el siguiente precedente federal en
torno a los llamados contratos-factura (ndm. 3.16), esto es, las facturas a
cuyo calce se inserta un pagaré. El art. 29 de la LGToC establece que el
endoso debe constar en el titulo relativo o en hoja adherida; por tanto, si
un pagaré se inserta en una factura, se puede endosar al reverso de la
factura y no en el dorso del pagaré, porque el endoso puede constar en
hoja anexa. Si esta disposicion no indica que el endoso debe plasmarse
en determinado lugar del documento, sino que basta que conste en el

titulo o en hoja adherida, el endoso en el reverso de la factura es valido;

lo contrario equivaldria a exigir un requisito no previsto en la ley.1%4

e FEl art. 29 de la LcToC precisa que el endoso debe constar en el titulo



relativo o en hoja adherida al mismo. De ese modo, cuando el endosante
comparezca ante el juez a fin de solicitar que se ponga a la vista el
documento base de la accién para endosarlo, se acuerde esta peticion y
se celebre la diligencia en que se asiente que se endosO, pero se omita
hacerlo en el titulo ejecutivo o en hoja adherida a éste, es incuestionable
que no existe el endoso y, por tanto, el supuesto endosatario carece de
legitimacion para intervenir en el juicio, ya que no consta la voluntad del
beneficiario del titulo ejecutivo, en términos de esa disposicién.

Tipo de endoso. En éste debe especificarse la clase de endoso de que se
trata (art. 29, fracc. 11, LGToc). En su defecto, se considera que se hizo en
propiedad (art. 30, segunda parte, .GToC). De acuerdo con el art. 30,
cuando el endoso no especifica su clase, y el endosante sélo asienta su
nombre, domicilio y firma, la validez no se ve afectada, pues el numeral
seflala que la omision produce la presunciéon de que el titulo se
transmitio en propiedad. Cualquier tenedor del titulo puede llenar el

endoso con su nombre o transmitirlo (aun sin llenar el endoso) en

propiedad, en procuracién o en garantia.l%

Finalmente, el endoso “para abono en cuenta” (nim. 3.25) no
transfiere la propiedad del cheque al banco, sino que tan solo le da la
facultad para proceder a su cobro (arts. 198 y 201, rcroc). La
transmision para abono en cuenta no constituye un endoso en propiedad
y tampoco en procuraciéon o en garantia, sino un endoso irregular que

contiene una facultad para que la institucion proceda a cobrar el

documento.196

Incondicionalidad de la transmision. El endoso debe ser puro y simple,
es decir, carente de condiciones; en su defecto, la condicion se tendra
por no escrita, pero el endoso subsiste (art. 31, rLcroc). Como
analizaremos (num. 6.5), con frecuencia el endoso en administracion o
custodia Indeval, por razones administrativas y de control mas que
cambiarias, se condiciona.

Por otra parte, hemos visto en la practica que cuando una accion se
endosa a una fiduciaria (art. 389, fracc. II, LGToC), si se inserta en el
endoso la leyenda “s6lo para votar en las asambleas” u otra equivalente,
el endoso es nulo porque estableciéo una condicion. Al respecto, cabe
mencionar que el endoso que se otorgue disyuntivamente, es decir, con
la formula “y/0”, es legal, porque ese modo de transmision no crea una
nueva clase de copropiedad, ya que el art. 941 del Cddigo Civil, al



disponer que “A falta de contrato o disposicion especial, se regira la
copropiedad por las disposiciones siguientes”, permite que la propiedad
colectiva emane de un contrato en el que se pacten modalidades durante
el plazo de la indivision.

La transmision del titulo “y/0” es valida porque no se rige por
disposicion legal sino por el consentimiento del endosante y de los
endosatarios en propiedad, al aceptar la modalidad especial a la que
estaria sujeto el endoso, maxime que no existe un precepto que prohiba
celebrar esa clase de convenios. 1%

Transmision integral. El endoso debe hacerse por la totalidad de su
valor (art. 31, in fine, LGTOC) 0, en su defecto, el endoso es nulo de pleno
derecho. Esta sancion es entendible en virtud de que durante la
circulacién de un documento no puede ir dejando parte de su valor en
diferentes signatarios, lo que provocaria dificultades insalvables en torno
a la solidaridad parcial o total que a cada signatario debe corresponder
(num. 2.20).

Fecha. El endoso debe contener la fecha en que se efectu6 (art. 29,
fracc. 1v, Lcroc); en su defecto, se entendera que se realizd,
precisamente, el mismo dia en que el endosante adquirio el titulo (art.
30). Esta presuncion (el mismo dia en que lo adquirid) supone que el
endosante tuvo el documento en su poder un solo dia, lo que resulta
poco probable y carente de margenes de certeza. Podria presumirse, con
mayor realismo, que el endoso se ejecuté el mismo dia en que el
endosatario (y no el endosante) recibio el titulo, pero para determinar esa
fecha no debe llamarse a juicio al endosante anterior, sino tinicamente al
endosante y al endosatario actuales, quienes se presume que estuvieron
en contacto en la fecha en que este tltimo empez06 a participar del titulo.

Esta flexibilidad en la presunciéon de la fecha del endoso
puede provocar dudas en el caso del endoso posterior al vencimiento
(art. 37, LGTOC) e, incluso, en el computo de los términos de prescripcion
y caducidad (arts. 164 y 165, LcToc). Por tanto, el hecho de que el titulo
se endose en propiedad antes de su vencimiento logra que entre en
circulacién y sea autonomo de las causas que le dieron origen y, por
ende, con excepcion de la falsedad ideolégica analizada (nim. 2.34),

provoca que no se puedan oponer al nuevo acreedor las excepciones

personales que haya habido contra el acreedor originario.1%8

Por ultimo, es util citar una tesis curiosa en la que los colegiados



mostraron una comprension impresionante del fendmeno cambiario.
Aunque el endoso de un titulo aparezca hecho en “fecha anterior” a la de
su libramiento, el endoso no es nulo, porque el art. 30 de la LGToc no
prevé esa sancion; al contrario, la parte final de este articulo consagra la

presuncion de que el endoso se hizo el dia en que el endosante adquirio

el titulo.192

e Lugar. El endoso debe contener el lugar del endoso (art. 29, fracc. 1v,
LGTOC); de lo contrario, se entiende que se realizé en el domicilio del
endosante.

e Serie no interrumpida (persona moral). Solo se considera que el endoso
lo efectu6 una persona moral cuando en la ante firma se inserte: a) su
razon social o denominacion; b) la representacion que ostente la persona
fisica que lo suscribio; de otra forma no se aplican los arts. 38 y 39 de la
LGgToc (para el pago no solo debe verificarse la identidad del ultimo
tenedor, sino también la continuidad de los endosos); por tanto, si en el
endoso no constan estos requisitos, la secuencia de endosos se
interrumpe, independientemente de que se trate del ultimo endoso o no,
porque no hay ninguna constancia de que la persona moral que aparecia
como beneficiaria haya endosado el titulo, sino que lo hizo una persona
fisica. 110

e Por ultimo, no como requisito del endoso sino como una de sus mas
significativas peculiaridades, debe precisarse que con el endoso se
asegura el pago del titulo de una manera plural (art. 90, LGTOC), pues
todos sus endosatarios responden por el pago. Desprenderse de un titulo
por medio de su endoso no implica desatender su pago, ya que gracias a
él, y a haberlo endosado, se recibié un beneficio patrimonial equivalente
a su valor literal, como se ilustra en la figura 2.5.



Entrega el titulo Endosa el titulo

etc.

etc.

Beneficio Beneficio
patrimonial patrimonial
Suscriptor 1er. beneficiario 20. beneficiario
y ler. endosante
Figura 2.5. El endoso.

Endoso en propiedad

Mediante este endoso, el endosante transmite al endosatario con plenitud
juridica no sélo el derecho incorporado sino “la propiedad” del titulo, de sus
accesorios y de sus inherentes (art. 34, LgToc). A partir de entonces se torna
invulnerable respecto de las excepciones oponibles a sus antecesores.ll
Desde el momento del endoso, el endosatario sélo respondera, en su caso, de
que el titulo se pague, de acuerdo con las reglas de solidaridad que

estudiamos (nim. 2.20).

Endoso en procuracion

El endoso en procuracion o al cobro (art. 35, LgToc) convierte al endosatario
en un mandatario judicial y de cobranza; es decir, solo transfiere la posesion,



de manera limitada, a fin de que el titulo se presente para su cobro o
aceptacion, que se proteste su falta de pago, que se ejecute por la via judicial
0 que se reendose en procuracion. No se trata de un tipo de poder para pleitos
y cobranzas, sino un poder especial para cobrar, extrajudicial o judicialmente,
un titulo cambiario.

Las facultades del endosatario en procuracién son exclusivamente, es
decir en forma limitativa, cinco, segtn establece el art. 35 de la LcTOC:

Para presentar el documento a la aceptacion.
Para cobrarlo judicialmente.

Para cobrarlo extrajudicialmente.

Para endosarlo en procuracion.

Para protestarlo, en su caso.

ke

Estas cinco facultades se llevan a cabo con la forma de mandato. En efecto, el
art. 35 senala: “El endosatario en procuracion tendra todos los derechos y
obligaciones de un mandatario.” Esto significa, en nuestra opinion, que el
mandato contenido en un endoso en procuracion es especial y no general (art.
2552, Codigo Civil), puesto que a pesar de tratarse de un mandato para
actuaciones judiciales, no es un poder para pleitos y cobranzas general, ya
que el endoso no faculta al endosatario, desde luego, a litigar en otro juicio
que no sea el abierto por el cobro del titulo en el que esté estampado el
endoso en cuestion.

Pero, ademas, se trata de un mandato limitado, porque queda circunscrito
a las cinco facultades sefialadas, lo que es légico en la medida que el interés
del endosante no puede, ni debe ser, apoderar al endosatario para otros
efectos distintos al cobro del titulo (las cinco facultades transcritas).

Notese que estas cinco facultades estan expresamente contempladas en el
primer parrafo, segunda parte, del art. 1o. de la LgToc como “actos de
comercio”. Es decir, el mandato cambiario del art. 35 es una comision
mercantil (art. 273, CCom), lo que permite concluir que si el legislador
califico las facultades del endosatario en procuraciéon como las de un
mandatario (comisionista, en términos del art. 273), fue con el objeto de que
el endosatario, a pesar de ser el legitimo tenedor del titulo, continuara sujeto a
los derechos y las obligaciones del género “mandato”, sobre todo a la
obligacion de exhaustividad (art. 276, CCom), de conservacion (art. 277) y la
obligacion de rendicion de cuentas (arts. 298 y 303); aunque de la misma



forma, con acceso a los derechos propios del mandato, como la previa
provision (art. 281), el reembolso de gastos (art. 305) y el del pago del
servicio (art. 304).

Por otra parte, el endoso en procuracién unicamente se puede revocar
cuando se teste de manera expresa y la testacion no se imponga sobre
endosos anteriores; es decir, sobre endosos insertados antes de la firma del
representado. En consecuencia, el demandado no puede oponer al endosatario
en procuracion sino las excepciones, aun personales, que podria oponer al
endosante representado.

Respecto del endoso en procuracion es importante tener presente las
siguientes reglas recopiladas de la practica judicial federal, que se citan como
reglas, primero, porque en nuestra opinion reflejan correctamente los
postulados de la teoria general del titulo de crédito que se propone en este
trabajo y, segundo, porque en la practica hemos observado que, a pesar de
que no en todos los casos es jurisprudencia obligatoria, parece indudable que
en cada situacion representan una corriente jurisprudencial constante:

e Promocion del juicio de amparo. En cuanto a las facultades del
endosatario en procuracion para tramitar el juicio de amparo iniciado en
el juicio natural en el que se intenta el cobro, existen dos posiciones
jurisprudenciales tan claras como contradictorias. Por una parte, el
Tribunal Colegiado del Quinto Circuito (Hermosillo, Sonora) sostuvo en
cinco ocasiones ininterrumpidas en contrario, que por el endoso en

procuracion el endosatario no se entiende facultado para intentar el

juicio de amparo,12 ya que es un mandatario de cobro y, en el juicio de

garantias, lo que esta pendiente no es un cobro, sino la restitucion de una
garantia constitucional violada.

Pero por otra parte, en tesis multiples tanto de la Tercera Sala como de los

Colegiados!l3 se resolvié que el endosatario procurador si tiene facultades

para tramitar el amparo, en virtud de que los arts. 13 y 14 de la Ley de
Amparo no requieren clausula especial en los poderes generales; asimismo,

otros precedentes de colegiados, mas recientes, sostienen el mismo criterio

pero en forma indirecta o accesoria.l1#

En nuestra opinién, como analizamos antes, no obstante que de acuerdo
con el art. 35 de la LgToc el endosatario “tendra todos los derechos y
obligaciones de un mandatario”, como cualquier otro mandato, éste puede



poseer facultades limitadas, y en este caso las tiene, pero no impuestas por el
mandante sino por la misma LGTOC, que sefiala que sb6lo cuenta con cinco
facultades (citadas supra) exclusivamente; es decir, tiene las facultades tan
amplias como necesarias, aunque solo sean para lograr el cobro del
documento de la manera descrita, por tanto, si un endosatario acude al juicio
de garantias para solicitar al juez de amparo (o a cualquier otra autoridad) que
le reconozca la personalidad que se le reconoci6 en el juicio natural, resultara
que no se le puede reconocer otra (el endoso) mas que la necesaria a fin de
lograr el cobro, pero no la tendra expresa ni suficiente para defender la
restitucion de una garantia violada, por mas que una de las consecuencias de
esa restitucion pueda ser, s6lo de manera indirecta, la precedencia de la
pretension judicial dirigida al cobro.

Podra parecer una sutileza excesiva; no obstante, estimamos que el
endosatario en procuracion carece de facultades para promover el amparo,
por las razones expuestas, y porque el art. 14 de la Ley de Amparo se refiere
al “poder general”, en tanto que el endoso en procuracion es un “mandato
especial” (por oposicion al general) y, ademas, limitado.

La ultima tesis citada en la nota de pie de pagina 113 (A. en R. 299/97)
sostiene que

[...] es permitido que en los juicios de amparo se otorgue la intervencion legal al legitimo
propietario, a través de sus endosatarios en procuracion, pues si cuentan con la facultad de actuar
en un juicio constitucional que se encuentra relacionado con la controversia ejecutiva mercantil
original, ya que estan legitimados entre otros supuestos, para exigir el pago del documento al
suscriptor, efectuando las acciones legales que estimen necesarias para la consecucion de los fines
que persiguen.

Si esto fuera asi, se llegaria al extremo de que el endosatario se entienda
facultado para lo que sea, incluso para querellarse en contra del deudor. Esto
no es posible, porque ademas de que se trata de dos procedimientos de
naturalezas diferentes cuyos bienes juridicos tutelados son distintos, en el
penal el accionante no es el acreedor y ni siquiera el endosatario, sino el
representante social, y porque la consecuencia favorable al acreedor, en uno y
otro procesos, es diferente, siendo en el mercantil el unico en el que se
obtiene el pago, el que es la sustancia del endoso en procuracion que estamos
estudiando; el resultado del proceso penal (la carcel), de enorme poder
disuasivo, técnicamente nada tiene que ver con el art. 35.

Estar facultado para cobrar no es suficiente para tenerse por facultado
ante quien sea, para lo que sea, porque la autoridad no cuenta con la



evidencia de que el acreedor haya otorgado su consentimiento para ello; de lo
unico que hay evidencia es de que el endosatario posee las facultades
referenciadas limitativamente en el art. 35, en la inteligencia de que los casos
de excepcion debieran interpretarse, incluso procesalmente, de manera
restrictiva, en la forma prevista por el art. 11 del ccr (Las leyes que
establecen excepcion a las reglas generales, no son aplicables a caso alguno
que no esté expresamente especificado en las mismas leyes).

Se insiste, si el endosatario en procuracion acude al juicio de amparo
apersonandose solo con el endoso en procuracion, no le permitira al juez de
amparo saber si el duefio del negocio, es decir, el endosante, queria en verdad
acudir al amparo o no. Se trataria inicamente de una presuncion, que resulta
insuficiente para probar la personalidad en un juicio que interesa al orden
publico y social, como lo es el constitucional.

La discrepancia de criterios arriba sefialada obedece, en nuestra opinion, a
un debate reciente y de particular relevancia, que no guarda relacion con la
aparente inconsistencia de criterios del Poder Judicial Federal, toda vez que,
desde el punto de vista de la logica de los negocios sujetos a solucion
judicial, ciertamente el endosatario debiera entenderse facultado para acudir
al amparo de garantias, porque resulta que en la practica el amparo es
también parte del proceso de pago de pesos, y no, como debiera ser, solo el
mecanismo en el que descansa el trascendental deber de proteger los derechos
inalienables del gobernado. Ese debate, objeto de otros estudios de quien
escribe este texto y sobre los que no se abundara aqui, obedece a la
injustificada triinstancialidad de los juicios mercantiles (a la que
denominamos deliberadamente asi, por mas que la tercera, el amparo, no es
desde luego una instancia sino que es, o debiera ser, un juicio independiente
con una justificacion axiologico social, y una naturaleza técnica, propias), los
que son sometidos, de manera inexorable, al conocimiento de siete (o0 cinco
en caso de juicio federal) juzgadores, a saber, el juez de hechos (primera
instancia), los magistrados o el magistrado, segun el caso, en el tribunal de
alzada, y tres juzgadores mas, en el amparo directo (lo anterior se duplica o
triplica si el amparo directo se concede para efectos una, dos o mas veces), en
la inteligencia de que los alegatos de la primera instancia, los agravios en la
apelacion y los conceptos de violacion suelen ser con irritante frecuencia, no
similares sino los mismos.

Sin embargo, parece poco probable que vaya a prevalecer el criterio de la
especialidad y excepcionalidad de la norma (art. 11, ccr), de forma que en los



juicios de pago de pesos el endosatario en procuracion vea limitada su
actuacion a los impulsos judiciales dirigidos al cobro. Pensamos que hasta en
tanto no exista una reforma judicial que racionalice las instancias del proceso
mercantil de manera acorde y arménica con el equilibrio y la cadencia
privativa de dichos negocios, el juzgador enfrentara la necesidad de permitir
al endosatario en procuracion ejercer facultades que no le fueron concedidas
pero que deben, por economia procesal y nada mas, entenderse implicitas.
Sin embargo, atento el tenor del art. 10 del ccr (“Contra la observancia de la
ley no puede alegarse desuso, costumbre o practica en contrario”), pensamos
que un amparo bien armado no permitira que el endosatario en procuracion
acuda ni al ministerio publico ni a autoridad distinta de aquélla ante la que se
debata el pago de pesos, a litigar lo que requiere un poder especial, el que no
esta contenido en el endoso en procuracion. El autor de este libro no se ha
visto en la labor, todavia, de atender un asunto practico que asi lo requiera,
pero repetidamente ha tenido que estudiar y opinar de este asunto.

e Tercero perjudicado. Como el endosatario en procuracion no es el
beneficiario del titulo, no se puede legitimar en su propio derecho, por lo
que no puede darsele el caracter de tercero perjudicado en el amparo
(art. 50., fracc. 11, Ley de Amparo) al no tener un derecho subjetivo en
controversia con el demandado; por tanto, carece de capacidad juridica
para interponer el recurso de revision como tercero perjudicado, que
pretende ejercitar un derecho que no es suyo sino del endosante. 12

e Legitimacion en el amparo. Si el endosatario en procuracion de un juicio
ejecutivo mercantil promueve por su propio derecho y no con el caracter
con que comparecio a ese juicio, no acredita su legitimacion para

promover amparo, pues a €l no le perjudica el acto reclamado, sino al

endosante.116

e Querellante. Por los motivos antes sefialados, estimamos que el
procurador cambiario tampoco se entiende facultado para presentar
querella penal en nombre de una persona moral, ya que soOlo tiene
facultades para el cobro judicial o extrajudicial de un titulo, y aquélla
solo puede ser formulada por un mandatario especial o general para
pleitos y cobranzas con clausula expresa. En este caso, la consecuencia
no es el pago del titulo, sino la aplicacion de una pena de orden publico,
en la que la reparacion del dafio no es asimilable al pago del documento
cambiario, porque el titulo no concluye con la reparacion del dafio, ni



tampoco se extingue el deber de reparacion del dafio con el pago del
titulo. Sin embargo, es necesario sefialar que existen, también en esta
materia, tesis contradictorias.tZ

e Cancelacion de embargos. Tampoco esta facultado para diligenciar
cancelaciones de embargos porque, insistimos, el mandato concedido de
esta forma es s6lo para cobrar cambiariamente, en un juicio o fuera de

él, pero no para pelear en juicio negocios procesales, exdgenos al

negocio cambiario.18

e Adjudicatario en el remate. Como el endoso en procuraciéon confiere al
endosatario el caracter de mandatario para cobrar el documento
judicialmente, en el juicio ejecutivo mercantil que promueva tendra el
caracter de ejecutante y su intervencion en la ejecucion comprendera el
embargo, el remate, la aprobacion y la adjudicacion de los bienes; por
tanto, no requiere exhibir un poder con clausula especial para ese
efecto.11?

e Licenciado en derecho. Segun lo expuesto, se comprende que el
endosatario en procuracion no debe ser, para poder endosarle un titulo,
licenciado en derecho, pues las facultades conferidas no requieren que
quien las realice tenga esa cédula profesional.120

e Cobro de gastos y costas. Sin embargo, para que el endosatario en
procuracion pueda cobrar costas en el juicio en que resulte victorioso del
cobro, si es necesario que posea cédula profesional de abogado, porque
Unicamente éstos pueden cobrar el costo de un negocio
procedimental 121

e Fecha del endoso. El art. 29 de la LGTOC establece como requisito del
endoso, entre otros, la fecha. Los requisitos de inseparabilidad y de
firma del endosante son los unicos esenciales, porque los demas los
presume la ley.

Si el endoso en procuracién equivale a un mandato, es suficiente el
acuerdo de voluntades entre mandante y mandatario para que sea legal;
por tanto, si este dltimo no lo rehudsa, porque es quien ejercita la accion
cambiaria, no implica la falta de legitimacion del endosatario en
procuracion el hecho de que, en ese tipo de endoso, se especifique una
fecha anterior a la de suscripcion del titulo, porque no hay duda de que

se trata de un error que no tiene consecuencia en la legitimacion del

procurador del endosante.122

e Disyuncion. Por tratarse de un mandato cambiario, el endoso en



procuracion puede otorgarse de manera disyuntiva, es decir, de modo
que se pueda actuar en conjunto o separadamente; por ende, puede
conferirse a una o mas personas a la vez, para que lo ejerzan de manera
conjunta o separada.l23
e Solidaridad expresa. Como la naturaleza juridica del endoso en
procuracion es la de un mandato, éste se rige, en forma supletoria, por el
art. 2573 del Codigo Civil, segun el cual cuando se confiere un mandato
a personas diversas respecto de un negocio, en un mismo acto, éstas no
quedan solidariamente obligadas si no se convino de manera expresa.
Debido a que la solidaridad no se presume (art. 1988, Codigo Civil),
cuando se confiere un endoso en procuracion a personas diversas, en un
mismo acto, s0lo podran actuar de manera separada o solidaria: a)
cuando asi se estipule expresamente en el acto del endoso; b) cuando los
nombres de los endosatarios se unan con la conjuncién disyuntiva; c)
cuando se unan con la féormula y/o, que significa que los endosatarios
podran actuar de manera conjunta o separada; de no ser asi, en términos

del art. 2573 del Codigo Civil, los diversos endosatarios deben actuar

mancomunada o conjuntamente. 124

e FExclusividad del cobro. Esto no significa que el tnico que puede
intentar el cobro judicial de un titulo de crédito sea el endosatario en
procuracion, pues el mandatario general para pleitos y cobranzas
también se entiende facultado para ello, no como mandatario cambiario,
sino como mandatario judicial. Es aconsejable intentar este caracter,
ademas de que es el mas utilizado en la practica.122

e Persona moral extranjera. Un criterio que debemos tener presente,
debido a la importante apertura internacional que esta viviendo nuestro
pais, es que el endoso en procuracion que efectie una persona moral
extranjera radicada en el extranjero, para ejecutar en México, no debe
cumplir con los requisitos de inscripcion en el registro a que se refieren
los arts. 250 y 251 de la Lgsm, porque a) es suficiente que el titulo y el
endoso cumplan con la LgToc si se ha de pagar en México (num. 6.20);
b) porque el CCom no establece requisitos de ningun tipo en torno a los
actos cambiarios; y c¢) porque en el analisis de los arts. 250 y 251 se
advierte que lo que el legislador trat6 de evitar no fue que se realizara
todo acto de comercio en la Republica por parte de las sociedades
extranjeras, sino establecer medios de control de su actividad, es decir,
cuando pretendan ejercer el comercio en forma permanente en el



territorio nacional, lo que no sucede por lo que implica endosar un titulo
de crédito.
Por otra parte, aceptar el criterio contrario implicaria obligar a la

sociedad extranjera, que reclama el pago del titulo endosado por varias

sociedades, a acreditar la existencia legal de cada una de éstas.12°

Titulo no negociable. El endoso en procuracién que se anota en un titulo
con la leyenda “no negociable” no es nulo, si la beneficiaria es la misma
actora, aunque ésta promueva por medio de sus endosatarios en
procuracion, porque el endoso en procuraciéon no transmite la propiedad
del documento sino sélo otorga la facultad al endosatario de presentar el

documento para su cobro judicial o extrajudicial 12

Prueba de la personalidad del endosante. El endosatario no necesita
acreditar la personalidad del endosante para cumplir con los requisitos
que exige el art. 29 de la rgroc, ya que el acreditamiento de la

personalidad del endosante no lo contempla la ley como requisito del

endoso, sino sélo la firma.28

Requisitos del endoso de una persona moral. En el mismo sentido, es
valido el endoso de un titulo por una persona moral, si se hace constar a)
en la antefirma; b) la denominacion o razén social, asi como c) la
representacion que ostenta la persona fisica que lo suscribio, pues de
otra forma no se cumple con lo dispuesto en los arts. 38 y 39 de la
LGTOC, que establecen como requisito no sélo que se verifique la
identidad de la persona que presenta el titulo como ultimo tenedor, sino
también la continuidad de los endosos. Por esta razon, si en el endoso no

constan estos requisitos, debe concluirse que se interrumpié la secuencia
129

de los endosos.~=>

Endoso por funcionarios bancarios. En relacion con la regla anterior se
argumenta que, respecto de los titulos endosados por funcionarios del
banco, existe conflicto de leyes entre los arts. 29, fracc. 1, y 39 de la
LGToc con el art. 90 de la Lic, por las razones siguientes, que en seguida

se desvirtian:

1. Por una parte, el art. 29, fracc. 1, sefiala que la firma del endosante es
un requisito del endoso; el art. 39 indica que el que paga no esta
obligado a cerciorarse de la autenticidad de los endosos, pero si debe
verificar la identidad de la persona que presente el titulo y la
continuidad de los endosos.



2. Por otra parte, el art. 90 de la rLic dispone que para acreditar la
personalidad de los funcionarios de bancos basta exhibir una
certificacion de su nombramiento, y que los poderes se entenderan
conferidos de acuerdo con los parrafos primero y segundo del art.
2554 del Codigo Civil y comprenderan la facultad de otorgar,
suscribir, avalar y endosar titulos de crédito, aunque no se mencione
expresamente.

3. Como se observa, los arts. 29, fracc. 1, y 39 de la LGToC no contrarian
el 90 de la Lic, porque este ultimo no impone a dichos funcionarios, al
endosar un titulo, la obligacion de acreditar su personalidad y
facultades como un requisito adicional a los establecidos en el art. 29,
sino “solamente” indica los requisitos que deben satisfacer sus

poderes y las facultades que incluyen.13

Endoso en garantia

En su calidad legal de bienes muebles (num. 2.17), y por tener un valor
intrinseco —en virtud del elemento de la incorporacién—, los titulos de
crédito son muebles que, como tales, pueden ser dados como garantia,
precisamente prendaria, del cumplimiento de una prestacion.

La firma del suscriptor de un documento que se ofrece como prenda es su
cualidad mas importante, ya que gracias a ella el titulo se acepta como
garantia. Pero el suscriptor no es el que debe la prestacion garantizada (él
solo debe el titulo), sino el tomador, es decir, su acreedor cambiario, quien es,
a su vez, quien debe cumplir con la prestacién. Son dos obligaciones, una
cambiaria y otra de cualquier tipo, cuyo cumplimiento se garantizé con el
titulo.

El derecho mexicano no describe con detalle las modalidades de prenda
susceptibles de otorgarse respecto de un titulo de crédito ni tampoco
distingue entre las que se ofrecen sobre un préstamo, sobre una deuda
vencida, sobre un negocio en litigio, etc.; simplemente equipara el endoso en
garantia con cualquier obligacion personal que se garantice con una prenda
(art. 36, LGTOC).

Mediante el endoso en garantia no se transmite el derecho de abuso que
implica la plenitud juridica del endoso en propiedad; pero si se transmite la
posesion necesaria para que el garantizado quede asegurado de manera
efectiva.



Cuando se trata de un titulo incorporado, autonomo Yy literal, la unica
posibilidad de que el traspaso, de vocacion eminentemente temporal, se
instrumente sin que los elementos del documento cambiario se comprometan
o disminuyan es, desde luego, el endoso. Por el mismo motivo, con este
endoso se entienden también otorgadas las facultades del endosatario en
procuracion.

Es obligado formular la siguiente distincion. Se pueden constituir dos
tipos de prendas sobre un titulo:

1. Endoso en garantia. No transmite la propiedad sino la posesion
temporal.

2. Prenda mercantil. Se constituye en un titulo mediante la transmision
correspondiente al contrato de prenda (art. 334, fraccs. 1, 11 y 111, LGTOC),
en la que si bien opera la transmision de la propiedad mediante su
endoso, precisamente en propiedad (art. 36, 3er. parr., in fine, LGTOC), su
abuso y disposicion no podra realizarse sino con el previo
consentimiento del deudor (art. 344, LGTOC).

Las dos son accesorias y se realizan para garantizar una prestacion; sin
embargo, el cardcter accesorio del endoso en garantia no desnaturaliza el
titulo de crédito, que permanece con los elementos analizados antes (nums.
2.22 al 2.29), pero sobre todo con el de autonomia, puesto que si el titulo
contiene los requisitos de ley, adquiere por ese hecho autonomia respecto del
negocio que le dio origen, de modo que si ademas de tales requisitos se
asienta en €l que se da en garantia, esto no lo priva de ser independiente de la
operaci6n de que deriva.13!

Por otra parte, en las dos modalidades de prendas sefialadas, quien queda
obligado no es el deudor prendario sino un tercero (el suscriptor del titulo),
ajeno al negocio garantizado.

En el endoso en garantia, la propiedad permanece en el endosante, en
tanto que en la prenda se transmite al acreedor prendario. En el primer caso,
el titulo en que se constituy6 la garantia se endosé en prenda, y con esto es
suficiente; en el segundo, también se endoso, pero en propiedad, y siempre
como apéndice de un contrato denominado prenda. El contrato de prenda se
analiza en otra parte de esta obra (nam. 7.43).

Cuando se cumpla con la prestacion garantizada, la devolucion del titulo
endosado en garantia no es necesaria por parte del acreedor prendario



endosatario del titulo al deudor prendario mediante otro endoso, sino con la
devolucion simple.

En efecto, los tribunales colegiados sostienen que si el propietario del
titulo endosado en garantia a un banco lo recibe una vez cumplida la
obligacion que motivé la prenda, es €l quien tiene accion y personalidad para
ejercitar la accion ejecutiva en contra del suscriptor. La razon de esto es que
es suficiente la posesion del titulo por la persona a favor de quien se expidi6
para que ejercite la accion correspondiente, sin que sea necesario que el
banco al que se le endos6 en garantia lo devuelva mediante un endoso.132

En el endoso en garantia, el demandado s6lo puede oponer al endosatario
las mismas excepciones que al endosante; pero ademas, el endosatario cuenta
con las facultades necesarias para defender los derechos consignados en el
titulo, incluso las que confiere el endoso en procuracion, porque son
caracteristicas y beneficios determinantes para que él haya aceptado recibir el
titulo como garantia.

En la medida que el poseedor del titulo salvaguarde los derechos
incorporados, su prestacion estara otro tanto salvaguardada. Y como €l tiene
la posesion, sélo a €l le corresponde; tunicamente €l esta en aptitud de
mantenerlos vigentes mientras la prestacion garantizada no se cumpla.

Si al término de la prestacion cuyo cumplimiento se garantizo con el
titulo endosado en prenda el deudor (el endosante) no cumple, o si antes del
término el titulo vence, su poseedor (el endosatario) tendra el derecho de
cobrarlo o ejecutarlo, y el dinero recibido permanecera en su patrimonio,
precisamente, como garantia de la prestacion que su deudor no cumplio.

Cesion ordinaria

A veces se presentan situaciones de naturaleza o necesidad especiales, en las
que los titulos de crédito se pueden (y en ocasiones se deben) transmitir de
manera diferente de las tipicamente cambiarias (tradicion y endoso); estas
situaciones estan previstas en la ley (art. 26 in fine, LGTOC).

Por ejemplo, la aportacion de un titulo al capital de una sociedad
mercantil (art. 12, Lgsm), la adjudicacion de un titulo de crédito por herencia
(arts. 1786, Codigo Civil, y 820, 823 y 864, cpc), el titulo que es objeto de
legado (arts. 1449 y 1450, Cédigo Civil), el que se embarga y finalmente
remata en el juicio ejecutivo mercantil (num. 6.28), etc. En estos casos, no
hay tradicion ni endoso cambiarios, pero sin duda, se verifica una



transmision. Un titulo dej6 de pertenecer a quien en materia cambiaria era su
legitimo duefio, para formar parte del caudal civil de otro.

La regla general (art. 28, LcToc) consiste en que quien justifique la
transmision de un titulo por alguno de estos motivos u otros equivalentes,
puede exigir al juez, en via de jurisdiccion voluntaria (art. 893, cpc), que haga
constar la transmision en el titulo o en hoja adherida a él. Entonces se habla
de un endoso judicial.

En este caso, si un titulo se transmite mediante un contrato de cesién, no
se aplica el art. 41 de la LgTOC, que faculta al duefio de un titulo para cancelar
o testar, unilateralmente y sin el concurso del endosatario, los endosos y las
anotaciones de recibo en un titulo posteriores a su adquisicion, puesto que,
por una parte, la ley es clara en el sentido de que la cancelacion s6lo puede
darse para endosas y anotaciones de recibo y, por otra, en que ambas figuras
son de naturaleza juridica diferente: el endoso es un acto unilateral y formal;
la cesion de derechos es un contrato consensual que se plasma en un

documento ajeno al titulo de crédito, por lo que al cancelar la cesion debe

contarse siempre con la voluntad del cesionario.133

Ademas de las anteriores posibilidades de transmision, existen dos que si
contempla la LcTroc: la que se opera cuando el titulo se transmite en fecha
posterior a su vencimiento y la que se opera contra la firma de un simple
recibo de su valor. Veremos a continuacion cada una de ellas.

Endoso posterior al vencimiento

La redaccion del art. 37 de la LgToc (“El endoso posterior al vencimiento del
titulo surte efectos de cesion ordinaria”) no es clara y puede provocar
equivocos respecto de si el titulo afectado deja de serlo para convertirse en un
crédito mercantil simple; en este caso perderia su naturaleza ejecutiva (art.
390, CCom); o la conserva pero disminuida en algun sentido, lo que resulta
mas confuso.

Esta hipétesis fue interpretada por la Corte en el sentido de que los titulos
de crédito endosados después de su vencimiento no pierden su naturaleza
ejecutiva, ni sus otros privilegios y elementos existenciales. La consecuencia
de este endoso se constrifie a que las relaciones entre deudor, endosante y
endosatario seran asimilables a las de la cesién ordinaria, es decir, el deudor
demandado podra oponer al actor las mismas excepciones personales que



podria oponer al autor de la transmisién,124 lo que también han asumido los
colegiados.132

Finalmente, en una contradiccion de tesis, la Primera Sala resolvié el
dilema consistente en cuales son los derechos sustantivo y adjetivo
remanentes, con los que comparece a juicio el tenedor de un titulo endosado

después de su vencimiento, en el sentido de que:

[...] en un juicio ejecutivo mercantil debe tenerse por acreditada la personalidad de quien
ostentandose como endosatario en propiedad comparece en juicio, aun cuando demande el pago de
un titulo de crédito endosado a su favor con posterioridad a su vencimiento, pues la circunstancia
de que haya obtenido una calidad diversa, es decir, que haya dejado de ser endosatario en
propiedad y ahora sea cesionario, no anula su interés juridico, en tanto que dicho cambio
unicamente se vincula con los posibles efectos derivados de una cesién ordinaria, pero no con la

capacidad o la calidad de quien comparece en el juicio.&6

Asimismo, la Corte manifest6 que en este caso lo que no surte efectos
cambiarios es el endoso, pues el titulo si surte in perfectum y, en vez de
endoso, se estara a la relacion causal, origen de la cesion. 137

Debe quedar claro: la cesion ordinaria de un titulo de crédito no provoca
que pierda su ejecutividad, puesto que no existe disposicion legal que asi lo

establezca.138

Transmision contra recibo

Finalmente, existe la posibilidad de transmitir un titulo contra un simple
recibo que ampare su valor, firmado por el sujeto que de esta manera se
apodero de él, siempre que en el recibo se inscriba el nombre del tomador y
se adhiera al titulo (art. 40, LGTOC).

Al igual que en el endoso “sin mi responsabilidad” (num. 2.41), la
transmision por recibo libera al transmisor de la obligacion de responder de
manera solidaria por el pago del titulo. Y al igual que en los endosos
judiciales analizados, el tenedor podra exigir al juez, en jurisdiccion
voluntaria, que dé constancia de la transmision. Sin embargo, la Corte
sostuvo que la falta de constancia judicial no impide que, desde el punto de

vista técnico, se opere la subrogacion de los derechos de acreedor en favor

del nuevo tenedor.132
Sucintamente podemos afirmar que mediante la forma prevista para cada

caso, los titulos de crédito se pueden transmitir de alguna de estas maneras:



e Por tradicion (entrega simple), si son al portador.

e Por endoso en propiedad, procuracion o garantia, cuando son a la orden,
con efectos diferentes si se endosan antes, o después de su vencimiento.

e Por constancia judicial de la transmision solicitada via jurisdiccion
voluntaria, cuando el titulo se transmite, de manera circunstancial
obligatoria (herencia, legado, quiebra, etc.), de alguna forma distinta del
endoso; es decir, por endoso judicial.

e Por recibo de su valor, que también se puede formalizar con constancia
judicial.

2.35. El pago. Tipos de vencimiento

Tipos de vencimiento

Determinar la fecha de vencimiento de un titulo de crédito es en extremo
importante, porque su acontecimiento provoca consecuencias criticas. Por
ejemplo, se inicia el término de prescripcion de la accion cambiaria (art. 165,
LGTOC); si se endosa con posterioridad, el endoso se considerara una cesion
ordinaria (art. 37, LGToC); a partir del vencimiento, correran los intereses
moratorios por pago no oportuno (art. 152, fracc. 1, LGToc); en caso de
quiebra del girado antes del vencimiento, la letra se debe protestar (art. 147,
LGToc); el vencimiento define la fecha en que debe hacerse el protesto (art.
144, LcToc), etcétera.

En materia cambiaria existen cinco clases de vencimiento, de las cuales
cuatro son tipicos (art. 79, fraccs. 1, 11, 111 y 1v, LGTOC) y otra proviene de una
presunciéon legal (dltimo parrafo del mismo art. 79, LGToc). Las primeras
cuatro son: a la vista, a cierto tiempo vista, a cierto tiempo fecha y a dia fijo,
y la quinta es la presuncion de que un vencimiento es a la vista, cuando a) se
inserte en el texto una clase diferente de las cuatro primeras, o b) cuando
involucré vencimientos sucesivos. Analizaremos cada caso.

Vencimiento “a la vista”. El vencimiento de un titulo “a la vista” sucede
cuando, precisamente, se pone ante los ojos del obligado a pagar (disculpese
la exageracion del siguiente ejemplo: a un invidente no se le puede vencer un
documento a la vista, porque no lo puede ver), es decir, cuando se pone a la
vista, se le muestra, en cualquier lugar y fecha, al deudor del pago, dentro de
los seis meses que sigan a la fecha de su emision. Presentado y puesto que



sea ante los ojos del deudor, durante esos seis meses, el documento vence, y a
partir de entonces, si no se paga, corre el término prescriptorio; si no se
presenta durante esos seis meses, nada sucede, pero a partir de que
acontezcan esos seis meses el documento se entiende vencido para efectos
prescriptorios, se haya presentado o no el titulo. Este limite de seis meses
encuentra su razon logica en el hecho de que un titulo a la vista no puede ser
“eterno”.

A pesar de que la fecha del vencimiento es determinable, no podra
acontecer, o sea, no podra mostrarse al principal a fin de producir su
vencimiento, después de seis meses, porque vencio después de concluidos
seis meses de su emision (art. 128, LGToC), sin que sea necesario probar que el
titulo se present6 al cobro durante ese lapso, para poder ejercitar la accion
cambiaria.l4! Dicho en forma diferente: el documento a la vista vence, sea
cualquier dia durante los seis meses que sigan a su emision, siempre que el
tenedor se lo muestre al deudor, o si no se lo muestra, a los seis meses de su
emision.

Tenemos noticia de que un tenedor bas6 su demanda ejecutiva mercantil
en un pagaré con vencimiento a la vista, a los pocos dias de su emision, pero
sin haberlo puesto antes “a la vista del deudor”. Perdio el juicio. El juez,
correctamente, considero que el pagaré no habia vencido, porque no se puso a
“la vista” del deudor. Si el tenedor se hubiera esperado seis meses de la
emision mas un dia, entonces hubiera ganado el juicio, porque el pagaré ya se
hubiera considerado vencido a los seis meses, sin necesidad de presentacion;
si lo hubiera presentado a la vista durante los seis meses, sin duda hubiera
vencido. El tenedor de aquel asunto se precipité. Mal hecho.

En el caso del cheque, que tiene un vencimiento institucionalmente a la
vista, no puede ser después de 15, 30 o 90 dias, segun el caso (art. 181,
LGTOC), pero en este titulo si existen reglas de presentacion estrictas (num.
3.26). Las diferencias con los demas titulos cambiarios obedecen a que el
cheque, como veremos, es un documento esencialmente de pago, no de
crédito —al darle un cheque al tomador, no estamos recibiendo crédito, sino
que le estamos pagando.

En cuanto a las letras de cambio debemos recordar que cuando se emiten
a la vista, no existe la figura del aceptante, por lo que la caducidad a que se

refiere el art. 163 de la LGToC no se aplica al ejercicio de la accion directa

contra el avalista del girado.1%!



Vencimiento “a cierto tiempo vista”. El vencimiento “a cierto tiempo vista”
consta de dos momentos: la vista y a partir de ésta el transcurso de un cierto
tiempo. El primero sucede cuando el tenedor le muestra el titulo al obligado y
entonces empieza a correr el segundo plazo, que se prefijo en el texto del
titulo, que al vencer, permite exigir la deuda.

Al igual que en el vencimiento “a la vista”, en este tipo de vencimientos
el primer momento debe acontecer durante los seis meses de la emision del
documento. Si, por ejemplo, se pacta un plazo de tres meses vista, los tres
meses empezaran a correr desde que el titulo se ponga ante los ojos del
obligado, o desde que concluyan los seis meses, si no se presento. Este tipo
de vencimiento, de cuyo uso no tenemos noticia, obedece a la practica de
obligar institucionalmente al tomador de una letra a presentarla al girado para
su aceptacion (num. 3.5), y de esta manera alertarlo para que se prevenga con
el dinero suficiente para el vencimiento del segundo plazo.

En este tipo de vencimiento es indispensable, lo que no ocurre con otros
vencimientos, que se estampe la fecha de aceptacion, pues de lo contrario no
hay manera de determinar cuando sucedio, primero, la vista y, luego, la
aceptacién.142
Vencimiento “a cierto tiempo fecha”. El vencimiento “a cierto tiempo
fecha” presenta un mecanismo idéntico al anterior, en el sentido de que
consta de dos momentos previstos en la ley con el mismo afan de prevencion
para el girado aceptante, pero porque el primer momento, el de alerta, no es
s0lo determinable, es decir, no es a la vista, sino que se fija en un dia
especifico. La formula seria: “esta letra vence tres meses después del 15 de
enero”, etc. [gualmente se desconoce su uso en la practica, no obstante que
esta previsto de manera expresa en favor del pagaré (art. 172, LGTOC).

Vencimiento “a dia fijo”. El vencimiento “a dia fijo” significa, como indica
su denominacion, una fecha especifica, a partir de la cual la obligacion
consignada en el titulo es exigible. Todos los participantes saben con certeza
la fecha del vencimiento; la obligacion contenida en el titulo no vence ni
antes ni después. No se requiere mayor explicacion.

Vencimiento a la vista, como presuncion. La quinta forma de vencimiento,
que es atipica, proviene de una presuncion legal, y consiste en un enunciado
facil de entender y aplicar, pero que por desgracia, aunado a una practica
cotidiana a la que se recurre en forma inexorable, tendi6 a provocar conflictos



de interpretacion en cuanto a los llamados vencimientos anticipados, los
términos de prescripcion, presentacion y ejecucion, que concluyeron en dos
jurisprudencias poco afortunadas, lo que es excepcionalmente inusual en el
derecho mercantil mexicano.

La rGToc establece (art. 79, ultimo parrafo) que las letras con otra clase de
vencimiento diferente a los cuatro arriba sefialados, o con vencimientos
sucesivos, se entenderan siempre pagaderas a la vista por la totalidad de la
suma que expresan.

Como se observa, el texto contempla dos hipotesis: a) que se inserte un
vencimiento diferente de los cuatro antes sefialados, lo que es claro, por lo
que su interpretaciéon no reviste ninguna dificultad; o b) que contenga
cualquiera de éstos, pero con vencimientos sucesivos, o sea, que estipule que
parte del titulo vence un dia; parte, otro dia y la tercera fecha, por ejemplo, el
resto. La presuncion es la misma en ambos casos, el vencimiento es o, mejor
dicho, fue a la vista.

Esta disposicion en apariencia contradice paradojicamente a dos de las
practicas mas difundidas en el comercio del pais, a saber, las series de
pagarés y los vencimientos sucesivos. Un ejemplo frecuente seria que una
sola deuda de $3 000 se documenta con tres pagarés diferentes, en
condiciones de $1 000 el 1/3, $1 000 el 2/3 y $1 000 el dltimo, 3/3, donde
todos ellos forman parte, porque asi lo expresa su texto, de la misma deuda.
La dificultad se incrementa si en el texto de los tres pagarés se sefiala que
todos los siguientes venceran de manera anticipada, si uno de ellos no se paga
al vencimiento, no obstante contenerse en titulos de crédito (en manuscritos
originales) diferentes. Si el 2/3 no se paga, ambos, el 2/3 y el 3/3, se vencen
anticipadamente y se deben pagar $1 000.

Vencimientos sucesivos y vencimiento anticipado. Conceptualmente, el
vencimiento anticipado consiste en que en el texto de una serie de titulos —
papeles— diferentes se establece, de manera expresa, que en caso de que
alguno no se pague, todos los siguientes se entenderan vencidos. Es decir, si
alguno no se paga los siguientes vencen en forma anticipada; de ahi su
denominacién. Por ejemplo, una serie de tres letras en la que se pacta, de
modo textual, el vencimiento anticipado, la 1/3 se paga, pero la 2/3, no;
entonces, la 3/3 vence en ese momento, a pesar de tratarse de tres titulos
diferentes, y el beneficiario puede ejecutar tanto la 2/3 que no se pagé como
la 3/3 que, por el mismo motivo, vencié con anticipacion.



Por su parte, el vencimiento sucesivo consiste en que en un solo titulo, no
en una serie de titulos diferentes, se establece expresamente que la cantidad
consignada se pagara en parcialidades y en fechas diferentes, de manera que
en cada pago, hecho en el dia que le corresponda, se escribira el pago parcial
efectuado por el deudor, y el acreedor no retendra el titulo hasta que se pague
la ultima parcialidad. Por ejemplo, un titulo por 100 mil en el que se pactan
de manera textual diez pagos, cada uno a un mes, por 10 mil cada uno; se
pagan las primeras parcialidades, pero la tercera ya no, entonces, el saldo
remanente vence y se ejecutara al incumplimiento de la tercera, pero por la
suma de las ocho parcialidades pendientes, es decir 80 mil.

Es muy facil comprender la mecanica comercial de los vencimientos
sucesivos y anticipados, aunque ambos casos solian representar una trampa
contra el acreedor, porque incluso los comerciantes habiles no conocen a
plenitud, que de conformidad con el art. 79, 20. parr. de la LgToc: “las letras
de cambio con otra clase de vencimiento, o con vencimientos sucesivos, se
entenderan siempre pagaderas a la vista por la totalidad de la suma que
expresen”. Las realidades técnica y jurisprudencial son las siguientes.

El art. 79 en cita se refiere a que cualquier otro tipo de vencimiento que
no sea alguno de los unicos cuatro que reconoce (a la vista, a cierto tiempo
vista, a cierto tiempo fecha y a dia fijo), se entendera vencedero a la vista.
Debido a que tanto el vencimiento anticipado como el sucesivo son diferentes
de estos cuatro, entonces en ambos, en principio, debiera concluirse que el
titulo vence a la vista.

Una interpretacion estricta del art. 79 solo permitiria la actualizacion de
su texto cuando, en el mismo papel, se prevengan vencimientos sucesivos,
puesto que dicho articulo no previo la existencia de dos o mas pagares
diferentes, vinculados por la misma deuda. Por tanto, a la luz de dicho art. 79,
la serie de titulos diferentes dejaria, a los distintos vencimientos pactados en
diversos papeles, aun vinculados, autonomia y abstraccion plenas.

Sin embargo, en diferentes ocasiones la Corte sentencié en un sentido
distinto a esta propuesta de interpretacion, y sostuvo que las series de letras o
pagarés vencen a la vista porque se asimilan a vencimientos sucesivos, ya que
la autonomia de estos titulos es respecto del negocio subyacente o causal,
pero no respecto de si mismos, pues implican la misma deuda.l43 Este
criterio, sentenciado de igual forma en mas de una ocasién, pero que por
haber enfrentado tesis contradictorias por mas de medio siglo, no alcanzé a
ser jurisprudencia, gener6 un conflicto de términos que redundaban en



perjuicio directo del actor. Veamos.

Por una parte, el vencimiento a la vista es legal, como ya vimos, si el
titulo se presenta antes de los seis meses que sigan a la emision o a los seis
meses, si no se presentd; por otra, en el caso de una serie, digamos, de 10
pagarés, a cubrirse mensualmente, en la que los seis primeros se pagaron y
los cuatro ultimos no, si se aplica este criterio los cuatro no pagados se
“convierten” (parafraseando la tesis 5569/80 transcrita) a la vista; pero la
presentacion para su cobro sélo pudo suceder en los seis meses siguientes a
su emision (fecha en que se emitieron los 10), con independencia de que
necesariamente cada uno de esos cuatro tendra una fecha de vencimiento y,
por tanto, de inicio de la prescripcion, diferente al que se obtiene de
considerarlos como vencederos a la vista. Sin embargo, como esto no era
posible ni necesario porque ademas de que los seis primeros se cumplieron de
manera puntual y, por tanto, no habia sospecha de incumplimiento, cada uno
presentaba una fecha especifica pero diferente; en consecuencia, el actor se
enfrentara a la dificultad derivada de que el demandado tendra dos fechas de
prescripcion diversas. Lo anterior, se complica en forma exponencial si cada
titulo se endosa a diferentes endosatarios, los cuales “no saben” que por haber
recibido un titulo seriado, su vencimiento es a la vista, en soslayo de la fecha
de vencimiento que tuviera su literalidad. Todo esto, en independencia,
también, de la dificultad de interpretacion derivada de las diferentes
interpretaciones hechas en torno a un texto, paraddjicamente, bastante claro.
Es obvio que la perfeccion técnica de la norma establecida en el art. 79 tendia
a evitar toda aquella ambigiiedad.

El origen practico de esta situacion consiste tanto en la facilidad como en
el incremento de sus negocios, con la seguridad que permiten los titulos de
crédito, que los comerciantes, banqueros y no banqueros, encontraron en
documentar una sola deuda en diferentes documentos, cada uno con un
vencimiento diferente y pactado por montos y plazos acordes con las
necesidades del negocio causal entre suscriptor y tomador (generalmente un
comprador y un vendedor o un prestador de dinero y un prestatario). Pero si
uno de los documentos no se cubria, entonces carecia de sentido ejecutar s6lo
ese documento, por lo que se dejaba los restantes documentos, todavia no
vencidos, bajo la expectativa de que si se fueran a pagar, cuando uno ya se
habia deshonrado, donde todos eran parte de la documentacién de la misma
deuda, del mismo deudor. Desde luego, la solucion legal era —y es— que la
LGTOC permitiera las series de pagarés, representativos de la misma deuda,



con vencimientos sucesivos y todos susceptibles de quedar sujetos a la
condicion de vencimiento anticipado, por el incumplimiento de cualquiera de
ellos. Sin embargo, la LGToc no lo permitia ni lo permite, no obstante la
obviedad de la solucion que las series y el vencimiento anticipado permiten, y
la necesidad de adecuar la LGTocC a dicha solucién.

En esas condiciones, dos jurisprudencias, la una por reiteraciéon'** y la
otra por contradiccién,1#> después de medio siglo de sentencias federales
dictadas en sentidos diferentes, finalmente reconocieron que los vencimientos
sucesivos, que contengan clausula de vencimiento anticipado, son legales y
factibles, siempre que los documentos respectivos relnan tres requisitos sine
qua non: a) consistir en dos o mas documentos emitidos en serie, b) que no
hayan circulado y c) que contengan la clausula correspondiente en forma
expresa.

Las ejecutorias de ambas jurisprudencias presentan, en nuestra modesta
opinién, defectos de técnica tanto judicial como jurisprudencial, por mas que
ambas consigan solucionar un problema practico real.

La jurisprudencia por reiteraciéon parte de un error fundamental: no
obstante que dos de las cinco tesis reiteradas, ambas relatadas por el ilustre
ministro jalisciense, Alfonso Abitia Arzapalo, expresamente reconocen que la
clausula con vencimientos sucesivos o anticipados implica una clase de
vencimiento distinto al regulado en el art. 79 de la LGTOC, todo el discurso
resolutivo se centra en la segunda parte del dltimo parrafo del articulo, esto
es, en que los vencimientos sucesivos generan vencimientos a la vista, lo que
soslaya que la primera parte de ese parrafo establece en forma imperativa y
por tanto de observancia obligatoria (art. 8o., ccF) que “...las letras de
cambio con otra clase de vencimientos ... se entenderan siempre pagaderas a
la vista...”. Por tanto, la interpretacion sistematica de dicho art. 79, debiera
haber llevado a la conclusion de que al implicar una clase de vencimiento
distinto a los prescritos limitativamente en el art. 79, porque asi la califico el
propio juzgador, dicha clausula debio considerarse a la vista.

La jurisprudencia por contradiccion, por una parte, se sustenta en la
jurisprudencia por reiteracion anterior que, como vimos, parte de un error de
principio; por otra parte, se sustenta en una contradiccion de motivaciones, la
cual consiste en que por un lado sostiene que:

[...] en el caso de que en el documento [...] se pacte otro tipo de vencimiento distinto de los
anteriores [...] la ley sustituye la voluntad de las partes, beneficiario y suscriptor, a fin de proteger
la naturaleza de dichos titulos-valor [...] que puedan ser cobrables sin estar sujetos a condicion



alguna, entendiéndose como condicién el acontecimiento cuya realizacion es futura e incierta, por
lo que en tales supuestos se considera, por ley, que se trata de documentos a la vista.

Pero, por otro lado, permite la clausula de vencimiento anticipado, donde, por
definicion, este vencimiento entrafia necesariamente una condicion
consistente en un documento bien diferente, se cumpla o no se cumpla, por lo
que si la interpretacion en estudio es que, para proteger la naturaleza de los
titulos de crédito se debe evitar que su cobro se condicione a un
acontecimiento futuro e incierto (como es el impago de otro documento
cartular y materialmente diverso), entonces debi6 haberse concluido que la
clausula de vencimiento anticipado por necesidad genera el vencimiento a la
vista. Ademas, la ejecutoria menciona que el principio de autonomia de los
pagarés versa sobre el derecho incorporado en los pagarés, autonomia que no
mantienen respecto de los demas pagarés seriados; pero no alerta a los
justiciables en cuanto a de qué premisa parte: si cada pagaré incorpora un
derecho completo o si considera que en una serie de pagarés se incorpora un
solo derecho, es decir, si cada pagaré representa una parte del derecho y que
el incumplimiento de un pagaré genera la exigibilidad del derecho de forma
completa.

Aunque la conclusion de la ejecutoria sustenta la implementacion practica
de su resolucion en la no circulacion, la metodologia judicial utilizada en su
argumentacion obliga a cuestionarse, ;qué pasaria si circula un pagaré
seriado, se fracciona el derecho? El nuevo beneficiario, ;cOmo va a saber
sobre el incumplimiento de pago de un pagaré diverso? y ;cuando empieza a
correr la prescripcién?146

En nuestra opinion, las jurisprudencias en estudio, ambas obligatorias, no
resuelven el dilema que plantea la claridad del texto de la ley (“Las letras de
cambio con otra clase de vencimientos, o con vencimientos sucesivos, se
entenderan siempre pagaderas a la vista...”), en relacion con un vencimiento
anticipado, que es frontalmente diferente a los cuatro reconocidos por dicho
articulo: in claris non fit interpretatio. Pero, por otra parte, resuelven un
problema practico dificil que la LGToC, una ley que consideramos excelente,
no resolvia. Estimamos que ambas jurisprudencias, al fundamentar su
solucion en la no circulacion y en la especificidad de la clausula,
simplemente aislaron todo posible conflicto y toda posible solucién, a la
oposicion y defensa de las excepciones previstas en la fracc. x1 del art. 8o. de
la LGTOC.

Para finalizar, sefialamos que en caso de que el litigio sobre vencimientos



a la vista gire en torno a la prescripcioén, si no fueron presentadas al cobro
dentro de los seis meses de su emision, el término también empezara a correr,
no a partir del ultimo vencimiento (a pesar de ser documentos distintos), sino
a partir de que terminen los seis meses de su emision, que generalmente es
anterior y, en consecuencia, disminuye su término. Este criterio es sostenido
por la Corte hasta generar jurisprudencia obligatoria. 14’

En lo que se refiere a la prescripcion en los vencimientos sucesivos, en
una tesis aislada de los tribunales colegiados se plantea de nuevo el problema

de la diversidad de titulos, desaprobada por la LGToC pero aprobada por la

jurisprudencia, en la siguiente forma:148 no puede estimarse que el plazo

prescriptorio pueda computarse, de manera independiente y autonoma para
cada uno de los pagarés que forman parte de una serie, porque ello conduciria
a otorgarle al acreedor el derecho a determinar desde qué momento una
obligacion es exigible, pues el deudor quedaria a merced del acreedor con
respecto del plazo que tiene para cumplir y para que se pueda exigir el
cumplimiento de las obligaciones contraidas. Por tanto, el plazo para que
prescriba la accion de pago en una serie de pagarés en la que se estipul6 la
clausula de vencimiento anticipado cuando acontece dicha condicién, corre a
partir de que éstos se hicieron pagaderos a la vista, es decir, al dia siguiente
en que acaecio la falta de pago.

Como sea, al vencimiento, del tipo que fuere, la obligacién se convierte
en exigible y el principal debera pagar. Esto representa un acto juridico de dar
con el que termina el circulo de obligaciones que gir6 en torno al documento
analizado anteriormente (ndm. 2.19).

El pago

Como ya se estudio (num. 2.20), respecto de un titulo hay obligados y
responsables; el obligado es el que debe pagar, porque fue el tinico que se
obligd a ello, y los responsables (los endosantes) son los que responden de
que la cantidad se pague si el obligado no lo hace, porque también utilizaron
el titulo. De esta premisa se deduce que si el pago lo efectia el obligado, se
extinguen todas las obligaciones incorporadas al titulo, ya que la
responsabilidad de cada endosante pierde justificacion, pues no habra de qué
responsabilizarse.

Sin embargo, las conductas y posibilidades de los participantes seran



diferentes si el pago lo ejecuta, no el obligado, sino uno de los responsables,
o si lo realiza el obligado, al vencimiento y no de forma judicial, o si lo hace
previo embargo y sentencia judicial.

En cuanto al pago, entonces, deben tenerse presentes las siguientes reglas:

Pago extrajudicial

e FEl titulo debe presentarse para su cobro en la fecha, el lugar y la
direccion sefialados para tal efecto; en caso de no estar consignado el
lugar, debera presentarse en el domicilio del obligado principal y, si
existen varios, en cualquiera (art. 126, LGToc). Si no se consigna la
fecha, se aplicaran las reglas antes examinadas (ndm. 2.32).

e Debido a la ficcion de la incorporacién, el pago debe hacerse, en todo
caso, precisamente contra la entrega del titulo (art. 129, LcToc). Esto no
es s6lo un requisito, sino una de las pocas obligaciones fincadas al
beneficiario para poder cobrar y, en su caso, ejecutar (art. 17, LgToc), lo
que implica que el obligado por pagar un titulo, y que ya lo pago, no

tiene ninguna obligacion de guardarlo para ofrecerlo como prueba

cuando su contraparte alegue el impago en juicio.142

e No obstante, en relacion a la prueba preconstituida en el titulo de
crédito, de la existencia de la accion ejecutiva, conviene recordar que la
Corte sostuvo que la confesion ficta es una presuncion juris tantum que
admite prueba en contrario. Los medios de convicciéon que pueden
probar en contra de una confesion ficta deben ser distintos a la del
documento que se trata, a su vez, de desvirtuar con la confesion ficta,
pues si se considera que cualquiera puede perder valor ante un titulo de
crédito, por el solo hecho de ser prueba preconstituida, haria nugatoria la
dilacion probatoria. De esta manera, cuando en un juicio ejecutivo
mercantil se declara fictamente confesa a la parte actora de que se ha
realizado el pago del adeudo, esta declaracion es eficaz y prueba

plenamente ese hecho cuando no existe otra prueba en contrario distinta

del propio titulo de crédito.122

¢ En la misma idea de la incorporacién, aunque también de acuerdo con su
literalidad, cuando el deudor sélo pague parte del titulo, éste no se
entregara porque sigue consignando la deuda, pero textualmente se
restara, de la cantidad consignada, la que se haya pagado, quitandole esa



parte al monto del documento; de ahi su nombre convencional de quita
(arts. 17 y 130, Lcroc). En todo caso, para que los pagos parciales surtan
efectos legales frente a terceros tenedores del titulo, deben constar en el
titulo.12l Al deudor se le concede el beneficio de que, si quiere pagar
una quita, el beneficiario esta obligado a recibirla (art. 130, LGTOC).

e En caso de que al vencimiento el acreedor no se presente a cobrarlo (lo
que puede obedecer a multiples razones de mala o buena fe, por
ejemplo, se deja pasar el vencimiento para, de manera deliberada,
provocar un embargo; desde luego, puede dejarse pasar por mero
olvido), el deudor se libera de su obligacion si deposita el valor del
documento, por via de jurisdiccion voluntaria, en un juzgado
competente, para lo que previamente debio haber adquirido un billete de
deposito u otro documento equivalente (art. 132, LGTOC).

e Una vez pagado el titulo y entregado al obligado, el circulo de
obligaciones concluye.

Pago judicial

e Debido a la naturaleza ejecutiva de estos documentos (num. 2.22), si un
titulo no se paga bastara su presentacion ante el juez para probar que, en
efecto, no se pago; de haberse pagado, como hemos visto, se habria
entregado y no se tendria con qué probar al juez el incumplimiento.

Ciertamente puede probarse el pago por otros medios, pero siempre que se
trate de alguna excepcion personal, en su caso, del demandado en contra del
actor.122 Entonces, un titulo vencido que por cualquier motivo (a excepcién
del depdsito judicial) no obra en poder de quien lo suscribio es la prueba de
que, cualquiera que sea la causa, no se cumplio con la obligacion en él
consignada, y se estara ante las consecuencias judiciales que se analizaran
después (nuim. 7.8).

2.36. Falta de pago. Protesto

Cuando a su vencimiento un titulo se presenta por quien posee el derecho
legitimo de hacerlo, en el lugar adecuado y el dia sefialado, y no se paga, el
deudor queda en un total estado de evidencia porque, como vimos (num.



2.22), estos titulos son pruebas preconstituidas de la existencia de una
obligacion cambiaria, al no estar en poder del deudor el dia de su
vencimiento presuponen una prueba del incumplimiento de la obligacién. Por
este motivo, las defensas que se conceden al demandado son exiguas (num.
2.40).

Existen pruebas multiples de la falta de pago de un titulo, pero la mas
clara es que a su vencimiento no esté en manos del deudor, pues de haberse
pagado estaria roto o en sus archivos con la firma cancelada, o constaria en
fotocopia en archivos, porque para cobrarlo el acreedor debi6 haberlo
entregado.

Por ello, para ejecutar la deuda lo tnico indispensable es mostrar al juez
un titulo vencido. Es un mecanismo judicial disefiado para garantizar que la
institucion del titulo de crédito (la deuda unilateral e impersonal prometida en
su texto) se pague a la brevedad para que los comerciantes y el publico
continien teniendo confianza a fin de valerse de la seguridad que los titulos
implican.

Las consecuencias inmediatas de la falta de pago son las siguientes:

e Ipso tempo subito: el titulo se convierte en la prueba irrefutable del
incumplimiento de la deuda. El deudor se sitia en un estado de
incumplimiento evidente.

e Por tanto, se materializa el requisito mas importante para ejercitar la
accion cambiaria, que es la mas eficaz y rapida del derecho procesal.

e Existen otros dos requisitos también indispensables: a) el protesto,
ideado para que el juez tenga la certeza de que el documento se presento
al cobro y no fue pagado, y b) los términos de actuacién, disefiados para
asegurar que la rapidez del juicio sea congruente con el interés del actor
en iniciarlo y seguirlo; éste debe ser tan diligente y estar tan preocupado
por su deuda como la legislacion por él.

e Esta preocupacion se explica porque un titulo vencido y no pagado, que
no se encuentra en poder del obligado, se convierte en una tara
econdmica, ya que si se endosa, la ley lo reduce (art. 37, LGTOC),
respecto de toda persona que no sea su titular al vencimiento, a una
deuda ejecutiva pero no cambiaria, es decir, impide que el endoso surta
sus efectos normales en el sentido de que podran oponerse excepciones
personales al endosatario (nim. 2.34).



A continuacion se analiza el protesto; posteriormente, los términos y las
acciones cambiarias y, al final, las demas incidencias procesales que siguen al
incumplimiento de un titulo.

Protesto

Para que proceda la accién cambiaria no solo es indispensable que el titulo se
haya incumplido sino también que el acreedor haga publica la protesta de que
su titulo no se pago. Técnicamente la protesta se denomina protesto y tiene
una doble justificacion: a) al hacer publica la protesta, tanto ésta como la falta
de pago se dan a conocer a los interesados, sobre todo a los endosatarios
(num. 2.20), porque al ser advertidos quedan alertados de su posible
requerimiento, y b) el juez comprueba que el documento se presenté en el
dia, en el lugar y ante la persona adecuados, sin ningun resultado.

Cabe hacer la siguiente precision importante: el requisito del protesto sélo
es indispensable para constituir la accion cambiaria en via de regreso (la que
se intenta contra los endosantes/responsables), pero no para instaurar la
cambiaria directa (que se intenta solo contra el obligado o sus avalistas).

Esto obedece a que, para el obligado principal, la advertencia del protesto
es inutil, porque él no necesita ser alertado de una ejecucion probable, pues la
suya fue una obligacion cerrada, firme y no eventual que, desde que la
contrajo, unilateralmente acepté ser el unico que la debia pagar.l2? El
protesto es necesario solo para el ejercicio de la accion en via de regreso, es
decir, para ejecutar a los responsables (endosantes).

Podemos definir el protesto como el acto publico cuya funcion es probar
fehacientemente que un titulo se presentd para su aceptacion o pago y que
éste no fue de ningiin modo aceptado o pagado, ya sea total o parcial, a efecto
de permitir un pago o una aceptacion por intervencion (num. 3.7). Cuando no
haya quienes paguen o acepten el protesto, los responsables de regreso
quedaran prevenidos (art. 140, LgToc) de que tal vez habran de pagar. Su
levantamiento se sujeta a lo siguiente:

e Solo puede ser diligenciado por un notario o corredor publico y, en su
ausencia, por la primera autoridad politica del lugar (presidente
municipal, sindico, etc.) (art. 142, LGTOC).

e Debe diligenciarse en el lugar en que debio efectuarse el pago (art. 143,
LGTOC).



e Si no esta presente la persona a la que se le debe levantar el protesto, se
diligenciara con sus dependientes, familiares, criados o algin vecino
(art. 143, LgTOC).

e Si la causa del protesto es la falta de aceptacion (s6lo en la letra de
cambio) (num. 3.5), debe levantarse en los dos dias habiles siguientes a
su presentacion, pero siempre antes del vencimiento. Levantado el
protesto, el acreedor queda liberado de levantar protesto por falta de
pago (arts. 144 y 145, LGTOC).

e Si la causa del protesto es la falta de pago, debe levantarse en los dos
dias habiles siguientes al vencimiento. Si se trata de titulos a la vista
debe levantarse el dia de su exhibicién o en los dos dias siguientes; estos
documentos tnicamente pueden protestarse por falta de pago (arts. 144 y
146, LGTOC).

e El protesto debe insertarse en el documento o en hoja adherida a él
(nim. 2.23), en donde el notario, corredor o autoridad publica que lo
diligencie asentara los siguientes datos:

o Reproduccioén literal del texto del titulo.

o Requerimiento de pago y las razones esgrimidas por el deudor, en caso
de negativa.

o Firma de la persona que lleve la diligencia por parte del acreedor.

o Hora, lugar y dia de la diligencia.

e La autoridad que lo levante debe retener el titulo todo el dia del protesto
y el siguiente, con el fin de que el obligado pueda presentarse a pagarlo
0 que algun tercero intervenga (num. 3.7), en su favor, a cubrirlo (art.
149, LgTOoC).

Si no se levanta el protesto, la accion cambiaria en via de regreso se pierde y
solo subsiste la directa, porque para ella esta institucion es innecesaria. Mas
adelante veremos (num. 3.26) que el protesto es obligatorio también en el
cheque, pero su mecanica es institucional y, por tanto, mas sencilla (art. 190,
LGTOC), aunque desde este momento adelantamos que sus requisitos textuales
deben ser cuando menos los mismos.12* En su oportunidad (nim. 3.10) se
detallan los inconvenientes de la institucion del protesto, que debe
desaparecer por ser incongruente con los imperativos de los negocios que se
realizan con los titulos cambiarios.



2.37. Acciones cambiarias

Mecanica y logica de la accion cambiaria

Son cuatro las acciones procesales previstas en la LGTOoC por el
incumplimiento de un titulo: a) la accién cambiaria directa; b) la accion
cambiaria en via de regreso; c¢) la accion causal, y d) la accion de
enriquecimiento. Solo las dos primeras se fundan en el titulo; las ultimas se
basan, respectivamente, en el negocio que causo6 la expedicién del titulo y en
el enriquecimiento que, sin motivos cambiarios, obtuvo el deudor que no
pago. En este numeral se analizan las dos primeras y en el siguiente las otras
dos.

Para entender por qué una accion se denomina directa y otra de regreso
(notese que no se llama indirecta), debemos retroceder a los conceptos de
obligado a y responsable por el pago de un titulo (num. 2.20), ya que en
ambos casos las cargas procesales y los derechos a que se puede aspirar son
diferentes.

Cuando se emite un titulo puede suceder que nunca cambie de manos;
éstas serian entonces las de aquel a cuyo favor se emitio; pero podria ocurrir
que varias personas se valgan de él como sucede cuando un titulo se endosa
varias veces.

A diferencia del beneficiario, que siempre puede cambiar, ya que el titulo
puede endosarse constantemente, el obligado a pagarlo no cambia jamas, sino
al contrario, se conoce desde el principio y acaso por esa razon el titulo tuvo
una circulacion mas facil o mas dificil, segun la solvencia y el prestigio del
que se obligo.

Entonces, hay una persona obligada a pagar el titulo, porque fue ella la
que unilateral y voluntariamente generd esa obligacion en su contra. Sin
embargo, puede haber otra u otras que, si bien no crearon la obligacion,
también llevan parte de la responsabilidad del pago porque, al igual que el
obligado, se valieron del documento para obtener un beneficio patrimonial, es
decir, también les sirvio. Por tanto (num. 2.19), debe distinguirse: a) el
obligado al pago, como el individuo cuya firma aparece en el texto como
creacion y aceptacion de la obligacion contraida; b) del responsable del pago,
por ejemplo, el que fue a la vez endosante y endosatario, porque en algin
momento tuvo la propiedad del titulo, pero la transmitié6 a cambio de un



beneficio patrimonial, razén por la que también debe responder de que el
titulo se pague.

Cuando el titulo vence, el ultimo tenedor (a quien “le toc6” ser su duefio
en la fecha del vencimiento) exigira el pago directamente a la persona que se
obligd a pagar —principal obligado—, pero si ella no quiere o no puede
hacerlo, entonces “se regresa” contra cualquiera de los que lo utilizaron antes
que €l, es decir, contra cualquiera de los endosantes que se valieron del titulo
antes de la fecha en que él lo recibi6 (he ahi la razén mas elemental de la
diferencia entre las denominaciones accion directa y de regreso).

Si el que paga es uno de los responsables y no el obligado, €l también
podra recobrar el pago hecho directamente con aquel que debié hacerlo —
principal obligado—. No obstante, si éste vuelve a fallar, podra “regresar”
una vez mas contra cualquiera de los que utilizaron el titulo, siempre que sea
alguien que lo us6 antes, porque los posteriores no responden ante él, sino tan
solo ante los que le sigan, y asi hasta que el obligado pague. Este mecanismo
se ilustra en la figura 2.6.

Primeras condiciones de la accién cambiaria

El ejercicio de la accion cambiaria, de regreso o directa, esta restringido por
la LGTOC, en virtud de que una accion privilegiada como ésta s6lo puede
generarse en casos justificados y congruentes con los elementos del titulo.

En efecto, esta accion unicamente puede intentarse (art. 150) por falta de
aceptacion o aceptacion parcial (solo por la parte no aceptada); por falta de
pago o pago parcial (por la parte no pagada), o cuando el girado (que debe
aceptar la letra) o el obligado al pago sean declarados en estado de quiebra o
de concurso por sentencia judicial, ya que a partir de la sentencia se
presupone el incumplimiento.

Al respecto, la Corte sostuvo que no es necesario que el actor alegara
alguna de estas tres hipotesis para que procediera la accion, en virtud de que
debe analizarlas el juzgador de oficio.122 Sin embargo, debe existir cualquiera
de estas tres hipotesis —pero solo éstas— antes del ejercicio de la accion
cambiaria, ya que de lo contrario el juez la desechara de oficio.



c . 2 2 L La cobra 0 No paga

Entrega Endoso Endoso Endoso

Accion directa

- , : - (véanse requisitos en el texto)
Accion en via de regreso (véanse requisitos en el texto)

Figura 2.6. Accion cambiaria directa y en via de regreso.

Prestaciones exigibles mediante la accion cambiaria

La obligacion cambiaria contenida en un titulo exclusivamente se cumple
cuando el que la paga es quien se oblig6 a ello. Los responsables que pagan
no terminan con la obligacion, puesto que a su vez les asiste el derecho de
recobrar la cantidad desembolsada, ya sea de los anteriores (via de regreso) o
de parte del obligado principal (accién directa). En consecuencia, por tratarse
de dos hipotesis distintas, los derechos que en cada caso el actor puede exigir
al demandado son diferentes:

e Cuando la accion la ejercita el ultimo tenedor. Este acreedor esta en su
derecho de intentar la accion directa o la de regreso indistintamente (art.
154, 2o0. parr., LgToc). En cualquiera de las dos acciones que ejercite
podra exigir (art. 152): a) el importe del titulo; b) los intereses
moratorios legales desde el dia del vencimiento hasta el del pago
judicial; c) en su caso, los gastos del protesto; y d) mas los gastos que se
hayan generado, si el pago se realiz6 en una plaza diferente de aquella
en la que se debié haber hecho, y que la ley denomina premio de



cambio. Cabe sefialar que el impuesto que se deba pagar por la
percepcion de los intereses pactados en un titulo de crédito, los
tribunales colegiados habian resuelto que no debia considerarse uno mas
de los derechos por recuperar por el acreedor. Sin embargo, tal criterio
fue cambiado por dos jurisprudencias, las que en adelante consideran de
manera expresa que si son derechos recuperables.12°

Cuando la accion la ejercita un responsable que pago por la accion de
regreso. Cuando el actor es el que pago, como consecuencia de la accion
que se siguio en su contra, le asiste también el derecho de lo siguiente:
a) intentar la directa en contra del obligado, o b) la de regreso en contra
de los endosantes anteriores a €l y solo contra ellos; c) en cualquiera de
las dos acciones que ejercite podra exigir (art. 153, LgTtoc) el reembolso
de lo que pagd, menos las costas a las que fue condenado, pues son dos
juicios diferentes, mas los intereses desde el dia en que pago en el juicio
anterior hasta la fecha en que le paguen los gastos de cobro y de cambio
de plaza.

Si el que paga es el principal obligado. En este caso, entonces, no tiene
accion de recuperacion, y tanto la obligacion como la deuda terminan.
Recuérdese que la unica forma en que se le puede demandar es en
accion directa, ya sea que la haya intentado el ultimo tenedor o alguno
de los responsables que haya sido ejecutado.

Intereses y costas. Debe tenerse presente que los intereses moratorios
que se causan desde el vencimiento hasta el pago, y los que se causan
desde la fecha del pago hecho por el responsable hasta que se le
reembolse, son de 6% anual (art. 380, CCom), a no ser que se haya
pactado expresamente otro tipo de moratoria en el texto del titulo. En lo
que concierne a la regla legal segun la cual las costas del juicio ejecutivo
mercantil so0lo son obligatorias en segunda instancia, cuando la sentencia
de la primera y la segunda instancias sean conformes de plena
conformidad en su parte resolutiva (art. 1084, fracc. iv, CCom), se
interpreta en definitiva en el sentido de que dichas costas deberan ser
fincadas al perdidoso, en todo caso, porque el crédito incorporado en el
asunto litigioso esta vencido, pero ademas, aunque el victorioso no las
haya solicitado en su demanda; desde luego, con tal previsién “lo que
persigue el legislador es resarcir de las molestias, erogaciones y
perjuicios ocasionados a quien injustificadamente hubiese sido llamado

a contender ante el 6rgano jurisdiccional” .1’



En el mismo sentido, las prestaciones que se reclamen, aunque consten en la
literalidad del titulo, deben ser ciertas, liquidas, exigibles, de plazo y
condiciones cumplidas. En el caso de que no satisfagan estos requisitos, no
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son reclamables en el juicio ejecutivo.=2°

Diferencias entre accion directa y accion de regreso

Es importante resumir las caracteristicas mas relevantes de cada accién. La
directa se distingue por lo siguiente:

Solamente se puede intentar contra el principal obligado o contra sus
avalistas (art. 151, LGToC).

Esta accion no caduca (arts. 160, proemio, y 162, proemio) en virtud de
que, como se dijo, no deben agotarse los requisitos necesarios para que
la de regreso no caduque.l?? Sin embargo, se debe considerar el tipo
especial de caducidad del cheque (art. 191, fracc. m, LGTOoC) que
estudiaremos después (num. 3.26).

Esta accion prescribe tres afios después de la exigibilidad del titulo (art.
165, LGTOC), segun cada tipo de vencimiento (num. 2.35). Con excepcion
del cheque (num. 2.39), que prescribe en seis meses (art. 192, LGTOC).
Esta accion pueden intentarla indistintamente el dltimo tenedor o el
responsable en via de regreso que pague el titulo.

Por su parte, la accion en via de regreso se distingue por lo siguiente:

Puede intentarse contra cualquiera de los signatarios, excepto contra el
principal obligado y sus avalistas (art. 151, LGTOC).

Esta accion si caduca cuando no se cumplen los requisitos de cobro y
protesto que en seguida se mencionan (arts. 160 y 161, LGToc), a no ser
que se trate de un titulo con la clausula “sin protesto” (ndm. 2.41).

Esta accion prescribe tres meses después de la fecha del protesto (arts.
160, fracc. v, y 161, fracc. 1, Lcroc). Aunque se utiliza el término
caducidad, como veremos (nim. 2.39), se trata de una prescripcion,
porque aquélla implica la no existencia de una accion, y ésta la
existencia de una que se perdio.

Esta accion solo se puede intentar en contra de los que hayan firmado el
titulo antes de la fecha en que lo hizo el que la ejercite, pues ningun



signatario puede responsabilizarse con los anteriores a ello por la simple
razon de que los anteriores se valieron del documento antes que él;
luego, ellos responden, pero ante los ulteriores. Esta situacion se ilustra

en la figura 2.7.

La aplicacion de las reglas de ejercicio de las acciones cambiarias directa y
de regreso, en cada tipo de titulo, se analizaran en su oportunidad.

2.38. Acciones extracambiarias

Las dos acciones extracambiarias que contempla la rcroc (causal y de
enriquecimiento) son recursos de cobro subsidiarios a la pérdida de la accion
cambiaria por olvido, desconocimiento o negligencia, o bien por extincion,
aunque se haya actuado con diligencia. Son la opciéon cuando el cobro tipico
judicial se convierte en, o siempre fue, imposible. Obedecen a que la
prescripcion o la caducidad de la cambiaria o el titulo no liberan al deudor de
su obligacion de pago (como sea, recibié un beneficio), sino que ya no sera
posible ejecutarlo si la accion pretende basarse en el documento.

El cobro debera efectuarse fundando la acciéon en motivos distintos del
titulo: su causa o el posible enriquecimiento ilegitimo del deudor.

El acreedor de un titulo que por cualesquiera motivos no lo pueda cobrar,
y que ademas prescribieron o caducaron sus acciones directa y de regreso,
solo dispone de dos posibilidades de cobro que —y no de manera muy clara
se detallan respectivamente en los arts. 168 y 169 de la rLcroc—. Los
principios generales de cada una son los siguientes:

Accién causal

Esta accion es autonoma de la cambiaria, pues subsiste si ésta se pierde, pero
siempre que derive del negocio que origino el titulo y se pruebe que en el
negocio no hubo novacion (art. 168, ler. parr., LGgToc), ya que si la hubo,
como la obligacién anterior desaparecio, la nueva se lleva de acuerdo con su
régimen (art. 2220, Codigo Civil), necesariamente insuficiente para sustentar
la accion causal que, por definicion, se extingue para dar origen a otra causa o
negocio distinto.
Las caracteristicas de la procedencia de esta accion son las siguientes:



e La accion cambiaria debe haber prescrito o caducado (art. 168, 3er.
parr.).

e Debe probarse una relacion de causa-efecto entre el negocio que origino
el titulo y el titulo. En efecto, la diferencia entre acciéon cambiaria y
accion causal es que la primera se funda exclusivamente en la emision y,
en su caso, transmision del titulo, asi como en su falta de pago. En
cambio, la accién es causal cuando se fundamenta en la existencia de un
acto concreto que haya originado la emision o transmision del titulo, en
el que el deudor adquiri6 obligaciones correlativas a derechos del actor,
que no cumpli6.1% Ademas, es necesario, al ejercitarse la accién causal
en la via ordinaria, sefialar la relacion juridica (causa) que dio origen a la

suscripcion del titulo. 18!

Accidn de
regreso

Accidn directa

f j@/ﬁ |

El Uttimo tenedor ejercitd accion

cambiaria en via de regreso y procedio
Tiene accidn directa contra
el obligado principal

Se tiene accion No tiene accién de regreso contra los

~ contra los anteriores signatarios posteriores (no sena de regreso)
(sigue siendo de regreso)

Figura 2.7. Las acciones que tiene un obligado en via de regreso que paga un
titulo.

e Por una parte, puede intentarse contra el obligado o contra los



endosantes (art. 168, ler. parr.); por otra, a partir de la solucion de una
contradiccion de tesis sucedida en 2005, la accion causal no solo puede
intentarla el acreedor originario sino también el endosatario en
procuracion. 162

e Para que proceda, debe haber presentado el titulo para su aceptacion o
pago sin obtener resultados (art. 168, 20. parr.).

e El actor debe haber hecho lo necesario para que el demandado no pierda
las acciones que tenia gracias al titulo (art. 168, 3er. parr.).

e Debe restituirse el titulo al deudor (art. 168, 20. parr.). No constituye un
requisito restituir el titulo “antes” de su ejercicio, pues el art. 168, 20.
parr., no lo exige, sino solo la restitucion simple, que puede hacerse en
el momento de presentar la demanda; por tanto, si la actora acompaiia a
la demanda, el titulo es suficiente para que se considere cumplido este
1requisito.1—63 Sin embargo, como el fin del art. 168 de la LGgToc —al
condicionar el ejercicio de la accién causal a la restitucion del titulo—
fue proteger al deudor de un doble pago, no es necesario devolverlo si se
funda en que el titulo se present6 a su cobro judicial y se declar6 la
prescripciéon o caducidad de la accion cambiaria, porque en ese caso no
existe el riesgo del doble pago. En consecuencia, la accion causal debe
intentarse restituyendo de titulo al demandado, s6lo cuando el titulo no
haya sido presentado para su cobro judicial 184

e Como la LGToC no previene un plazo especifico en esta accion, se aplica
el criterio ordinario de la prescripcion mercantil, que es de 10 afios (art.
1047, CCom).162

Ultimamente, la accién causal ha adquirido una notoria importancia debido a
la frecuencia con que los tenedores de un titulo han visto caducar o prescribir
su accion cambiaria. En ese caso, ademdas de las anteriores caben las
siguientes consideraciones.

En primer lugar, como dijimos, restituir el titulo al demandado es un
requisito indispensable, tal vez el mas importante, de procedibilidad en la
accién causal1®® E] actor renuncia y acepta no tener posibilidades de
ejecucion cambiaria, y al no tener otro remedio, le regresa el titulo al deudor;
abandona el universo cambiario para localizarse en el ordinario. En ese
sentido, aunque en la demanda el actor no especifique que los titulos deben

restituirse al demandado, si los acompafia cumple con el requisito de

restitucion.18Z



Para que proceda la accion causal deben cumplirse los requisitos de
presentacion para pago y protesto y se debe probar que, en ambos, la
presentacion fue inutil, entendiéndose por tal la presentacion ineficaz simple;
en ese €aso No es necesario el ejercicio previo de la accién cambiaria.158

La procedencia de la accién depende de que, sin excepcion, su origen sea
el mismo negocio que genero el titulo y no alguno colateral, paralelo o
conexo.182 El negocio debe subsistir, es decir, aunque la accion causal se
intente contra el negocio que origino el titulo, si el negocio fue objeto de

novacion, la accion causal no procede, y la naturaleza del nuevo negocio

calificard la via y la accién que correspondan.1Z

Accion de enriquecimiento

Esta accién (en la tesist”l puede verse una definicién excelente) es
claramente subsidiaria de las cambiarias y la causal, pues s6lo procede si
éstas se extinguen (art. 169, ler. parr., LGTOC).

e El principal motivo de la demanda es el enriquecimiento del demandado
en detrimento del actor (art. 1882, Codigo Civil).

e El actor debe carecer tanto de la accion cambiaria como de la causal no
solo contra el obligado, sino también contra los endosantes (art. 169,
ler. parr., LGTOC).

e El monto de la reparacion no debe centrarse en el valor del titulo sino en
el dafio que causé el demandado al actor por la falta de pago; por otro
motivo no procede.

e Solo puede intentarse contra el suscriptor y no contra el beneficiario,
pues sélo aquél pudo enriquecerse ilegitimamente con la creacion del
titulo.

e A diferencia de la accién causal, en la de enriquecimiento la ley si sefiala
un plazo especifico de prescripcion: un afio a partir de la caducidad de la
cambiaria (art. 169, 20. parr., LéToc). Como no distingue entre la directa

y la de regreso debe entenderse que sera a partir de tres afios cuando se

intente contra el obligado, y de tres meses contra algtin endosante.172

Ademas de los anteriores, la Corte sostuvo, respecto de la accion de
enriquecimiento, los siguientes criterios: “La accién no es cambiaria ni se
basa en el negocio que le dio origen al titulo; s6lo puede fundarse en que el



demandado se enriquecié en dafio del tenedor, y procedera unicamente
cuando se pruebe el empobrecimiento de éste y el enriquecimiento de aquél,
ligados por una causalidad: la falta de pago del documento.”123

Para tipificar la accion, el enriquecimiento debe ser ilegitimo y el actor
tiene que demostrar la falta de legitimidad, lo que conseguira solamente si
prueba que el demandado se enriquecié sin ninguna causa. En ese sentido,
debe entenderse por causa la ausencia del elemento justo y legal suficiente
para compensar la prestacién que recibi6 éste de aquél.Z4

Estas acciones se intentan solo en raras ocasiones, cuando ademas de
cumplir con los requisitos engorrosos antes sefialados la cambiaria no exista,
o cuando si existe, pero no procede; en ambos casos, el prondstico es
pesimista.

Por ejemplo, cuando se intenta porque no procedio, previamente tuvo que
dictarse una sentencia en el sentido de que en la especie se actualizo alguna
de las hipotesis del art. 8o. de la LGToc y, ademas, en la sentencia el juez
resolvié que como no procede el juicio ejecutivo deben reservarse al actor sus
derechos para que los ejercite en la via y de la forma que correspondan (art.
1409, CCom), que podrian sustentarse justamente en la causal o en la de
enriquecimiento.

En este caso, el acreedor debe tener entereza porque el tiempo para que
prospere su cobro sera largo y se enfrentara a muchas dificultades. Debe
considerar que, aparte de que por anos llevo un litigio que gano su deudor,
ahora so6lo podra intentar un nuevo juicio en ejercicio de la accion, causal o
de enriquecimiento, cuyas caracteristicas de prueba son en extremo dificiles
(el nexo causal, el empobrecimiento, la subsistencia del negocio, el
enriquecimiento, la no prescripcion, etcétera).

2.39. La caducidad y la prescripcién cambiarias

Diferencias generales entre prescripcion y caducidad

No obstante que entre estos dos conceptos hay diferencias conceptuales y
practicas insalvables, y que en general sélo tienen en comun la imposibilidad
de exigir un derecho por haberse perdido, en el derecho cambiario no
presentan un significado tan claro como en el procesal y el civil.

En el ejercicio profesional, se escucha indistintamente que la accion



cambiaria prescribe o caduca, o que el titulo es el que prescribio o caduco, lo
que tal vez se debe a que la LGTOC, en ocasiones, utiliza con multiples
sentidos equivocos estas expresiones y discrimina la amplitud de sus
términos para cada tipo de titulo y de accion. La mayor claridad posible es
necesaria en virtud de que son de las pocas excepciones que se pueden
oponer a la accion cambiaria (art. 8o., fracc. x, LGTOC).

La caducidad, afirma Pallares, es sinébnimo de perencion; perencion de la
instancia por abandono del hacer procesal. Y la prescripcion, sostiene Borja
Soriano, es sindnimo de exoneracion, exoneracion de una obligacion que era
exigible. Ademas, este autor sefiala que no cree que se haya esclarecido
netamente el punto oscuro que consiste en saber en qué caso se trata de una
caducidad y en qué caso se trata de una prescripcion extintiva. Esa oscuridad
se incrementa en materia cambiaria. La mayor dificultad tal vez radica en que
la caducidad sélo afecta a la accion y la prescripcion, aunque afecta sobre
todo a la obligacién, cuando se actualiza también influye en la accion.

Antes de analizar como la LGToc regula cada una de estas figuras, a
continuacion se sefialan, de manera breve, sus diferencias generales y la
forma en que la LGTocC aplica ambos conceptos tanto a las acciones como a las
obligaciones cambiarias. Inmediatamente también haremos la distincion (de
lo sustantivo con lo procesal) en general.

La prescripcion en el derecho sustantivo general

e En principio, solo existe en el llamado derecho privado.

e Solamente afecta a un derecho sustantivo y a su correlativa obligacién,
también sustantiva.

e Sélo si afecta a un derecho sustantivo en litigio, afectara subsidiaria, y
no principalmente, a la accion intentada en juicio.

e Es al mismo tiempo extintiva (de la obligacién y del derecho perecidos)
y adquisitiva (del derecho y de la obligacion subsiguientes); es decir,
provoca una inversion de titularidad.

e Ocurre por el mero transcurso de un periodo variable, segin el tipo de
derecho-obligacion, durante el cual el que la perdié simplemente no la
exigio, y el que la adquirio, la uso6 o la defendié como propia.

e Es inherente a su naturaleza, como consecuencia de lo anterior,
actualizarse, y transmitir derechos y obligaciones.

e Aunque en nuestro derecho ésta no es una transmision legal que opere



extra-judice sino que debe ser calificada y resuelta por un juez, en el
fondo (sustantivamente) la prescripcion si se opero.
e No se realiza contra ciertas personas designadas por la ley.

La caducidad en el derecho general de las obligaciones

e Por tratarse de una figura privativa de instancias puramente procesales y
no de fondo, en el derecho de las obligaciones la caducidad no existe.
Los derechos y las obligaciones no caducan porque no son el juicio, sino
su motivo.

e La aplicacion de este concepto (caducidad) a derechos u obligaciones
sustantivas debe verse como una equivocacion pues, como Sse observa,
hablando de extincion de fondo el término correcto es prescripcion.

La prescripcion en el derecho procesal general

e A diferencia de la prescripciéon del derecho sustantivo, que supone “no
haber exigido un derecho” en determinado periodo, en el procesal
supone, simplemente, “no haber ejercitado una accion” durante cierto
tiempo, se haya exigido o no el cumplimiento del derecho de fondo.

e Para que se presente, no es necesario haber realizado hechos positivos.
La prescripcion es una excepcion tipica (contra la accion) y no una
defensa tipica (contra las pretensiones del actor).

e Cuando se trata de derechos puramente personales y privados, no solo se
admite la suspension sino la interrupcién por medio de interpelaciones o

reconocimientos; por tanto, si el interesado no la hace valer, el juzgador

tampoco.12>

e Al igual que en materia sustantiva, en la procesal la prescripcion no se
realiza contra algunas personas.

La caducidad en el derecho procesal general

e Si se acepta que la accion y la instancia son a un juicio lo que las partes
al todo, la caducidad se define como la declaracion de extincion por
abandono de la instancia o de la accion; luego, la caducidad de éstas no
implica necesariamente la extincion del derecho litigioso (el fondo).



e En el caso de la instancia, el abandono por fuerza deben incurrirlo el
actor y el demandado, pues con uno que promueva, la instancia
continta. En el caso de la accién, el abandono debe incurrirlo, desde
luego, su titular.

e Ya que consiste en un abandono, a diferencia de la prescripcién la
caducidad requiere, ademas del transcurso de un tiempo determinado, un
no hacer, lo que la convierte en una defensa procesal tipica (contra las
pretensiones del actor) y no en una excepciéon tipica (contra la
accién).128

e La caducidad corre, en general, contra cualquier persona, es decir, es
una defensa versus erga omnes.

e A diferencia de la prescripcion y de los derechos privados, en los
negocios judiciales estamos ante intereses publicos evidentes, como la
imparticion de justicia adecuada y expedita; en consecuencia, la

caducidad no debe hacerse valer, sino que el juez la analiza de oficio.1”

En resumen:

e Los derechos y las obligaciones de fondo no caducan sino que
prescriben; es decir, se extinguen porque no se exigieron a tiempo.

e Las instancias y acciones procesales no prescriben sino que caducan
porque, ademas de que no se ejercitaron a tiempo, durante éste no se
realizaron determinadas conductas positivas (de hacer).

e La prescripcion supone el transcurso del tiempo, exclusivamente.

e [La caducidad supone, ademas del transcurso del tiempo, no haber
realizado ciertas diligencias.

e La prescripcion puede afectar tanto el derecho sustantivo principal como
la accion que lo protege, pero de ser asi, a ésta s6lo la afecta como una
consecuencia de la pérdida del principal; se extingue aquél; y ésta es
impracticable e inutil.

e La caducidad no afecta el derecho principal, sino tinicamente la accién
que lo protege, y por motivos diferentes del principal, se haya ejercitado
0 no.

e [a prescripcion es una excepcion en contra de la accion; debe hacerla
valer el interesado; la caducidad es una defensa procesal de orden
publico; entonces, debe ser analizada de oficio por el juez.



Prescripcion y caducidad cambiarias

De

acuerdo con lo sefialado panoramicamente hasta este momento, podemos

enunciar de manera preliminar algunas reglas aplicables a nuestra materia.

El derecho para exigir la obligaciéon cambiaria (fondo) contenida en un
titulo de crédito prescribe si el acreedor no lo exige en un plazo
determinado.

Una consecuencia de la prescripcion de ese derecho es que la accion
cambiaria (forma) que pudiera haberse ejercitado, también prescribe por
el mismo motivo.

La accion cambiaria (forma) en si misma, y no como elemento tipico de
proteccion de los derechos de exigencia de la obligacion (fondo) que
protegen, no prescribe, caduca.

Pero como la LgToc s6lo contempla la caducidad (requiere un hacer) en

la accién de regreso, y no en la directa,1”8 en nuestro derecho cambiario

solo la de regreso es susceptible de caducar.

Es importante tener presente que la unica accion cambiaria susceptible
de caducar es la de regreso (si la LgToc hubiera previsto la caducidad de
la directa, también podria caducar) y esto, incluso en caso de que el
derecho de exigencia de la obligacion cambiaria (fondo) o las acciones
cambiarias (forma) no hayan prescrito. Acerca de las diferencias entre

prescripcién y caducidad en la directa y la de regreso puede consultarse

una tesis excelente.lZ2

En concordancia con estas reglas generales, la LgToc regula la caducidad y la
prescripcion de los titulos que contempla, en los siguientes articulos: la letra,

del

160 al 167; el pagaré, en el 174, 160, 161, 162 y del 164 al 167; el

cheque, en el 164, 166, 167, 191, 192, 196 y 207; las obligaciones, en el 160,
161, 162, 164, 166, 167, 227 y 228; el certificado de depésito y el bono de
prenda, del 160 al 162, del 164 al 166, 250 y 251; y respecto de los
certificados de participacion, en el art. 228 v.

Ademas de determinadas reglas de orden mercantil, la LGToC se deroga a

si misma en favor del derecho comin. Brevemente veremos en qué consisten
aquéllas.

Términos de la prescripcion cambiaria



La accion directa prescribe (es decir, como el derecho sustantivo que habia
contra el principio obligado prescribid, por no haberlo ejercitado a tiempo, la
accion que lo protegia también prescribe) en los términos siguientes:

En la letra, tres aflos después de su vencimiento (art. 165, fracc. 1, LGTOC)
0 a partir de la vista en que tenga este tipo de vencimiento (arts. 165,
fracc. i1; 93 y 128, LcToc).

En el pagaré, de igual forma (art. 174, LGTOC).

En el cheque, seis meses contados desde que concluya el plazo de
presentacion, desde que pague el endosante o el avalista o desde que el
banco certifique el cheque (arts. 191, fraccs. 1y 11, y 207, LGTOC).

En las obligaciones, cinco afios después del plazo estipulado para su
amortizacion (art. 227, 20. parr., LGTOC).

En los certificados de deposito, tres afios después del vencimiento que
sefialan (art. 250, LGTOC).

En el bono de prenda, tres afios después de su vencimiento (art. 250, 20.
parr., LGTOC).

En los certificados de participacion, cinco afios en los amortizables a
partir del vencimiento del plazo de la amortizacion (art. 228 v, 1ler. parr.,
LGToCc). En los no amortizables se aplicaran las reglas del derecho
comun, a partir de la asamblea que ponga término al fideicomiso (art.
228 v, 20. parr., LGTOC).

En los cupones de los certificados de participacion, tres afios después de
su vencimiento (art. 228 v, ler. parr., LGTOC).

La accion de regreso prescribe (es decir, como el derecho sustantivo de cobro
que habia contra los responsables de pago —no contra el obligado—
prescribié por no haberse ejercitado en un plazo determinado, la acciéon que
lo protegia igualmente prescribe) en los términos siguientes:

En la letra, el pagaré, las obligaciones y los bonos del certificado de
participacion, tres meses después de la fecha del protesto o de la
presentacion, en caso de los titulos con clausula sin protesto (arts. 160,

fracc. v, 174, 228 y 251, Lgroc).180

Como sefala Cervantes Ahumada, no obstante que el proemio del art. 160
establece que la consecuencia es la caducidad y no la prescripcion, es
evidente que se trata de esta ultima, ya que para su actualizacion no es



necesario el requisito de un hacer, sino el del simple transcurso del tiempo.

Igual que en el caso anterior, pero a la inversa, la LGToc comete errores en
sus arts. 191, fraccs. 1y 1, en relaciéon con el proemio del 192, al establecer
que en el cheque las acciones de regreso prescriben —no caducan— por no
haber presentado y protestado el cheque. Como la actualizacion de esta
consecuencia requiere un hacer y no el simple transcurso del tiempo, no se
trata de prescripcion sino de caducidad.

Términos y condiciones de la caducidad cambiaria

a. La accion cambiaria directa. Esta accion, que so0lo se intenta contra el
que se obligé a pagar el titulo, no caduca.l8! Es inadmisible que al
acreedor de un titulo se le finquen cargas de hacer adicionales al
quebranto que le implica no haber pagado su deuda; ademas, también es
inaceptable que quien se obligb a pagar un documento (con una
obligacion cerrada y unilateral ante la sociedad y no ante una persona
conocida) reciba instancias adicionales de proteccion, por ejemplo, las
cargas de hacer o lo reducido de los términos, en consecuencia
exuberantes, en el caso de un cumplimiento tan simple como debe ser el
pago de una obligacion cambiaria.

b. La accion cambiaria de regreso. Esta accion, que se emprende contra
los responsables y no contra el obligado, y cuyo requisito basico es,
ademas del transcurso del tiempo, haber realizado determinadas
conductas de hacer, presenta multiples reglas de caducidad:

e En la letra, el pagaré, las obligaciones y el bono de prenda, cuando el
que puede intentarla es el ultimo tenedor (a quien le toco ser el duefio
del titulo cuando venci6),18 su accién caducara: a) si no se presenta
al cobro o a la aceptacion; b) si no se levanta el protesto; c) si se
rechazé el pago o la aceptacion por intervencion, o d) si la accion
directa contra el principal obligado prescribio, hipotesis de
actualizacion inutil porque si prescribio la accion contra el obligado
fue porque transcurrieron tres afios; luego, el plazo de la de regreso,
de tres meses, necesariamente se agota antes (arts. 160, fraccs.1a1vy
vi, 174, 228 y 251, 20. parr., LGTOC).

e En la letra, el pagaré, las obligaciones y el bono de prenda, cuando el
que puede intentar esta accion es algun responsable al que a su vez



ejecuto el tenedor (decidio ejecutarlo a él en lugar de al obligado o a
otro de los responsables, porque dispuso de esa opcién), su accion
caducara: a) si la accion de regreso del tltimo tenedor a su vez caduc6
por alguna de las razones del parrafo anterior; b) si no ejercita la
accion en tres meses desde la fecha en que pagé el titulo; c) si la
accion directa contra el obligado prescribio, lo que, como vimos, es
una hipotesis de actualizacion indtil (arts. 161, 174, 228 y 251,
LGTOC).

En estos casos, el ejercicio de la accion cambiaria no interrumpe la caducidad
(es decir, ésta se actualiza a pesar del ejercicio de la accion) si la demanda se
presenta después de tres meses a partir de cada fecha sefialada en los parrafos
anteriores (art. 162, LGTOC).

La caducidad en el cheque

En el cheque, la accion de regreso caduca por no haberse presentado o
protestado en la forma y en los plazos previstos por la ley (art. 191, fraccs. 1y
1, LgToc). Esta caducidad concuerda con las reglas antes sefialadas, en el
sentido de que su actualizacion requiere, ademas del incumplimiento, un no
hacer que consiste en no haber presentado y protestado el documento.

La rGToC establece (art. 191, fracc. m) que en el cheque la accién directa
caduca por los mismos motivos que la de regreso. Esta hipotesis contradice la
afirmacién de que la acciéon directa s6lo prescribe y no caduca y que, sin
embargo, en nuestra opinion, no es una caducidad sino una sancion que
tiende a proteger la naturaleza del cheque, es decir, el pago.

El art. 191 (“Por no haberse presentado o protestado el cheque en la
forma y plazos previstos, caducan: [...] . La accion directa contra el librador
y contra sus avalistas, si prueban que durante el término de presentacion tuvo
aquél fondos suficientes en poder del librado [...]”), implica lo siguiente:

e Por una parte, el beneficiario (quien tendria la accion en caso de
impago) tiene la obligacion de cobrarlo en un tiempo determinado (art.
181, LcToc) porque el cheque, titulo de pago por excelencia, vence a la
vista; luego, el librador estd obligado a contar con fondos desde el
momento en que lo libra; pero, por eso solo debe mantenerlos durante
ese tiempo (art. 181).



e Si el librador cumple con mantener los fondos durante esos plazos y el
beneficiario no cumple con cobrarlos durante los mismos, aunque la
LGTOC establezca que la accion directa caduca, lo que sucede es que no
hay accion y nunca la hubo, simplemente porque no hubo
incumplimiento.

e Al ser la caducidad y la prescripcion instituciones juridicas distintas, los
requisitos para su procedencia en el cheque son diversos: para la
caducidad, la ley exige la justificacion de las condiciones sefialadas en el
art. 191, fracc. 11, de la LcToc; para la prescripcion exige Gnicamente el
transcurso del plazo que sefiala el art. 192.183

e Es cierto que no ser consistente en no cobrar el cheque en determinados
plazos legales, pudiera generar la presuncion de que en efecto la accion
directa caduco por no haber cumplido un requisito de hacer, pero no
puede tratarse de la caducidad de una accién que no existié ni siquiera
en gestacion, porque nunca hubo incumplimiento en el obligado, contra
el incumplimiento del beneficiario (cobrar en tiempo). Este asunto es de
tal magnitud que impide que el cheque cumpla con su principal
caracteristica técnica: ser un titulo de pago.

A pesar de estos argumentos, la Corte sostiene, sin pronunciarse acerca de la
distincion de la naturaleza sancion/caducidad, que, en efecto, el negocio
procesal debe resolverse aplicando el concepto de caducidad.184

Finalmente, cabe decir: a) para que se genere una accién procesal,
respecto de un titulo, es necesario que por cualquier causa se haya
incumplido con la obligacion; si no hay incumplimiento es impropio hablar
de accion, porque no hay razon para ello, a no ser que la excepcion de pago
se contemple como la defensa potencial idonea; b) la accion prescribira
cuando, habiéndose generado y existido in perfectum, no se ejercita a tiempo;
y ¢) caducara cuando, habiéndose generado, nunca existio in perfectum,
porque su titular no permiti6 que se completara al no haber agotado
determinadas conductas de hacer.

Asi, la prescripciéon implica que la accion se gest6 y nacio, pero murio; y
la caducidad implica que se gestd, pero murio antes de nacer, aborto. En la
primera, la accion existid; en la segunda, no. La primera es la declaracion de
desaparicion; la segunda, la declaracion de inexistencia.

2.40. Régimen de excepciones oponibles a la accion cambiaria



La naturaleza ejecutiva del titulo de crédito (num. 2.22) y la necesidad de
proteger su circulacion y utilidad justifican que quien no cumpla con la
obligacion de pago carezca, casi, de defensas y excepciones contra la
ejecucion y la accion correspondientes.

Como sefiala el CCom (art. 1399), las unicas que se pueden oponer son
las contenidas limitativamente en el art. 8o. de la LcToc!®> que, como
veremos, en la mayoria de los casos son hipoétesis referentes a un titulo
imperfecto, al uso imperfecto de alguno de éstos o a una obligacion contraida
imperfectamente, y no hip6tesis como las del proceso en general, que pueden
ser ajenas al documento basico de la accion.

Si se trata de una obligacion correctamente asumida, de un titulo suscrito
en forma correcta y de un uso apropiado, y la accion se endereza de manera
adecuada, pero el obligado no pagd, simplemente no tiene defensa. En suma,
son excepciones y defensas singulares disefiadas a la medida de la proteccion
de esta figura.

De hecho, en una tesis brillante, los tribunales colegiados se pronunciaron
en el sentido de que el art. 8o. de la LGToC no es una disposicion enunciativa o
ejemplificativa, pues la verdad es que contiene un mandato taxativo o
limitativo, considerando que, de acuerdo con su texto, contra las acciones
derivadas de un titulo “so0lo” pueden oponerse las excepciones que numere
restrictivamente; es decir, la expresion solo que utiliza el precepto, pone de
relieve que unicamente esas excepciones, con exclusion de cualesquiera
otras, pueden oponerse en contra de las acciones cambiarias deducidas.18®

En concreto, lo que debe tenerse presente en el litigio bancario y
societario, tampoco puede oponerse la excepcion de novacién.18Z

Sin embargo, debemos sefialar que también es aplicable a la excepcion
cambiaria la regla, segun la cual las excepciones proceden en juicio, aunque
no se exprese su nombre, pero basta determinar con claridad en qué consiste
la defensa que se hace valer.188

Su actualizacion requiere ciertos pasos previos: a) que un titulo no se
pague; b) que el beneficiario ejercite la accion cambiaria en la via ejecutiva
(art. 1401, CCom); c) que el actor acompafie la demanda con el titulo;182 d)
que el juez la admita a tramite y ordene el embargo; e) que se realice el
embargo de bienes; f) que en los cinco dias previstos para ello el demandado
(embargado) conteste la demanda, desvirtudndola con alguna defensa o
excepcion del art. 8o., y g) que al término del juicio el juez resuelva que la
excepcién no se prob6.12Y Si no se presentan todas estas circunstancias no se



actualizan las excepciones del art. 80., pero cabe hacer una precision
importante: el estudiante debera tener presente que estas excepciones y
defensas contra la accién cambiaria no lo son contra la diligencia de
embargo, pues contra éste no hay mas defensa que el pago (art. 1394, CCom)
(num. 6.22).

El art. 8o0. establece 11 excepciones y defensas que no admiten en
absoluto suplencia del derecho civill?l Entre ellas, el juzgador debe
distinguir las defensas o excepciones impropias, en doctrina denominadas
personales (determinan la inexistencia de la relacion juridica base de la
accion), de las excepciones propias, en doctrina llamadas reales (no excluyen
la accion sino que la anulan potencialmente), pues esta obligado a estimar las
primeras de oficio.1%?

Es importante contemplar que, en todo caso, cada excepcion debe

plantearse de manera expresa en lo que se refiere al titulo base de la accion y
no respecto de otros.123

Las excepciones y defensas en cuestion son las siguientes 11, de las
cuales, son excepciones propias o dilatorias (doctrinalmente, asi se califican
los hechos impeditivos, modificativos o extintivos de una accion, sea que ésta
exista o no) las previstas en las fraccs. 1, 11, 1v, v, vI, vil1 y X; y las defensas, o
excepciones impropias o perentorias (las que en doctrina son las destructivas
de la accion y de sus pretensiones) son las previstas en las fraccs. 1, vi1 y 1x,
en la inteligencia de que las excepciones previstas en la fracc. x1 son
potencialmente, perentorias o dilatorias, dependiendo de como se defienda la

parte demandada de acuerdo con el caso concreto:
1. “Las de incompetencia y de falta de personalidad en el actor”

Competencia. L.a incompetencia procede cuando la accion se intenta ante un
juez indebido, ya sea por imposibilidad de conocimiento (impedimento,
recusacion o excusa), materia (ante un tribunal que no sea civil/mercantil),
grado (en un tribunal que no sea de primera instancia), cuantia (si es menor
de 200 veces el salario minimo en un juzgado mixto de paz, o de primera
instancia si es mayor) o de territorio (ante un juez diferente al del lugar
designado para el pago).12

Cuando se demanda a dos o mas personas con diferentes domicilios y en
territorios diferentes, y en el titulo no se designa ningun lugar para el



requerimiento judicial ni para el pago, pues el art. 171 de la LGgTOC dispone
que si no se indica el lugar de pago se considerara como tal el del domicilio
del que lo suscribe, no es aplicable la regla de competencia del art. 1106 del
CCom, por lo que es competente para conocer del juicio el juez del domicilio
del suscriptor.122

Por otra parte, si de conformidad con el art. 1104, fracc. 1, del CCom, sea
cual fuere la naturaleza del juicio sera preferido a cualquier otro juez el del
lugar que el deudor haya designado para ser requerido judicialmente de pago.

Si en un titulo de crédito se asienta la obligacion del deudor de pagarlo en
determinada ciudad, es competencia del juez de esa ciudad conocer del juicio,
por ser el lugar de pago del titulo y, por tanto, el designado para que el
deudor sea requerido, maxime que, atendiendo el principio de literalidad de
los titulos de crédito del art. 50. de la rLcToc, debe atenderse lo que
expresamente se haya consignado en él o lo que de él pueda derivarse,
conforme a la Lgroc. 12

Por tanto, segun los arts. 1104, fracc. 1, del CCom, y 77, 20. parr., 26 y
174 de la LGTOC, si en un pagaré se consignan varios lugares para exigir el
pago a eleccion del tenedor, y éste promueve el juicio ante un juez de uno de

los lugares consignados, el juez es competente, puesto que el tenedor puede

exigir su pago en cualquiera de esos lugares. 1’

Sin embargo, debe tenerse presente que, si en un titulo las partes
convienen expresamente en someterse a determinados tribunales, a opcion
del tenedor, pero éste en lugar de optar por uno de ellos ejercita su accion
ante otro no previsto en el convenio, debe estarse a las reglas generales de

competencia que establece el CCom.128 Sobre este mismo tema, la Primera
Sala de la sciN resolvio una contradiccion de tesis en el sentido de que si el
titulo contiene la leyenda “en esta ciudad o en cualquier otra en la que se
requiera”, con la intencion de designar el lugar en el que se hara exigible su
pago, es competente para conocer del juicio ejecutivo mercantil el juez del
lugar donde se suscribio el titulo, pues debe estimarse que en su texto solo
hay un lugar indicado de manera clara, precisa e identificable, que es la

ciudad en la que se suscribio, por lo que la segunda frase de “en cualquier

otra”, se tendrd como no puesta por ser vaga y confusa.l2?

En materia cambiaria también opera el principio de sometimiento tacito.
Si el juicio se sigue en un juzgado diferente al del domicilio sefialado en el
titulo, pero el demandado contesta la demanda sin impugnar la competencia,
de conformidad con el art. 1094, fracc. 11, del CCom queda sometido



tacitamente a la jurisdiccién de ese juez.2%

Sin embargo, en el caso de un titulo vinculado a un contrato, es

improcedente que un juez, para fundar su competencia, se base solo en el
lugar de pago sefialado en el titulo y soslaye la existencia de otro juicio
ordinario que versa sobre el contrato que le dio origen. En ese supuesto, los
dos juicios deben ser resueltos por el juez que conoce del juicio ordinario
para evitar contradiccion en la cosa juzgada.2Y!
Personalidad. La falta de personalidad se materializa cuando el actor del
juicio no es el interesado en la sustancia del pleito o su legitimo
representante; es decir, no se trata de la falta de accion o de derecho en la
cosa litigiosa, sino de que quien esta actuando como actor carece de la
capacidad procesal para ello. Por supuesto, esta excepcién no debe oponerse
contra quien promueve en su propio derecho.2%

Cuando un juicio ejecutivo es promovido por un individuo que se ostenta
como apoderado de una persona moral, pero no como endosatario, no es
necesario, para la procedencia de la accion, probar la existencia de la
sociedad, sobre todo si el demandado suscribe el titulo a favor de esa
sociedad. Exigir que se acredite su existencia seria contrario al art. 50. de la
LGTOC, ademas de que violaria el principio de rapida circulacién de los titulos

que establecen los arts. 18 y 26 de la LGTOC y crearia una excepcion no

contemplada en el numeral 80.2%3

Por su parte, el endosatario no necesita acreditar la personalidad del
endosante para cumplir con los requisitos que exige el art. 29 de la LgToC, ya
que esto no se contempla como requisito para la validez del endoso.2%

Asimismo, de acuerdo con el art. 38 de la LGTOC, si el beneficiario tenedor
del titulo es la misma persona que lo endosa en procuracion a un tercero,
sigue siendo el duefio del titulo, por lo que al estar legitimado el endosante
para exigir su pago, el deudor no puede oponer al endosatario en procuracion

la excepcién de falta de personalidad, porque éste es un mandatario judicial

del duefio.2%2

Por ultimo, si un apoderado general para pleitos y cobranzas demanda por
la via ejecutiva precisamente como apoderado, lo que sucede con mucha
frecuencia, no es necesario que el titulo se endose a su favor en procuracion,
pues no se trata de ningin endoso sino de una promocion formulada a

nombre del acreedor, como apoderado legal, que es una hipotesis prevista en

los arts. 26 y 27 de la LcToc.2%



2. “Las que se funden en el hecho de no haber sido el demandado quien
firmo el documento”

Esta excepcion es personalisima, en el sentido de que solo puede intentarla la
persona cuya firma se impugne de falsa y con base en ella pretenda cobrarse
el titulo; es decir, la falsedad de la firma no invalida el titulo, sino unicamente
le permite a aquél cuya firma se falsifico excepcionarse de la accion (art. 12,
LGTOC) o también a aquél a cuyo cargo esta la defensa del patrimonio del de

cujus contra el que se pretende ejecutar un titulo que el difunto no firmo, o

firmo en blanco.2%Z

Desde luego, la falsedad debe probarse con pericial y no con el simple

cotejo judicial de dos o més firmas.22® Esta prueba debe desahogarse a

iniciativa del demandado, por ser el que niega la firma.2%2

Cuando el deudor opone esta excepcion argumentando que no firmé el

titulo por no saber firmar, corresponde a él acreditar su excepcion, ya que el

titulo es, como vimos, una prueba preconstituida.2?

Finalmente, cabe sefialar que si aparece la firma del que se obligé a pagar,
pero no su nombre, no procede esta excepcion, porque es suficiente la firma
para identificar al obligado por ser sdlo ésta, y no el nombre, un elemento

esencial del titulo.21

3. “Las de falta de representacion, de poder bastante o de facultades
legales en quien suscribio el titulo a nombre del demandado, salvo lo
dispuesto en el art. 11”

En el analisis de la procedencia de esta excepcion pueden revisarse otras
consideraciones (num. 2.31) respecto de la representacion cambiaria. Sin
embargo, en particular pueden tenerse presentes las siguientes:

Las formas en que un sujeto puede obligar cambiariamente a otro,
actuando en su nombre (num. 2.31), también condicionan que el demandado
pueda excepcionarse de la accion cambiaria. En efecto, un sujeto puede
excepcionarse arguyendo, en el supuesto de que se presenten a cobrarle un
titulo no firmado por él, sino por su presunto representante, que éste no tenia

—en el momento de la suscripcion— la capacidad que la ley establece para

ello, aunque después la hubiera recibido.22



A la inversa, seria muy sencillo para las empresas incumplir con las
obligaciones contraidas por sus representantes, si con posterioridad a la fecha

en que aquéllos firmaron un titulo en su nombre les revocaran las facultades

que para tal efecto les habian otorgado, lo que es inaceptable.22

Por otra parte, el demandado no podra excepcionarse si el representante,
en efecto, tenia poder, invocando que era ajeno al negocio subyacente, es

decir, arguyendo que no se enterd, porque es precisamente el poder lo que

permite presumir la continuidad en la voluntad de obligarse.214

Finalmente, aunque en la practica se intenta con frecuencia, el demandado
no puede excepcionarse con base en la fracc. i1 cuando, después de dar poder
a un sujeto para suscribir por una cantidad, el apoderado suscribi6 por mas,

ya que el defecto consiste en el exceso de facultades y no en el uso de

facultades inexistentes.212

4. “La de haber sido incapaz el demandado al suscribir el titulo”

De igual forma, en cuanto al estudio de la procedencia de esta excepcion
pueden revisarse otras consideraciones (num. 2.31) respecto de la capacidad
en materia cambiaria. En este momento se analizan las siguientes:

Como excepcion contra la accién cambiaria, la incapacidad se presenta
cuando en la fecha en que se firmo el documento el demandado no concret6
en su persona los atributos a que se refiere el art. 3o. de la LgToc. Al igual que
la falta de personalidad, la incapacidad es una excepcion que solo puede
intentar el sujeto que considere que fue incapaz en esa fecha, o sus
causahabientes.

La frecuencia con que se presentaba esta excepcion provenia de la falta de
capacidad de un conyuge para avalar a otro (art. 175, Codigo Civil), que
ahora es inaplicable porque esta limitacion se derogé en 1994.

Sin embargo, esta excepcion (el suscriptor era incapaz en el momento de
firmar el titulo) no se convalida en la forma prevista en los arts. 2228 y 2233
del Cdodigo Civil, porque la validez de estos titulos se rige por la LGToC; y el
Civil s6lo se aplica supletoriamente cuando la LGToc no regula una institucion
juridica u omite regularla en uno o mas aspectos, lo que no sucede en este
caso.216

Por ultimo, esta excepcion también procedera cuando se presente alguna
causa de incapacidad a que nos referimos antes (num. 2.31), siempre que la



incapacidad esté presente en la fecha de la suscripcion del titulo.

5. “Las fundadas en la omision de los requisitos y menciones que el titulo
o el acto en él consignado deben llenar o contener, y la ley no presuma
expresamente o que no se haya satisfecho dentro del término que
seiiala el art. 15”

Una vez mas es conveniente repasar los principios que analizamos en cuanto
al elemento de formalidad de los titulos de crédito, contenido en el art. 14 de
la LgToc (num. 2.23).

Como vimos, el elemento esencial de la formalidad (art. 14, LcTOC)
determina que los titulos que no retinan ciertos requisitos y menciones legales
no surten como tales.

La falta de eficacia y la consecuente procedencia de la excepcion
planteada en la fracc. v del art. 8o. que estamos analizando s6lo se
actualizaran por las razones siguientes: a) cuando la ley no establezca
presunciones en caso de omision (los unicos requisitos que la ley no presume
son la firma, la cantidad y el tipo de titulo, este ultimo para determinar el
régimen legal que le es aplicable); y b) cuando exista omisién de alguno de
los tres requisitos mencionados y éstos no los haya satisfecho quien en su
oportunidad debi6 hacerlo y que, como vimos, puede ser el acreedor o el
deudor, indistintamente (num. 2.33). Luego, si la ley lo presume o no, pero
las omisiones se llenan con oportunidad, esta excepcién no procede porque el
titulo cumpli6 con su formalidad.

En el estudio de cada titulo se detallan los requisitos que deben cumplir y,
en su defecto, procedera esta excepcion.

6. “La de alteracion del texto del documento o de los demas actos que en
él consten, sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 13”

Segun vimos (num. 2.32), la alteracion de la cantidad que consigna un titulo
no es razon suficiente para que el demandado se excepcione del pago sino
para que, en su caso, se excepcione de la alteraciéon y quede vigente la deuda
original; por ejemplo, si suscribié6 por $1 000 y se altera a $10 000, la
excepcion procede por $9 000.



Al respecto, la Corte sostiene en jurisprudencia firme que la excepcion de

falsedad de una letra de cambio es la falsedad criminal y no la que consiste en

que el actor, girador de la letra, no hizo la provisién de fondos.2l7

Igualmente la Corte sostuvo en una interesante tesis que existe falsedad
ideoldgica o subjetiva cuando las partes hacen constar en un pagaré algo que
en realidad no sucedié, como cuando los deudores no recibieron del acreedor
ninguna cantidad de dinero,?! falsedad ideolégica que permite prosperar la
excepcion planteada en la fracc. vi del art. 8o. Los colegiados igualmente
resolvieron que procede la excepcion de falsedad ideologica o subjetiva por

dinero no entregado, si el suscriptor jamas recibio el importe del titulo, pues

no estaba obligado a pagar una cantidad que nunca recibi6.22

Sin embargo, en otra jurisprudencia trascendental, se resolvié que tal
criterio no es aplicable y, por tanto, no existe falsedad ideologica en los
pagareés suscritos sobre contratos de apertura de crédito que se celebren con el
proposito de cubrir los intereses que se generen en el contrato de crédito, y no
se paguen, en virtud de que, en efecto, el deudor recibi6 el beneficio de haber

visto pagados, pero no con sus recursos sino con los del banco, los intereses

que debia.22

Independientemente del dolo y de la mala fe en el endoso que se
analizaran mas adelante en el estudio de la fracc. X, in fine, del art. 8o. de la
LGTOC, cabe adelantar que también se ha presentado la modalidad de falsedad
ideologica consistente en que el beneficiario endosa en propiedad el titulo a
un tercero con el inico fin de que, en virtud de las reglas de autonomia y de
abstraccion examinadas en otra parte (ndim. 2.27), el demandado no pueda
oponerle al endosatario las mismas excepciones que podria oponerle a aquél.
Es decir, el endosante (dolosamente, porque él es el verdadero duefio del
titulo) y el endosatario (de mala fe, porque él sabe que el deudor ignora la
verdad real) se ponen de acuerdo con el propoésito de evadir las excepciones
personales que el demandado tiene contra el verdadero beneficiario del titulo,
el endosante. Como vimos (nim. 2.27), no obstante que lo que en esencia
existe en esa maniobra es una falsedad ideoldgica, por virtud de la estructura
limitativa de las excepciones y defensas del art. 8o0., procesalmente lo
apropiado es oponer las excepciones de mala fe en el endosatario y dolo en el
endosante, que en nuestra opinion encuentran fundamento en las fraccs. x in
fine y x1, de dicho articulo, porque, por una parte, la ilicitud en su conducta
impide que estén presentes en juicio los requisitos necesarios para la
procedencia de la accion en la medida en que el accionante no es el titular de



la accion ejercitada; y por otra, porque dicha ilicitud es, sin duda, una
excepcion personal en contra del actor, quien no puede ser otro que el
endosatario (nam. 2.27).

Pero la falsedad de un documento no se presenta solo en la cantidad o en
la estampa de un endoso, sino también, y con frecuencia, en el lugar del pago,
caso en el que también se aplican las reglas del art. 14 (nim. 2.32).22!
Asimismo, en una tesis extraordinaria, la Tercera Sala sostuvo que solo
poseen valor las presunciones que se apoyan en hechos demostrados,
concordantes, solidos y graves que, ademas, lleven del hecho conocido al que
se busca conocer por medio de una conclusién natural.222

Por ultimo, respecto del llenado por el beneficiario, de los espacios en
blanco, recuérdese que tal ya no es posible a partir de una jurisprudencia por
contradiccion dictada por la Primera Sala (nums. 2.27).

7. “Las que se funden en que el titulo no es negociable”

De los tipos de identificaciébn de beneficiario que reconoce la LGTOC
(portador, a la orden y no a la orden o “no negociable”), el “no negociable”
anula la posibilidad de que el titulo se transmita a una persona distinta de la
que se designa como tal.

Si cuando vence un titulo no negociable un sujeto diferente del designado
como beneficiario lo presenta para cobrarlo y arguye que lo obtuvo de
manera legitima por endoso en propiedad, el deudor podra excepcionarse en
los términos de esta fraccion no del pago sino del “pago a persona diferente a
la designada”, ya que ese titulo no debia haberse transmitido porque, por
alguna razon, el emisor decidio insertar la clausula “no negociable” o utilizar
un documento que institucionalmente no se puede negociar, como es el caso,
entre otros, del cheque certificado (nim. 3.25). Sin embargo, la clausula debe
estar inserta en el titulo y no en hoja o documento diverso.223

Esta excepcion, al igual que la anterior, no es contra pago Sino
tipicamente contra la accion, porque hace mérito al perfeccionamiento de la
estructura del titulo cambiario.

8. “Las que se basen en la quita o pago parcial que consten en el texto
mismo del documento, o en el depdsito del importe de la letra, en el



caso del art. 132”

La primera hipotesis sefialada en la fracc. vii, que es el caso de la alteracién,
es una excepcion que procede sélo parcialmente; por ejemplo, si se suscribe
por $10 000 y antes del vencimiento se pagan (o “se quitan”) $7 000, la
excepcién a que se refiere esta fraccion procede por $7 000, pero son
exigibles los restantes $3 000.

La condicion de que la quita debe constar en “el texto del documento” fue
resuelta por la Corte, en jurisprudencia firme, en el sentido de que si bien
tales anotaciones no consten en el documento debe admitirse la excepcion
cuando el actor es la misma persona receptora del pago, aunque no como la
excepcién a que se refiere la fracc. vin sino la xi, la de excepciones
personales.224

Asimismo, la Corte manifestd que cuando la quita no consta en el titulo
sino en recibos que se refieran de manera expresa y concreta a aquél,
entonces si procede la excepcion, porque en efecto se acredité una suma a la
deuda original y, por tanto, no procede la excepcion cuando los recibos no

hacen esa referencia expresa y concreta, pues son solo recibos por una suma
de dinero expedidos por el actor en favor del demandado.222

La segunda hipétesis de excepcion, que se funda en el deposito del monto
del titulo, procede cuando a su vencimiento el actor no lo cobra, por los
motivos que sean, y el deudor, actuando con diligencia, deposita su importe
mediante el billete idoneo, deposito que a su vez notifica judicialmente al
deudor con objeto de liberarse de su obligacion, ya que de esta manera él
cumple con pagar.

La excepcion se hace valer al exhibir la promocion de notificacion
judicial sellada por el oficial de partes, o con la del billete, durante la
diligencia de embargo (generalmente) o en los cinco dias que tiene para
contestar la demanda. Desde luego, debe proceder porque la pretension de

cobro del actor es inttil, ya que se respeto en tiempo.

9. “Las que se funden en la cancelacion del titulo, o en la suspension de
su pago ordenada judicialmente, en el caso de la fracc. i1 del art. 45”

Como veremos mas adelante (num. 6.5), los titulos nominativos extraviados,
los que se deterioren o sean robados antes de su vencimiento o incluso



después, pueden ser cancelados y repuestos a solicitud de su duefio, con el
objeto de que no lo cobre nadie, excepto €l, mediante un juicio que se
denomina de cancelacion y reposicion de titulo de crédito.

En los primeros pasos del juicio, el juez dicta un auto que se llama de
cancelacion, en el que ordena al deudor que no pague a otra persona que no
sea la que el juez resuelva al término del juicio. En el caso de que un tercero
exija al deudor el pago del titulo robado o extraviado, éste podra
excepcionarse argumentando la orden judicial de suspension o de cancelacién
que obtuvo previamente, es decir, se excepciona arguyendo la hipotesis de
esta fraccion: no se paga porque esta prohibido por un juez.

10. “Las de prescripcion y caducidad y las que se basen en la falta de las
demas condiciones necesarias para el ejercicio de la accion”

Caducidad y prescripcion

En un numeral anterior se analizaron las reglas peculiares de caducidad y
prescripcion cambiarias (num. 2.39). En este momento lo importante es
resaltar que la prescripcion es una excepcion, por tanto, si no la hace valer el
demandado, el juez tampoco;?2® pero la caducidad, elemento procesal de
orden publico, debe ser estudiada de oficio por el juez; en consecuencia, es

irrelevante que se mencione como defensa oponible a la accién, porque se

invoque o no, el juez debe analizarla oficiosamente.22’

El analisis oficioso no puede hacerse en la segunda instancia, si no se
expresa como agravio, la limitacion a que esta obligada la Sala, respecto del
estudio sélo de los agravios expresados.228

Sin embargo, la Corte sostuvo tesis contradictorias en este punto: a) por
una parte, resolvio que como la fracc. x del art. 8o. cataloga la caducidad

como una excepcion, el juzgador no tiene por qué estimarla si no la invoca el
229

demandado4=® y, por otra, b) que al establecerse la caducidad de la accion en
el art. 160, el juzgador esta obligado a examinar de oficio si ha operado la
caducidad de las cambiales, por ser este punto una condicion esencial para el
ejercicio de la accién.22? Aunque este punto genera un conflicto de tesis, que
en febrero del 2011 continta, en nuestra opiniéon debe tenerse presente lo
siguiente.

Como en todos los casos, la jurisprudencia y aun mas las tesis, deben



contemplarse como resoluciones disefiadas a la luz del caso concreto y, de ser
posible, de la causa del juicio natural y no, como sucede en ocasiones, a
manera de disposiciones de orden general, dogmatico e imperativo, pues la
imaginacion del litigante tiende a realizar acciones funcionales para el interés
que defiende, al extremo de que un mismo articulo, el juez deba interpretarlo,
con base en las pretensiones y los alegatos, de manera diferente; por tanto, no
es imposible que la diferencia entre estas tesis radique mas en su
enunciamiento que en su fondo.

Por otra parte, la primera tesis, segin la cual “el art. 8o., fracc. x, de la
LGToC, califica a la caducidad como una excepcién” no es exacta, pues su
proemio enuncia las excepciones “y defensas” y no sélo las primeras; no hace
distincion entre ellas, sino que deja la diferenciacion a las instrucciones del
juez; por ende, es acertado decir que la caducidad deberia hacerse valer si la
catalogara como excepcion el art. 8o., pero no es asi.

Por ultimo, el hecho de que ademas de las dos tesis citadas al final, en
otros cuatro precedentes, la Corte haya resuelto que la caducidad cambiaria
debe analizarse de oficio, constrifie la deduccién de que las tesis referidas
(Gnicas en ese sentido) son tan extraordinarias que por fuerza se debi6 a la
interpretacion que hizo la Corte del derecho alegado por los litigantes, y no
que sostuvo como norma universal que la caducidad no es de analisis
oficioso. Es mas bien el resultado judicial técnicamente obligado de la
interpretacion de una demanda o reconvencion, lo que violent6 la norma
universal mas que su derogacion.

La jurisprudencia firme nimero 3, cuyo rubro es Accion. Estudio oficioso

de su improcedencia,?3! establece con claridad que la improcedencia de la

accion por falta de uno de sus requisitos esenciales puede estudiarse aun de
oficio, por lo que, en nuestra opinion, por ser la procedencia de la acciéon una
institucion de orden publico, debe, en todos los casos, estudiarse de oficio.

Finalmente, cabe sefialar respecto de la prescripcién, que su renuncia, y
asi sucede en materia mercantil, debe hacerse, desde luego, antes de que se
consume, pero ademas, de manera directa e indudable, como seria el pago
total o parcial anotado en el texto, la redocumentacion, etc., pues de lo
contrario la prescripcion procede como excepcion de la forma planteada en la
fracc. x.232

Asimismo, los indicios para suspender la prescripcién no pueden derivar
de la inscripcion de un contrato de crédito documentado en titulos de crédito,

sino respecto del contrato como negocio subyacente, si en la inscripcion no se



hizo referencia a ellos;233 no obstante, se precisa que esta tesis tuvo mayoria
de tres votos contra dos y fue bastante controvertida.

Las que se basen en la falta de las demas condiciones necesarias
para el ejercicio de la accion

Las excepciones y defensas a que se refiere la parte in fine de la fracc. x (“las
que se basen en la falta de las demas condiciones necesarias para el ejercicio
de la accién”), no se han utilizado por los litigantes, o al menos no como
estimamos que lo pudieran realizar; ni tampoco, por lo mismo, han sido
objeto recurrente del pronunciamiento jurisprudencial. Esta realidad obedece,
tal vez, a la notoria falta de especificidad y funcionalidad que se observa en la
excepcion en estudio, y que contrasta con la claridad de las demas
excepciones previstas en el art. 8o. En efecto, a diferencia de nociones como
caducidad, falsedad, competencia, personalidad y demas, la cita conceptual
de las excepciones o defensas de la fracc. x, in fine, es, cuando menos, vaga,
por cuanto que el intérprete no sabe a qué se refiri6 concretamente el
legislador.

En principio, este enunciado pareciera mas bien doctrinal porque
sobrentiende las condiciones necesarias para el accionar cambiario. Es
importante pues, indagar cuales son éstas.

En nuestra opinién son dos grandes grupos de requisitos los que debe
reunir la accién cambiaria para su ejercicio: a) los necesarios para el ejercicio
de la accion, en tanto que accion cambiaria, y b) los necesarios para el
ejercicio de ésta, pero como cualquier accion judicial. Ejemplo de los
primeros son, a contrario, los que corresponden a la ausencia de los
presupuestos de excepcion o defensa del art. 8o. (por ejemplo, la correcta
competencia, el acreditamiento de la personalidad, la existencia de poder
suficiente, la capacidad, la no alteracion, la ausencia de caducidad, la
negociabilidad, etc.), los cuales son las condiciones esenciales y privativas
del ejercicio de la accion cambiaria. Ejemplo de los segundos son los
requisitos que la accion cambiaria debe cumplir pero no en tanto que tal, sino
en tanto que accion judicial —como cualquier otra— las cuales son, desde
luego, las previstas en los arts. 1o. del crprc y 1o. del cpcpr, a saber: el
accionante debe tener interés juridico en que la autoridad judicial declare o
constituya un derecho, o imponga una condena.



Por tanto, en nuestra opinién una correcta interpretacion del parrafo in
fine de la fracc. x en estudio, podria ser que dicha excepciéon procedera
cuando se pruebe, primero, cualquiera de los presupuestos del art. 8o. en
sentido favorable a la parte demandada, y segundo, la inexistencia del interés
juridico con el que debi6é comparecer el accionante; en tal caso, como la
accion ejercitada es ejecutiva y por tanto constituye la prueba preconstituida
de su existencia, corresponde al demandado probar, pero en sentido contrario,
que el accionante carece de interés juridico, obedezca dicha carencia al
motivo que sea.

Por ejemplo, en un asunto de falsedad ideolégica (nim. 2.27 y estudio de
la fracc. vi supra), el endosatario —accionante en juicio— no es, en nuestra
opinion, el propietario del titulo y por tanto, no tiene interés juridico en su
cobro. El propietario es el endosante, quien se deshizo del titulo sélo para
evitar que el demandado pudiera oponer excepciones y defensas personales.
En ese caso el demandado puede probar la mala fe del endosatario falseador,
y en caso de que el endosatario no haya conocido la maniobra del endosante
y por tanto no sea parte en la maquinacion, el demandado podra probar el
dolo en el endosante, toda vez que con cualquiera de los dos acreditamientos
se estaria probando que el propietario del titulo es el endosante y, en
consecuencia, que el endosatario carece de interés juridico. En ese sentido,
entonces, se surtiran los extremos de la fracc. x, in fine, independientemente
de que, seglin sea procedente en cada caso, también sean oponibles las
excepciones personales previstas en la fracc. x1. Cabe opinar que aun cuando
es bien sabido que el de abogado es un oficio de mera y permanente
probanza, el caso en estudio alcanza rangos de dificultad muy elevados.

11. “Las personales que tenga el demandado contra el actor”

Se reconocen dos grupos de hipétesis en las que puede oponerse una
excepcion personal: a) cuando el titulo se emitid, pero nunca entré en
circulacion, es decir, se mantuvo en las manos del tomador, y b) los demas
casos en que el titulo si circulo.

El titulo no cambié de dueno. Este caso implica un documento en que
constan los derechos y las obligaciones de las partes —tomador y suscriptor
—. En él, ambas cuentan con la posibilidad técnica y practica de conocer los
pormenores del negocio que lo motivo y, en consecuencia, de evaluar sus



respectivos cumplimientos; de ahi resulta que el trafico del negocio obliga a
que, en caso de incumplimiento —diferente del animo de no querer pagar—,
las excepciones mas frecuentes sean las personales, no por desconocer los
elementos de autonomia, incorporacion y literalidad, sino porque las
condiciones del asunto (tomador, emisor, titulo y negocio causal) son una
sola, estan concentradas en el mismo momento, en el mismo negocio, en el
mismo titulo y en los mismos sujetos, que deben contemplarse en conjunto

para su mejor evaluacién.2>* En suma, la regla practica es que cuando el
titulo no cambie de duefio las excepciones oponibles seran, generalmente, las
personales.

En efecto, en el titulo que no ha tenido vida comercial,
independientemente del contrato causal, sino que solo consigna derechos y
obligaciones entre los primeros contratantes, el deudor puede oponer las

excepciones personales contra el acreedor, aun las derivadas del negocio

juridico que haya dado origen al titulo.222

Por otra parte, por ser las excepciones personales que derivan del contrato
que dio origen al titulo todas las causas que lo invalidan por cualquier
motivo, y por tratarse de causas extracambiarias, no se pueden oponer a
terceros de buena fe, ya que la autonomia los protege; pero si son
perfectamente oponibles a quien participd en el negocio que las caus6. Entre
éstas se encuentra la del incumplimiento del contrato, sin que sea necesario
demandar antes el incumplimiento para que proceda la excepcién personal.23©

Por ultimo, cabe precisar que para oponer una excepcion personal es
requisito sine qua non que exista identidad entre los sujetos de la relacion
cambiaria reflejada en el titulo, entre los de la relacion extracambiaria en que
se fundan y entre los que intervienen como actor y demandado en el juicio
respectivo que, en los tres casos, deben ser los mismos.23Z
El titulo circulé. Entendemos que el suscriptor de un titulo no sabe a quién
lo va a pagar ni le importa; pagara a quien se legitime como propietario. Pero
si por azar después de endosar el titulo llega a manos de un sujeto que,
casualmente, es deudor del suscriptor (y al intentar cobrar sin resultado el
suscriptor lo ejecuta, en ejercicio de la accion cambiaria), éste puede
excepcionarse con base en la fracc. xi, es decir, arguyendo una razén personal
(que el actor también le debe a él) y no alguna de las cambiarias o procesales
contempladas en las 10 primeras fracciones del art. 8o.

Esta forma de excepcion personal tampoco violenta los elementos de



incorporacion y autonomia porque si uno le debe a otro, y éste le debe a
aquél, es irrelevante el origen, el tipo de titulo y las condiciones de cada
deuda, ya que simplemente los dos se deben. Aunque cualquiera de las dos
deudas, o ambas, se especifique en un titulo de crédito, se excepcionan de
manera mutua de forma personal porque las dos se neutralizan;238 por
supuesto, la excepcion personal s6lo procede cuando se intenta contra quien
se tiene y no contra cualquier otro signatario, debido a que no es una
excepcién procesal ni cambiaria, sino personal.232

Cabe apuntar que la Corte tomé postura ante el hecho de que el endosante
haya incurrido en dolo, y el endosatario en mala fe, al efectuar la transmision
del documento con el unico interés de que el deudor no pueda oponer contra
el nuevo duefio las excepciones personales que tenia contra el endosante,

porque el titulo cambio de manos. Al respecto sentencié que en este caso si

opera la excepcién personal, por dolo y mala fe.240

Con frecuencia, en la practica los litigantes invocan la fracc. x1 para hacer
consistir la excepcién personal en la falta de causa del titulo, es decir,
argumentan que el titulo no debe pagarse porque se emitio sin causa 0 motivo
(no recepcion de mercancia, no entrega de dinero, etc.). Al respecto la Corte
sostuvo, en tantas ocasiones Como para pensar que existe una corriente
judicial, que, en efecto, proceden estas excepciones personales si, primero, se

hacen consistir en dolo, mala fe, lucro indebido o razones similares Yy,

segundo, si se prueban en juicio.2

Precisiones generales respecto de las defensas del art. 8o.

Estas son las excepciones y defensas oponibles a la accién cambiaria. Al
lector interesado le parecera curioso que el célebre —por limitativo— art. 8o.
no contemple algunas excepciones tipicas del derecho en general y otras
privativas (debian serlo) del derecho cambiario.

Ejemplo de las primeras es, desde luego, el pago, y de las segundas, las
que pudieran oponerse contra el incumplimiento de las clausulas
“documentos contra pago” o “documentos contra aceptacion” (art. 89, LGToC).
Es decir, debiera contemplar la excepcién de pago hecho y la defensa de que,
de acuerdo con el art. 89, el acreedor deberia haber entregado ciertos
documentos, pero no lo hizo.

En conversacion con algunos maestros postulantes, como Diaz Bravo y



Abascal Zamora, en torno a esta laguna aparente, basicamente respecto del
cumplimiento de las clausulas del art. 89, pues la Corte no se ha pronunciado
sobre ellas, concluimos que debido al contenido limitativo del art. 8o. parece
que en efecto la omision es un error real.

La unica defensa con apoyo en la LGToc (y de manera demasiado forzada)
seria con base en las hipétesis planteadas en las fraccs. v y x, argumentando
que no se reunieron los requisitos del titulo ni de la accion; sin embargo,
dicha defensa es vulnerable si se confronta con el criterio cualitativo de los
arts. 8o. de la LgToc y 1401 del CCom, que no contemplan con caracter de
excepciéon potencial un requisito tan especifico como la no entrega de
documentos.

Debido a la apertura del comercio de nuestro pais y a la utilidad de esta
clausula en el comercio internacional, es de esperar que la Corte se pronuncie
en el futuro en un sentido que no deje lugar a la especulacion. Como sea, en
la actualidad, el deudor que se niegue a pagar el titulo porque su acreedor no
cumplié con entregar ciertos documentos no cuenta con excepciones o0
defensas claras.

En cuanto a la falta de mencion expresa de la excepcion de pago,
consideramos que por la naturaleza de los titulos de crédito no se trata de un
error, sino de un sobrentendido técnico bastante evidente debido a dos
aspectos: por una parte (nam. 2.35), el titulo solo se entrega contra el pago y
en caso de no cobrarse pero querer pagarse, cabe el deposito como pago
liberatorio expresamente contemplado en el art. 8o. (fracc. vmr); por otra
parte, desde el punto de vista procesal, el CCom establece (art. 1394) que el
actuario debe iniciar la diligencia de embargo con el cobro del documento, de
manera que soOlo si no se puede comprobar el pago ni se hace en ese
momento, se traba el embargo (nim. 6.22); pero si se presenta cualquiera de
estas dos posibilidades la diligencia se suspende y, al no entablarse la litis, el
analisis de la procedencia de la accion es innecesario.

En sintesis, la excepcion de pago no se contempla en el art. 8o.,
simplemente porque no es necesario.

Capacidad procesal, legitimacion en la causa y en el proceso

Es necesario formular una precision de orden procesal; su justificacion radica
en algunas confusiones que se enfrentan en la practica: el que las tnicas
excepciones y defensas “oponibles contra las acciones que se deriven de un



titulo de crédito” sean las contempladas limitativamente en el art. 8o., no
implica que sean éstas las unicas posibilidades que tiene el litigante en el caso
de una ejecucion cambiaria.

En efecto, la experiencia de los ultimos afios permite verificar que la
forma en que se han desarrollado algunas figuras procesales las hace factibles
de utilizar también en el juicio cambiario, que, a pesar de su vinculacion con
otras figuras preexistentes, no poseen todavia la diferenciacion precisa. Es el
caso, entre otras, a) de la capacidad procesal; b) de la legitimacion en la causa
(que puede ser activa o pasiva), y ¢) de la legitimacion en el proceso (también
pasiva y activa), que son excepciones oponibles en cualquier juicio mercantil,
incluso en el cambiario, y aunque no estén previstas expresamente en el art.
8o., en ocasiones pueden asimilarse a las hipotesis de las fraccs. 1y 1v.

En los tres casos (capacidad procesal, legitimacion en la causa y
legitimacion en el proceso), se trata de figuras que solo pueden hacerse valer
en tribunales, y que a pesar de no estar contempladas de manera expresa en la
LGToc producen un efecto importante en los juicios cambiarios.

Capacidad procesal. Del todo diferente de la civil, consiste en la facultad
de un sujeto para comparecer en ese juicio a la luz del negocio, del
documento, del objeto del pleito, del juez de su contraparte y de la persona de
los dos litigantes, y no a la luz de su capacidad de ejercicio. Es decir, no se
trata de una capacidad general sino procesal, respecto de un acto concreto: el
juicio.

Es evidente que la capacidad a que se refiri6 el legislador en el art. 8o.,
fracc. 1v, es la de ejercicio y no la procesal; pero la fracc. 1 si evoca un
concepto relacionado con la capacidad procesal (la personalidad), que es
bastante mas genérico que ésta: la personalidad es la reunion de los requisitos
para ser parte en un litigio. La capacidad procesal es la reunion de los
requisitos para generar consecuencias juridicas en un litigio, y no siempre
quien tiene personalidad posee capacidad. Por ejemplo, el albacea de una
herencia constituida por titulos de crédito puede ser parte en el litigio (tiene
personalidad), pero no puede enajenar los titulos si no es con el previo
acuerdo unanime de los herederos (carece de capacidad procesal). Otro
ejemplo es el fiduciario al que se le demanda la entrega del patrimonio
fiduciario, que cuenta con personalidad para contestar, pero si el contrato
respectivo establece que soélo el fideicomisario podra contestar las demandas,
entonces soélo éste, y no el fiduciario, tendra capacidad procesal.

Legitimacion en la causa (legitimatio ad causam). Es la facultad que



asiste a las partes de invocar en su demanda o en su contestacion el derecho
que les permita obtener una sentencia favorable; es decir, es una condicion
para la procedencia de la accién o de la excepcion. Es la identificacion de la
causa de una de las partes con la ley. También es la identidad de la persona a
quien la ley le concede el derecho subjetivo que se ejercita a través de la
accion que se deduce ante los tribunales, con la persona que deduce la accion.
Si el actor consigue identificar su causa con el derecho que invoca, obtiene

legitimacion activa en la causa; y si el demandado identifica su excepcion con

el derecho que invoca, posee legitimacién pasiva en la causa.?42

Si a priori de la apertura de la litis cambiaria el demandado considera que
las pretensiones del actor carecen de identificacion con el derecho invocado
en su demanda (lo que es sumamente frecuente), opone la excepcion sine
actione agis (no hay accion por intentar) que, si bien no esta contemplada en
el art. 8o. ni aun tangencialmente, podria proceder, no como tal, sino que si se
prueba que el actor carece de legitimacion, la consecuencia seria similar a la
procedencia de la sine actione agis: el actor pierde el juicio porque no tenia
accion.

Legitimacion en el proceso (legitimatio ad processum). Consiste en la
idoneidad de las partes para actuar en juicio, que se califica con base en la
posicion que guardan en el proceso y en el motivo del pleito. Es un
presupuesto procesal porque se refiere a la capacidad de las partes para
ejecutar validamente actos procesales y, por tanto, es condicién para la
validez formal del juicio.

Hemos visto juicios que se pierden, a pesar de que la accion cambiaria se
endereza correctamente en términos del art. 8o., porque el actor no consiguio
legitimarse en el proceso, lo que puede suceder por deficiencias en los
poderes otorgados fuera de México, por cambios de forma social o de
denominacion en las sociedades mercantiles o por razones similares.

Cuando la accién la intenta un endosatario en procuracion al que ademas
se otorgd un poder para pleitos y cobranzas que acompaiia a la demanda, pero
ésta presenta erratas, sea en la invocacién del derecho mexicano o en los
nombres o apellidos del acreedor (hecho frecuente por estar redactados en
otro idioma) la accion no prospera porque el actor no se legitima.

Asimismo, cuando se gira un titulo a la orden de una persona moral con
denominacion o forma social X, que por haberla modificado después de la
emision, en el momento del juicio tiene una denominacion o una forma social
B, aunque siga siendo en esencia la misma persona, los cambios pueden



impedir que la accion prospere porque el actor (B) no se legitimo, es decir, no
comprobo que poseia el derecho de participar en el asunto, segun el
argumento de que quien lo puede o pudo (X) no fue el que lo intent6. Estas
insignificancias aparentes son hipétesis que el litigante debe cuidar al
maximo en el momento de probar la modificacién societaria y el texto de los
poderes.?#2 Sin embargo, en una excelente tesis generada de una denuncia de
contradiccion, la Primera Sala sostuvo lo siguiente:

[...] debe establecerse que existe legitimacién en la causa cuando la accién es entablada por
aquella persona que la ley considera idénea para estimular en el caso concreto la funcién
jurisdiccional [...] la denominaciéon de una empresa no constituye una personalidad juridica
diferente de [...] la persona [...] moral que cuenta con ese atributo; por tanto, [...] el facultado a
exigir [...] una prerrogativa es [...] la persona [...] moral que resulte ser la propietaria de la
denominacién. En ese sentido, se concluye que si una persona moral deduce la accién cambiaria
con base en un titulo de crédito en el cual aparece como beneficiaria una denominacién que no
constituye una persona moral, para considerar que la accionante tiene legitimacion... es necesario
que [...] demuestre ser la propietaria de dicha denominacién, pues s6lo de esa manera quedaria

probado que a ella le corresponde exigir los derechos derivados del titulo. 244

Finalmente, la legitimacion activa es la que obtiene el actor cuando prueba su
interés procesal en el negocio, y la pasiva cuando quien prueba es el
demandado; pero respecto de este ultimo debe tenerse presente que, cuando
prueba que no tiene interés en el asunto, esta probando al mismo tiempo que
él no debe ser el demandado, lo que le implica, virtualmente, haber ganado el
juicio.

Sin embargo, considérese que, de conformidad con el art. lo. transitorio
del CCom, estas sutilezas s6lo son oponibles en los juicios iniciados por
créditos otorgados o reestructurados antes de la entrada en vigor de las
modificaciones al CCom de 1996, porque a los posteriores les es aplicable el
beneficio de subsanar la personalidad en un término de 10 dias (art. 1126).

Octava seccion. Reglas de aplicabilidad extraordinaria

2.41. Clausulas excepcionales “no negociable”, “sin mi

responsabilidad”, “sin protesto” y “documentos contra pago o
aceptacion”

En los casos mencionados en el titulo de este apartado, el empleo del término
clausula pudiera parecer inadecuado porque tradicionalmente se aplica a los



contratos, y los titulos de crédito no lo son. Sin embargo, su uso en el derecho
cambiario obedece a que con este concepto la LGgToc distingue (siempre de
manera circunstancial) ciertas hipétesis que excepcionan alguna de las reglas
contempladas de modo expreso por ella, que constituyen una opcién en el
sentido de que son susceptibles de ser utilizadas por algin signatario
mediante alguna forma de insercion que las hace formar parte de la literalidad
obligatoria del titulo, como si se tratara de alguna mencién y requisito
evocados por el art. 14 de la LgToc. Algunas clausulas importantes son las
siguientes:

Clausula “no negociable” (art. 25, LGTOC)

Vimos (ndm. 2.34) que esta clausula, también denominada no a la orden,
limita la circulacion (no puede cambiar de manos) del titulo de una de dos
formas: cuando se limita exclusivamente en favor de la persona a la que se
expidio, si la clausula se inserta desde su emision, o cuando se limita en favor
del endosatario, si se inserta en el acto de endoso.

La Corte sostuvo que no se considera que un titulo es “no negociable” por

el hecho de estar vinculado a un contrato, pues para ello es requisito que esta

clausula aparezca en su texto.24>

Debe tenerse presente que ceder o endosar indebidamente el titulo “no
negociable” trae como consecuencia que la transmision surta efectos de
cesion ordinaria (nim. 2.34); por tanto, el demandado podra oponer al nuevo

tenedor las mismas excepciones personales que tenga contra el endosante o

cedente.246

En el mismo sentido, como el endoso en procuracion no transmite la
propiedad, no debe entenderse que se viola el principio de “no negociable”,

por haberse endosado de esta manera.?4Z

Clausula “sin mi responsabilidad” (art. 34, 20. parr., LGTOC)

Esta clausula es una excepcion que so6lo opera en virtud de un endoso. En
efecto, excepciona el principio de la solidaridad cambiaria y unicamente
beneficia al que la insert6 en el momento en que endoso el titulo. Consiste en
que el sujeto que recibi6 un titulo, por haber entregado un beneficio
patrimonial, lo endosa a su vez, también por haber recibido otro beneficio, sin



que por ello, al insertar esta clausula, quede responsabilizado del pago, como
es la regla general, ya que contra él no habra accion cambiaria porque esta
clausula la cancelo.

Ahora bien, no debe pensarse que la clausula contiene disposiciones
inequitativas, pues el titulo sigue siendo auténomo y literal y, por tanto, el
endosatario que recibe un titulo con esta clausula “tiene conocimiento” de las
consecuencias, que necesariamente acepto porque el conjunto del negocio le
procurd suficientes ventajas para haberlo recibido en estas condiciones.

Por otra parte, es inadmisible que el principal obligado inserte esta
clausula y asi se libere de su obligacion de pago, cancelando la accion directa
en su contra, ya que él no puede dejar de responsabilizarse del pago de la
Unica obligacién que contiene el titulo, porque de lo contrario el beneficiario
quedaria en un estado de indefensién e impotencia absolutas, ya que tendria
en sus manos un titulo que ninguna persona esta obligada a pagar.

Clausula “sin protesto” (art. 141, 1er. parr., LGTOC)

Esta clausula (también denominada sin gastos) incide solo en el ejercicio de
la accién de regreso porque, como vimos (num. 2.37), para el ejercicio de la
directa no es necesario levantar protesto por falta de pago ni de aceptacion.
La clausula consiste en que con su insercién el tenedor queda liberado del
requisito de levantar el protesto cuando el titulo no se pague o acepte. Sin
embargo, la liberacion no es absoluta. S6lo queda liberado de levantar el
protesto con las formalidades publicas que son necesarias institucionalmente,
asi como de notificar el impago o la no aceptacién a los otros signatarios;

pero no queda libre del requisito de presentar el titulo, de manera fisica, para
su aceptacion o pago.248

Asimismo, cabe sefialar que, desde el derecho antiguo, la Corte pronuncio
que no es necesario que el texto “sin protesto” lo inserte de pufio y letra el

emisor, sino que puede hacerlo otra persona, incluso su representante.242

Clausulas “documentos contra pago o documentos aceptacion” (art.
89, LGTOC)

Estas clausulas, cuyas siglas son D/p o D/a, respectivamente, constituyen una
condicion que se debe cumplir para que (su nombre lo indica) se realice el



pago o la aceptacion. Contrario a lo que sucede generalmente en los titulos
cambiarios, esta condicion no esta estructurada para ser desahogada por el
obligado, sino por el beneficiario. En virtud de estas clausulas, el deudor
recibe el beneficio de no pagar o aceptar el titulo, si antes el acreedor no le
entrega determinados documentos representativos de mercancias (facturas,
certificados de depdsito, etc.) vinculados al negocio causal. Un ejemplo seria
el siguiente: una persona compra mercancias a crédito, para lo cual emite un
titulo en condiciones D/p, y el vendedor retiene la factura con la condicién de
entregarla cuando se le pague el titulo.

Inexplicablemente, lo vimos en el numeral anterior, el legislador no
contempla la no entrega de los documentos como defensa oponible a la
accion cambiaria, porque esta clausula tiene mejores posibilidades en el
comercio internacional (aunque también en el interno), y aquél tiende a
incrementarse; por tanto, seria recomendable que la no entrega de
documentos representativos de mercancias en los titulos D/p e incluso en los
D/a se considerara en el art. 8o. de la LgToc como una defensa oponible a la
accion cambiaria.

2.42. El idioma en la redaccidén de los titulos de crédito

A diferencia de la LcTOC, otros derechos nacionales (por ejemplo el espafiol,
el francés, el estadounidense o el italiano) establecen como requisito que en
los titulos se mencione el idioma en que se redactaron, y no obligan a que sea
en su lengua materna sino, tan solo, a que se exprese el idioma en que se
redactaron.

Mas aun, la Convencién de la onu aprobada en 1988 (num. 5.3) no solo
prevé que el término moneda también incluya una cantidad monetaria de
cuenta establecida por una institucion intergubernamental o mediante acuerdo
entre dos o mas Estados, siempre que la Convencion se aplique sin perjuicio
de las normas de la institucion intergubernamental o de las clausulas del
Acuerdo [art. 5, inc. L)], sino que también contempla que el titulo se
considerara como una suma determinada de dinero, aunque éste sefale el
pago en moneda distinta del importe expresado en el titulo [art. 7, inc. e)].

En sintesis, en el derecho comparado la especificacion del idioma del
titulo es una obligacion, pero no que sea en un idioma determinado. En el
derecho internacional, el idioma puede ser cualquiera, y no se considera una
irregularidad impugnable pagar con moneda distinta de la que se sefial6 en la



redaccion original. Es evidente que, en el derecho comparado, lo importante
es el pago y no la moneda ni el idioma.

No obstante que la LGToCc no contiene menciones expresas como las
citadas, las tendencias en la practica y en la jurisprudencia permiten suponer
que nuestro pais también sigue estos principios, aunque las dificultades
planteadas por la falta de disposiciones expresas sobre el idioma han
provocado que proliferen, a manera de solucion, los llamados, en términos
propios, pagarés bilingiies, que se analizaran mas adelante.

Las hipotesis de solucion conflictual de la rcroc (num. 5.5) no
contemplan la redaccion en un idioma diferente del espafiol, sino sélo la
designacion del derecho aplicable en caso de que un titulo se redacte en
Meéxico y deba tener efectos en otro pais o a la inversa, es decir, que se emita
en el extranjero para cumplirse en México.

A pesar del gran avance que implica que una ley publicada antes de la
Segunda Guerra Mundial haya organizado disposiciones de conflicto
expresas, no ha sido suficiente para resolver el problema de la determinacién
del idioma. Las preguntas basicas que surgen al respecto son las siguientes:
a) ien qué idioma debe redactarse un titulo para que cumpla con la ley
mexicana?; b) scuales son las sanciones, en su caso, por incumplimiento?; c)
;qué criterios ha asumido la Corte ante el negocio?, y d) ¢cual es, en suma, la
validez de un titulo redactado en otro idioma?

Debido a que los titulos de crédito son documentos formales, casi
sacramentales (num. 2.23), el idioma, un expediente que sélo podria
contemplar el derecho cambiario con cardcter de requisito (no con la
naturaleza de una presuncion o una opcion), deberia estar considerado en la
LGTOC expresamente, para plantearlo como elemento esencial; pero esa ley no
lo juzga asi y ni siquiera lo menciona.

Por el contrario, en los casos de citacion de los requisitos de cada tipo de
titulo, la LGToCc se constrifie a sefialar que cada uno debe expresar “...una
suma determinada de dinero...”, asi como otros elementos privativos. Por
tanto, si la ley no dice nada sobre el idioma en que debe redactarse un titulo
para que observe nuestro derecho, menos establece sanciones en caso de
incumplimiento.

Por otra parte, si afirmamos que todos los titulos deberian redactarse en
espafiol, porque la LGToC esta redactada en esa lengua, seria tanto como decir
que sélo los que hablan nuestra lengua pueden ejercer el comercio en
México, ya que unicamente ellos pueden obligarse, pues sélo quienes



conozcan el espafiol pueden redactar y entender un titulo o cualquier otro
contrato o documento en el idioma; pero esto no es cierto: seria obligar a que
los extranjeros no pudieran realizar ninguna convencion o negociacion, no
obstante que cumplan con nuestro derecho, si no hablan espafiol. Un
extranjero que no hable espafiol puede obligarse con un titulo de crédito si
cumple con el derecho mexicano, cualquiera que sea el idioma en que lo
redacte.220

El verdadero problema no consiste en la forma cambiaria ni en el fondo
sino en la forma procesal: ;como puede hacerse valer un titulo redactado en
otro idioma, emitido en México, o ya sea en el extranjero y que deba pagarse
aqui?

Como la rLgroc no dice nada en torno a esta pregunta, es aplicable
supletoriamente el CCom, aunque, como veremos, también se aplica el
derecho civil. En efecto, este cédigo sefiala en la parte sustantiva que los
comerciantes extranjeros deben llevar sus libros mercantiles en espafiol (art.
37). Como uno de esos libros es el de inventarios y balances (en el que se
inscriben los créditos a favor y en contra), por tanto, las deudas contenidas en
titulos de crédito —y no los titulos en si— deben insertarse en ese libro en
espafol. En la parte procesal, el CCom sefiala (art. 1248) que, para que hagan
prueba en México los documentos publicos extranjeros, deberan presentarse
con su debida legalizacion.

En cuanto a esta disposicion, debemos comentar que para que resulte
aplicable a nuestro caso debe tratarse de un documento tirado ante una
autoridad o un notario publico, pero el art. 1248 no menciona nada en cuanto
a la traduccién, sino sélo de la legalizacion; una vez mas se aplica
supletoriamente el derecho civil (art. 20., fracc. 1v, LGTOC).

Acerca del particular, el cpc establece, por una parte lo siguiente (art. 56):
“[...] las actuaciones judiciales y los discursos deberan escribirse en
espafiol”, y que: “[...] los documentos redactados en idioma extranjero
deberan acompafiarse con la correspondiente traduccion al espafiol.”

Por otra parte (art. 330), estatuye que: “[...] de la traduccion de los
documentos que se presenten en idioma extranjero se mandara dar vista a la
parte contraria para que, dentro del tercer dia manifieste si estd conforme.”

Segun la primera disposicion, se deduce que el tenedor de un titulo no
pagado, redactado en otro idioma, aparentemente puede hacerlo valer ante un
tribunal si anexa una traduccion; pero, de acuerdo con el segundo se infiere
que la vista de la traduccién que debe darse al demandado para ver si esta



conforme puede entrampar el interés litigioso porque es muy probable que la
impugne, amén de que el término de tres dias contradice el caracter ejecutivo
del juicio, cuya primera publicacion en el Boletin es, como estudiaremos
(nim. 7.10), incluso “secreto”, por lo que prevenir al demandado es
concederle instancias mas alla de lo que permite la LGToc (art. 80.).

Sin embargo, en la practica se observa que si se acompafia la demanda
con su respectiva traduccion, el juez le da entrada y ordena el embargo,
aunque, por lo general, el demandado contesta arguyendo, ademas de otras
defensas y excepciones, el incumplimiento de la concesion de tres dias o la
deficiencia de la traduccion, a las que se refiere el art. 330 del cpc, si bien al
impugnador le corresponderd presentar otra traduccién.?2l Como sea, el
efecto es que el juicio se entorpece.

Esta dificultad provocada por una disposicion procesal (art. 330) no
disefiada de manera expresa para solucionar un titulo de crédito redactado en
otro idioma, ha pretendido salvarse en la practica mediante la redaccion de
titulos de crédito en los dos idiomas (llamados bilingiies); para ello, se divide
la hoja en dos columnas, de las cuales una contiene la redaccion en espafiol y
la otra el texto en otro idioma, y se firman. Ademas, se hacen coincidir los
parrafos de cada version exactamente uno frente al otro para cancelar a priori
del diferendo la posibilidad de que el deudor alegue su falta de conocimiento
de la otra lengua o la falta de vista de la traduccion por tres dias. Esta
solucion, en efecto, ha disminuido el problema planteado.

Consideramos que, de acuerdo con la teoria de la conviccion (nim. 2.32)
y con la apertura que ha mostrado la Corte respecto de la moneda de pago
cambiario, que después se analiza, el titulo redactado en un idioma diferente
del castellano, perfeccionado en México para operar en otro pais o fuera para
que surta efectos en el nuestro, es eficaz desde el punto de vista del art. 50. de
la LGTOC, entre otras, por las siguientes dos razones: a) porque contiene la
voluntad expresa de querer obligarse cambiariamente, es decir, el emisor
tiene y tenia la conviccion de haber contraido una deuda cambiaria,
cualquiera que haya sido el idioma que utiliz6 para ello, y b) porque si
cumple con los requisitos establecidos en la ley material, adquiere caracter de
prueba preconstituida (num. 2.22), cuya realizacioén solo necesita exhibir la
traduccién; en efecto, lejos de estar obligado a conocer otro idioma, el juez
debe instruir el juicio precisamente en castellano.

Si un titulo trae inserto en otro idioma el término que, traducido al
espafiol, consiste en el concepto requerido (por ejemplo promissory note por



“pagaré”), entonces cumple con el principio de literalidad y formalidad.222

2.43. 1.a moneda de pago en el titulo de crédito

El art. 41 de la Ley Uniforme de Ginebra, de 1930, establece que un titulo
puede suscribirse perfectamente en cualquier moneda, a discrecion del
emisor. Como vimos, igual disposicion adopta la ley de la onu, y la misma
actitud han asumido numerosos coédigos de paises, que de esa forma han
aligerado la carga legal de sus comerciantes, a fin de que concurran al
mercado mundial con posibilidades y seguridad juridica. A diferencia de
ellos, la LcToc no establece expresamente en qué moneda debe emitirse y
pagarse un titulo ni cudl sera su suerte legal si se suscribe con una diferente
del peso.

La rcToc sélo dispone que el titulo debe contener “la orden incondicional
al girado de pagar una suma determinada de dinero”, “la orden al banco de
pagar una suma determinada de dinero” o “la promesa incondicional de pagar
una suma determinada de dinero”, segun se trate de una letra, un cheque o un
pagaré. Es un texto expreso (“una suma determinada de dinero”) que también
adopta la legislacion especial y general en cualquier otro documento de
crédito (por ejemplo, arts. 63, fracc. 1v, de la ric; 210, fracc. v, de la LGTOC,
etcétera).

Durante algtn tiempo, la diferencia idiomatica entre “lo determinado” (la
que reconoce la ley) y “lo determinable” generaron dudas porque al ser (“una
suma determinada de dinero”), el titulo debia pagarse en la moneda emitida
desde el origen; esta disyuntiva de interpretacion no incluia la incertidumbre
en torno a en “qué moneda” debia emitir el documento; en este sentido, la
laguna persistio.

Esta misma duda existia en cuanto a la determinaciéon del monto por
pagar, respecto de los “nuevos” o “viejos” pesos que se generaron a partir de
1992, por la supresion de tres ceros en nuestra moneda. Finalmente, lo
veremos en seguida, tanto las posturas de la Corte como la Lmon222 disiparon
estas confusiones con certeza suficiente.

Aunque virtualmente el art. 8o. de la LMoN expresa: “las obligaciones de
pago en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la Republica, para ser
cumplidas en ésta, se solventaran entregando el equivalente en moneda
nacional al tipo de cambio vigente en el lugar y fecha en que deba hacerse el
pago”, se refiere de manera expresa a los titulos redactados en cualquier



idioma, pero denominados en moneda extranjera. Su hipotesis: las
obligaciones contraidas en moneda extranjera no solucionan cual debe ser la
moneda en que un titulo se debe emitir. Pero permite concluir que la
suscripcion de un titulo denominado en divisa extranjera tacitamente esta
permitido.

El art. 4o. transitorio de la LMoON establece excepciones importantes para
esta conclusion tacita. En efecto, de acuerdo con este transitorio, la regla del
art. 8o. (el titulo denominado “En divisas se paga en pesos al tipo de cambio
de la fecha del pago”) sufre una excepcion: cuando el deudor demuestre,
tratandose de operaciones de préstamo, que la moneda recibida del acreedor
fue moneda nacional, y que tratandose de otras operaciones, demuestre que la
moneda en que se contrajo originalmente la operacion fue moneda nacional.

De la interpretacion conjunta de las dos disposiciones se deducen
principios importantes:

e [a LMON reconoce y acepta de forma tacita y no expresa la posibilidad de
que un titulo se denomine indistintamente en pesos o en divisas.

e Cuando se emita en divisas, establece como regla general que el titulo
debe pagarse en pesos, pero al tipo de cambio del peso respecto de la
divisa correspondiente en la fecha del pago; determina dos excepciones
a este principio general:

e En lo que se refiere a los préstamos, cuando el deudor (quien emiti6 el
titulo) demuestre que lo que en realidad recibié contra la suscripcion del
titulo fueron pesos y no la divisa contratada, pagara en pesos, pero no al
tipo de cambio vigente en la fecha del pago, sino al vigente en la fecha
de la emision.2>4

e Finalmente, en cualquier otro contrato u operaciéon (compraventa,
arrendamiento, servicios profesionales, licencia, etc.), cuando el deudor
(quien emitio el titulo) demuestre: a) que el titulo por pagar consiste en
una redocumentacion, es decir, que no se trata de una deuda original
sino de una redocumentada (cambi6 un titulo por otro) o, b) que en la
fecha en que contraté la deuda original lo que en realidad recibié o
contrato fueron pesos, entonces pagara en pesos, pero al igual que en el
caso anterior no sera al tipo de cambio de la fecha del pago, sino al de la
fecha en que contrajo la obligacion (en el caso de la compraventa, la

Corte sentenci6 varios negocios en este sentido).22>



Estas dos excepciones a la regla general, desde luego, estan disefiadas para
mitigar el efecto negativo de la devaluacion, pues procuran que el deudor
pague la divisa que realmente recibi6 o considerd, y no la que contratd, lo
que tal vez acepté como una sobreproteccion exigida por el acreedor.

En el mismo sentido, el art. 50 transitorio del decreto que cre6 la nueva
unidad monetaria, del 22 de junio de 1992, dispone lo siguiente:

A partir del 1o. de enero de 1993 y en tanto los billetes del Banxico y las monedas metdlicas que se
sustituye no hayan sido desmonetizados, las obligaciones de pago deberan indicar que se
denominan en la nueva unidad mediante la expresion “nuevos pesos” o el simbolo “N$” y, en su
caso, la expresiéon “centavos” o el simbolo “c”. A falta de esta indicacion, las obligaciones se
entenderan contraidas en la nueva unidad monetaria, a menos que cualquiera de las partes
demuestre que la intencién de éstas fue pactar en la unidad monetaria que se sustituye en virtud del
presente Decreto.

De esto se concluye que si el suscriptor omitié sefialar en el titulo la
expresion nuevos pesos o el simbolo N$, la consecuencia no es la
insubsistencia de la obligacion, sino que se entiende contraida en nuevos
pesos, a menos que se demuestre que la intencion del suscriptor fue pactar en
la unidad monetaria sustituida.22°

Es claro que el legislador adoptd, en los casos citados, con toda nitidez la
teoria de la convicciéon (num. 2.32).

En consecuencia, debe quedar claro que las dos excepciones del art. 4o.
transitorio de la LMonN son en el sentido de que no se pagara al tipo de cambio
vigente en la fecha del pago, sino al de la fecha en que se recibi6 el dinero.
La excepcion del art. 50. transitorio del decreto de 1992 consiste en que los
pesos documentados son, en todo caso, Nuevos pesos; pero No son
excepciones respecto de que puede pagarse en una divisa diferente del peso.
La regla general es inalterable: si el pago debe realizarse en territorio
mexicano, los titulos de crédito denominados en cualquier moneda siempre
deberdn pagarse en pesos. La diferencia radica en el tipo de cambio, no en la
moneda, que siempre debe ser el peso.

Por tanto, podriamos colegir que la respuesta a nuestra pregunta
fundamental (¢;en qué moneda deben suscribirse los titulos de crédito en
México?) es precisamente en el sentido de que debe ser el peso; pero no es
asi, porque la LMoON establece de manera tacita la posibilidad de que las
deudas se denominen en divisas, ya que la Corte ha solucionado esta materia
de modo contundente.

En jurisprudencia firme, la Corte sostuvo que:



La palabra dinero comprende toda unidad monetaria en curso legal dentro del sistema pecuniario
de un pais, y al usar el vocablo dinero y no la expresion moneda nacional, es indudable que lo que
pretende la ley es que la orden incondicional de pago sea de un adeudo pecuniario, con valor
determinable, y asi se cumple con la exigencia legal de fijar la cantidad de dinero, no obstante que

se haga en moneda extranjera, la que adquiere el rango de base de equivalencia.2—57

Para mayor precision, la Corte ha sostenido que la obligacion cambiaria
consignada en una letra de cambio es liquida, a pesar de que su importe se
haya estipulado en moneda extranjera, pues un simple calculo aritmético
puede determinar la suma equivalente en moneda nacional, aunque medien
fluctuaciones de cambio.228

En el derecho mexicano, los titulos de crédito pueden emitirse en moneda
mexicana o extranjera; de cualquier modo, siempre deberan pagarse en pesos
y al tipo de cambio del peso respecto de la divisa contratada, ya sea en la
fecha de contratacion, si lo que el deudor recibi6 fueron pesos, o en la fecha

del pago, si lo que recibi6 fueron divisas.

2.44. 1.as sanciones “se tendra por no escrito”, “no surtira efectos”
y “sera nulo”

En concordancia con el elemento de formalidad, la LcToCc establece en
diferentes articulos que si el acto que se imprime en un titulo o en un negocio
cambiario no cumple con determinados requisitos, se tendra por “no puesto”,
sera “ineficaz” o sera “nulo”, dependiendo de que sea posible lo primero, lo
segundo o lo tercero, sin que desaparezca el titulo o el negocio cambiario de
que se trate.

Las consecuencias, el interés juridico y la persona a la que se sanciona
son, desde luego, diferentes en cada caso, como veremos en los casos que a
titulo de ilustracion se analizan en seguida. Procederemos a analizar cada
articulo en funcion de la clausula legal que contenga.

“Se tendra por no escrito”

Con esta disposicion imperativa el legislador muestra su interés por permitir
que el titulo, o incluso el negocio o el acto en él impreso, continue, pero de
conformidad con el régimen normal ideado para cada uno de ellos en la ley;
es decir, el titulo o el acto continua, aunque las incongruencias o



incompatibilidades se entienden por no puestas, ya que si se le sanciona de
otra forma se podria comprometer al titulo en capacidad de circulacién del
titulo o el interés del acreedor. Algunas hipotesis son las siguientes:

e FEl art. 31 de la LgTOC establece que el endoso debe ser puro y simple, y
que “toda condicion se tendra por no escrita”. Esta disposicion esta
destinada a permitir la supervivencia del endoso, a pesar de que en
contravencion a este articulo se incluya una condicion, ya que al haberse
endosado se entiende que el titulo cambi6 de manos. Si se hubiera
estipulado como sancién la nulidad o la ineficacia, el verdaderamente
sancionado habria sido el nuevo tenedor, ya que el que la provoco es
quien inscribio la condicion, es decir, el tenedor anterior; pero, ademas,
la nulidad tanto del titulo (sustento de la operacion realizada) como del
endoso (inscripcion que permitio la transmision al nuevo tenedor) serian
imposibles pues, por definicion, gracias al endoso el titulo circuld, por lo
que anular el endoso seria anular la circulacion y el universo de
obligaciones generadas por el documento.

e El art. 78 de la LGTOC estatuye que en la letra “se tendra por no escrita
cualquier estipulacion de intereses o clausula penal”. Una vez mas, la
disposicion esta destinada a permitir la supervivencia del titulo, pues si
se estipula la nulidad de la clausula penal o de intereses, que por
definicién son accesorias de una obligacion principal (la de pagar el
titulo) por el elemento de la incorporacion tendria como consecuencia la
anulacion del titulo.

e El art. 87 de la LgTOoC determina que el girador es responsable de la
aceptacion y del pago de la letra, y que “toda clausula que lo exima de
esta responsabilidad se tendra por no escrita”. Como veremos después
(num. 3.5), en la letra, el principal obligado no es el que la giro, sino el
girado que acepto pagarla; pero también estudiaremos la posibilidad de
que el girado no acepte pagar. Luego, si no existiera principal obligado,
y en caso de que el girador pudiera estipular una clausula con la que no
se responsabilizara del pago, resultaria que el tenedor no tendria a quién
cobrarle; por otro lado, de haberse estipulado la nulidad o la ineficacia
como sanciones, el tenedor tampoco tendria a quién cobrar.

e El art. 88, segunda parte, de la LGToc ordena que la letra no puede
emitirse al portador, pero en caso de que en ella aparezca que es tanto a
la orden como al portador, “la expresion al portador se entendera por no



puesta”. En este caso, es evidente que la sancion de nulidad o ineficacia
seria inutil porque carece de razon, pues al aparecer el nombre del
beneficiario es irrelevante que se diga cualquier otra cosa en torno a un
beneficiario al portador; se cumple con el requisito de que la letra debe
ser siempre a la orden y todo lo demas se tendra por no escrito.

e El art. 178 de la LGgToC determina que el cheque sera siempre pagadero a
la vista, y que “cualquier insercion en contrario se tendra por no
puesta”. En caso de que en un cheque se insertara un vencimiento
diferente del de a la vista, y la sancion fuera la ineficacia o la nulidad, el
sancionado seria el tenedor, pero ademas se desvirtuaria la naturaleza
del cheque que, como analizamos (num. 2.35) y precisaremos (num.
3.22), consiste en un instrumento de pago y no de crédito.

e El art. 183 manda que el librador, no el banco, es el responsable del
pago del cheque, y que “cualquier estipulacion en contrario se tendra
por no hecha”. Como veremos, el libramiento de un cheque es, en
términos propios, la liberacion de un dinero que el librador, es decir, el
cuentahabiente del banco, habia depositado antes; por tanto, el que de
manera fisica debe pagar es el banco en donde esta depositado el dinero.
Si se estipulara que el librador, por este motivo, pudiera dejar de
responsabilizarse del pago, seria tanto como permitirle que emitiera
fraudulentamente cuantos cheques quisiera, porque no es él sino el
banco el que debe pagar; el cheque que se entregd, y que por ende
presupone un pago, debe circular y se requiere pagar en condiciones a la
vista.

e El art. 197, 20. parr., de la LgToc dispone que los cambios hechos en las
lineas transversales y en la designacion de un banco entre ellas, que se
inserten en un cheque cruzado, “se tendran por no efectuados”, la
alteracion de inserciones tan especializadas y especificas, como las que
se realizan en un cheque cruzado (nam. 3.25), significarian para el
tenedor y para el banco librado el riesgo legitimo de incurrir en una
responsabilidad, de cualquier tipo, derivada de la confusién que provoca
una literalidad diametralmente diferente en el mismo titulo; por tanto, la
sancion consiste en que las alteraciones se tienen por no puestas, con lo
que el cheque continda.

“No surtira efectos”



Esta disposicion es similar a la anterior, en el sentido de que el negocio
originario del titulo o el acto al cual se aplique continta, pero difiere porque
puede implicar la ineficacia total del acto o incluso del titulo. Sin embargo, es
similar respecto de su tutela: salvaguardar la naturaleza del titulo o el acto al
que se aplique. Los casos mas relevantes son los siguientes:

e El art. 14 de la LcToC establece un régimen de formalismos determinante
en el perfeccionamiento de un titulo. Es importante recordar que el titulo
(num. 2.23) que no cumpla con los requisitos y las menciones que la ley
seflala, “no surtird efectos de titulo de crédito”, es decir, no serd un
titulo de crédito; es evidente que si el emisor conoce esta disposicion y
el tomador no, desde el inicio puede disefiar una literalidad que le
permita obstaculizar el cobro, porque él sabe que el documento que
firmé no es de crédito. Es indispensable que el tomador extreme sus
precauciones en este sentido.

e El art. 20 de la rLcroc contempla que “el secuestro del derecho
consignado en un titulo, o de las mercancias en €l representadas, no
surtird efectos si no comprende al titulo mismo”. Esta disposicion se
refiere a la ineficacia del acto y no del titulo; éste continta y el acto no.
Por supuesto, el espiritu de la disposicion menciona en forma expresa a
los titulos representativos de mercancias, que no podran embargarse si
no se hace simultaneamente el de la mercancia en él consignada. Es
inutil embargar un bien si con ello técnicamente s6lo se embarga una
parte alicuota; el embargo no se realizo.

e El art. 88 de la LgTOC estatuye que “la letra de cambio expedida al
portador no producird efectos de letra de cambio”. En este caso, la
disposicion esta destinada a proteger la naturaleza de la letra, como
documento disefiado para efectuar cambios de una plaza a otra. Notese
que la sancion de ineficacia es respecto de la letra, no del negocio que la
originé ni de la letra como tal, sino como cualquier otro documento
mercantil sujeto a pruebas convencionales.

e Los arts. 228, inc. b), y 229 de la LcToc disponen que las constancias
entregadas por las emisoras a los titulares de certificados de
participacion, o de certificados de deposito en almacenes generales,
respectivamente, “seran consideradas como documentos probatorios y
no producirdn efecto de titulo de crédito”. Es decir, los certificados de
participacion y los certificados de deposito son, desde luego, titulos de



crédito, pero las constancias de tenencia entregadas por la emisora a los
titulares, cuando cada titulo no esta fisicamente en sus manos, no son
sino meros documentos probatorios de esta situacion. Esta constancia es
diferente de la que entregan los bancos a los titulares por los depositos
que realicen en el Indeval, ya que al ser emitidos en masa, su deposito
en el Indeval se justifica por la necesidad de simplificar el tramite, en
tanto que en los de participacion y de deposito, la constancia obedece a
motivos diferentes; por tanto, en el dltimo caso, las constancias no son
titulos de crédito por su propia naturaleza.

“Sera nulo”

Esta disposicion de la ley cambiaria esta destinada a proteger la estructura de
las dos instituciones que en seguida se analizan, mediante la anulacion legal
de las circunstancias que imposibiliten la consecucion del interés econémico
de cada caso.

e El art. 30. de la LGgTOC establece que “la omisién de la firma del
endosante hace nulo el endoso”. Explicar esta disposicion es innecesario
por su claridad. Si no hay firma, no hay manifestacion de voluntad vy,
por tanto, no hay obligacion; el texto inserto carece de significado
juridico, practico o comercial. Esta es la hipétesis que no era preciso que
la ley considerara. Es una situacion similar a la que ocurre con el
requisito de la firma en los titulos de crédito, regulados por la LGTOC,
cuya ausencia no se menciona como causa de nulidad porque no es
imprescindible, ya que se trata de una presuncién evidente.

Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion).

Ibidem.

Ibidem.
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Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion).
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OperacioNEs DE Creprto. Novena Epoca. Registro: 167820. Tribunales
Colegiados de Circuito. Tesis Aislada. S. J. de la F. y su Gaceta. XXIX,
Febrero de 2009. Materia(s): Civil. Tesis: V.20.C.T.19 C, p. 2053. A. D.



474/2006. Granjas Marinas de Sonora, S. A. de C. V. 24 de agosto de 2006.

PAGARE. PARA EL PAGO DE INTERESES DEBE ESTARSE A LA VOLUNTAD DE LAS
PARTES CONSIGNADA EN EL DOCUMENTO, SIN TOMAR EN CONSIDERACION LA CALIDAD
DE LOS CONTRATANTES. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
VI, agosto de 1997, tesis: XX.l0.150 C, p. 775, A. D. 1196/96. Emma
Martinez Saldafia, 10 de abril de 1997.

TiTULOS DE CREDITO, LITERALIDAD DE LOS. A. D. 1394/83, Tercera Sala,
Séptima Epoca, 6 de agosto de 1984.

PAGARES. LA CARGA DE LA PRUEBA DE LA NO EXISTENCIA DE LA RELACION
CAUSAL RECAE SOBRE EL DEUDOR Y NO SOBRE EL PRIMER POSEEDOR DEL TiTULO. A.
D. 2981/69, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. 16, Cuarta Parte, p. 21.

LETRA DE CAMBIO, SU AUTONOMIA PERSISTE AUN EXISTIENDO CONVENCIONES EN
CONTRARIO ENTRE DEUDOR Y ACREEDOR. A. D. 213/75, Tribunal Colegiado del
Décimo Circuito, Informe 1976.

PAGARES, SERIE DE TITULOS CON PACTO DE VENCIMIENTO ANTICIPADO POR FALTA
DE PAGO DE UNO O MAS DE ELLOS. SU VALIDEZ. A. D. 3304/74, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. 75, Cuarta Parte, p. 25. Actualizacién V Civil, p. 332.

LIBRAMIENTO DE CHEQUES SIN FONDOS, DELITO DE. LITERALIDAD DEL
DOCUMENTO PARA CONFIGURARLO. A. D. 2817/77, Primera Sala, Séptima Epoca,
Informe 1978, Segunda Parte, p. 21.

TiTULOS DE CREDITO, EXISTENCIA AUTONOMA DE LOS. ABSTRACCION, t. XLIX, p.
859, Apéndice 1985, Tercera Sala, p. 881, modificada en 1987 en cuanto a su
voz: TiTULOS DE CREDITO, AUTONOMIA DE LOS MisMos, Informe 1987, Segunda
Parte, p. 363.

PAGARE. PARA SU COBRO EN LA ViA JUDICIAL NO ES NECESARIO QUE SE EXHIBA
EL CONTRATO DEL CUAL SURGIO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de
laF., t.V, febrero de 1997, tesis: 1.80.C.86 C, p. 771, A. D. 639/96. Papelera
MG y Compaifiia, S. A. de C. V. y otros, 17 de octubre de 1996.

TiTULOS DE CREDITO. AUTONOMIA DE LOS MISMOS. RESTRICCION AL ALCANCE DE
LA JURISPRUDENCIA PUBLICADA BAJO ESTE RUBRO. Octava Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. VII-marzo, p. 220, A. D. 347/90. Banco Nacional
de México, S. N. C., 31 de enero de 1991.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES RESPECTO DE LOS.
DoLo Y MALA FE. Séptima Epoca. Registro: 395367. Tercera Sala.
Jurisprudencia por Reiteracion. Apéndice de 1988. Parte II. Materia(s): Civil.
Tesis: 1958, p. 3154. Volumenes 133-138, p. 217. A. D. 1127/78. Juan
Parcero Lopez y Maria del Carmen V. de Parcero. 24 de enero de 1980. Nota:



La presente tesis no fue reiterada en el Apéndice 1995, segun los acuerdos a
que llegd la Comision Coordinadora encargada de los trabajos para la
publicacion del Apéndice al S. J. de la F., 1917-1995.

TiTULOS DE CREDITO. DIFERENCIAS ENTRE LA AUTONOMIA Y LA ABSTRACCION.
Novena Epoca, Primera Sala, S. J. de la F. y su Gaceta; t. X, octubre de
1999, tesis la./J. 51/99 p. 284. Contradiccion de tesis 24/97. Entre las
sustentadas por el Noveno Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito y Primero y Segundo Tribunales Colegiados, ambos del Décimo
Cuarto Circuito y Séptimo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito. 22 de septiembre de 1999. Tesis de jurisprudencia 51/99. Aprobada
por la Primera Sala de esta Suprema Corte de Justicia de la Nacion, en sesion
de veintidés de septiembre de mil novecientos noventa y nueve.

A. D. 5448/55, Tercera Sala, Sexta Epoca, t. VII, p. 91.

TiTuLos DE CREDITO. CIRCULACION, SERIE DE ENDOSOS, LEGITIMACION DEL
ULTIMO TENEDOR Y DEL DEUDOR. A. D. 6568/84, Tercera Sala, Séptima Epoca,
Informe 1986, Segunda Parte, p. 112.

ENDOSO. Sus REQUISITOS CUANDO LO HACE UNA PERSONA MORAL. Novena
Epoca. Registro: 165802. Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del
Sexto Circuito. Jurisprudencia por Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta.
XXX, Diciembre de 2009. Materia(s): Civil. Tesis: VI.20.C. J/315, p. 1296.
A. D. 325/2009. 16 de octubre de 2009.

TIiTULOS DE CREDITO. VARIACION DEL CONTENIDO DE LA LITIS. A. D. 1737/59,
Sexta Epoca, Tercera Sala, vol. XXXI, p. 102.

Carlos Felipe Davalos, Derecho bancario (en preparacion).

ViA EJECUTIVA MERCANTIL, PROCEDENCIA DE LA (TITULOS DE CREDITO). Tercera
Sala, Quinta Epoca, t. CXV; p. 976. Via Y ACCION EJECUTIVA MERCANTIL,
PROCEDENCIA DE LA. SU ESTUDIO PUEDE SER SIMULTANEO. Octava Epoca. Registro:
800367: Segundo Tribunal Colegiado del Décimo Segundo Circuito. Tesis
Aislada: S. J. de la F.: 1V, Segunda Parte-1, Julio a Diciembre de 1989.
Tesis, p. 574. A. D. 355/89. Daniel Avalos Martinez. 24 de noviembre de
1989.

DOCUMENTOS PRIVADOS NO PROCEDENTES DE LAS PARTES. A. D. 415/77,
Tribunal Colegiado del Sexto Circuito, Séptima Epoca, Informe 1978,
Tercera Parte, p. 348.

FAcCTURAS, ENDOSO DE LAS. A. D. 415/77, Tribunal Colegiado del Séptimo
Circuito, Séptima Epoca, Informe 1978, p. 349; entre otras.

CONTRARRECIBOS. ViA EJECUTIVA MERCANTIL, ES IMPROCEDENTE PARA



RECLAMAR EL PAGO DE LOS DOCUMENTOS QUE AMPARAN. Octava Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. II, Segunda parte-1, p. 189. A. D. 2225/88.
Grupo Grafica Nacional, S. A. de C. V., 11 de agosto de 1988. Unanimidad
de votos.

CARTAS DE PORTE, SON TIiTULOS DE CREDITO ENDOSABLES. A. D. 5448/55,
Tercera Sala, Sexta Epoca, t. VII, p. 91.

LOTERiA, NATURALEZA DE LOS BILLETES DE. QUINTA EPOCA, T. CxVvI, P. 511.
BILLETES DE LOTERIA. Sexta Epoca, Cuarta Parte, vol. LXXXIX, p. 18.

SEGURO DE VIDA. Paco. A. R. 389/76, Tercera Sala, Séptima Epoca,
Informe 1976, p. 177.

Entre otras, LETRAS DE CAMBIO GIRADAS A CARGO DE CONDOMINIOS, Séptima
Epoca, Tercera Sala, vol. 7, Cuarta parte, p. 22.

TIiTULOS DE CREDITO, SUSCRIPCION A NOMBRE DE OTRO. A. D. 4740/69, 5 de
octubre de 1970, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. 22, Cuarta parte, p. 77.

TiTULOS DE CREDITO SUSCRITOS POR APODERADO, FALTA DE INSCRIPCION DEL
PODER RELATIVO. A. D. 6000/54, Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. LVII, Cuarta
parte, p. 136.

TiTULOS DE CREDITO. CASO EN QUE SE CONVALIDA LA FALTA DE REPRESENTACION
QUE HUBO AL SUSCRIBIRLOS A NOMBRE DE UN TERCERO. A. D. 818/92. Octava
Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XI, marzo, p. 408. Instituto de
Belleza, Estética y Cosmetologia, A. C. 11 de noviembre de 1992.

CARTA PODER. NO ES REQUISITO SENALAR EL DOMICILIO DE LOS TESTIGOS QUE
INTERVINIERON EN LA. TERCER TRIBUNAL COLEGIADO DEL CuARrTO CIRCUITO. A. D.
906/94. Virgilio Medina de Leon. 25 de enero de 1995. Unanimidad de votos.
Ponente: Ramiro Barajas Plascencia. Secretario: Carlos Hugo de Leon
Rodriguez. A. D. 57/95. Juan Alfredo Salaices Hernandez y otro. 15 de
febrero de 1995. Unanimidad de votos. Ponente: Ramiro Barajas Plascencia.
Secretaria: Gloria Fuerte Cortés. A. D. 278/95. Isabel Maria Gabuardi
Arreola. lo. de junio de 1995. Unanimidad de votos. Ponente: Juan Miguel
Garcia Salazar. Secretario: Angel Torres Zamarrén. A. D. 435/95. Daniel
Hernandez Faz y otros. 22 de agosto de 1995. Unanimidad de votos. Ponente:
Ramiro Barajas Plascencia. Secretario: Carlos Hugo de Leén Rodriguez. A.
D. 1003/95. José Angel Hernandez Blanco. 30 de enero de 1996. Unanimidad
de votos. Ponente: Ramiro Barajas Plascencia. Secretario: Jesus Maria Flores
Cardenas. Nota: Esta tesis se publico en el Semanario Judicial de la
Federacion, t. IlII, marzo de 1996, p. 723; por instrucciones del Tribunal
Colegiado se publica nuevamente con las modificaciones que el Tribunal



ordena sobre la tesis originalmente enviada. Instancia: Tribunales Colegiados
de Circuito. Fuente: S. J. de la F. y su Gaceta. Novena Epoca. t. ITI, junio de
1996. Tesis: 1V.30. J/20 p. 552. Tesis de jurisprudencia.

TiTULOS DE CREDITO. FACULTADES DE LOS ADMINISTRADORES O GERENTES DE
SOCIEDADES MERCANTILES PARA SUSCRIBIRLOS. Sexta Epoca, Tercera Sala, S. J. de
la F., t. XCIV, Cuarta Parte, p. 154. A. D. 1740/64. Maquinaria y Materiales
de Sinaloa, S. A., Sucursal en Los Mochis, y Maquinaria y Materiales de Los
Mochis, S. A., 21 de abril de 1965.

TiTULOS DE CREDITO. REVOCACION DE FACULTADES PARA SUSCRIBIRLOS A
ADMINISTRADORES, GERENTES O APODERADOS. EFECTOS. Sexta Epoca, Tercera
Sala, S. J. de la F., t. XC, Cuarta Parte, p. 24. A. D. 5532/62. Hotel Majestic,
S.A., 9 de diciembre de 1964.

TiTULOS DE CREDITO, SUSCRIPCION DE LOS, POR LOS ADMINISTRADORES DE
NEGOCIACIONES. Quinta Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. LXXII, p. 774, A.
D. 5042/1940, Secc. 2a. Francés Joaquin, Suc. de. 13 de abril de 1942.

TITULOS DE CREDITO, FACULTAD PRESUNTA, CON RELACION A TERCEROS, PARA LA
SuscRIPCION DE. A. D. 6069/78, Unidad Acozac, S. A. 17 de junio de 1978,
Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral 145-150, Cuarta parte, p. 481.

TiTULOS DE CREDITO, CASO EN QUE UNA SOCIEDAD MERCANTIL DEBE PAGARLOS
AUN CUANDO RESULTE QUE LA PERSONA QUE LOS SUSCRIBIO EN SU REPRESENTACION,
NO ESTABA FACULTADA PARA HACERLO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S.
J. de la F., t. IV, agosto de 1996, Tesis 111.20.C.3 C, p. 747. A. D. 215/96.
Calzona, S. A. de C. V., 19 de mayo de 1996. Secunpo. Tribunales
Colegiados en Materia Civil del Tercer Circuito.

TiTULOS DE CREDITO. PARA QUE LA REALIZACION DE ACTOS POSITIVOS U
OMISIONES GRAVES DE LUGAR A CREER QUE UNA PERSONA ESTA FACULTADA PARA
SUSCRIBIRLOS A NOMBRE DE OTRA, DEBEN PRECEDER O AL MENOS SER COETANEOS A
su suscrIPCION. Novena Epoca. Registro: 173152. Primer Tribunal Colegiado
en Materia Civil del Cuarto Circuito. Tesis Aislada. S. J. de la F. y su Gaceta.
XXV, Febrero de 2007. Tesis: IV.10.C.74 C, p. 1906. A. D. 499/2005. Prime
Equipment, S. A. de C. V. 8 de junio de 2006.

PERSONA MORAL. SI CON LA REALIZACION DE ACTOS QUE GENERAN LA
PRESUNCION DE QUE EL ADMINISTRADOR TIENE FACULTADES PARA SUSCRIBIR TITULOS
DE CREDITO, SI EN VERDAD NO LAS TIENE, NO PUEDE POSTERIORMENTE INVOCAR A SU
FAVOR LA EXCEPCION PREVISTA EN EL ARTICULO 80., FRACCION 11, DE LA LEY
GENERAL DE TiTuLos Y OPERACIONES DE CRrEDITO. Novena Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. III, enero de 1996, Tesis 1.10.C.15 C, p. 323. A.



D. 670/95. Inmobiliaria Nugles, S. A. de C. V., 17 de noviembre de 1995.

CHEQUES, TACITA RATIFICACION DE CUENTAS DE, CUANDO NO SE OBJETA LA FALTA
DE FACULTADES PARA HACERLO. Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral
169-174, Cuarta parte, p. 187.

LETRAS DE CAMBIO, ABONOS A LAS HECHAS POR EL ACEPTANTE MAL
REPRESENTADO, EFECTOS. Sexta Epoca, vol. CXXI, p. 60.

ALBACEAS, EXPEDICION DE TITULOS DE CREDITO. Legislacion de Coahuila,
Sexta Epoca, t. IX, p. 64.

TIiTULO DE CREDITO. SI SE ACREDITA UNA ALTERACION AL DOCUMENTO EN
CUANTO A SU CANTIDAD, PERO EL OBLIGADO RECONOCE UN MONTO DIFERENTE COMO
AQUEL POR EL QUE REALMENTE SE OBLIGO, PUEDE CONDENARSELE POR ESTE
CONCEPTO EN EL MISMO PROCEsO. Novena Epoca. Registro: 178587. Primera
Sala. Jurisprudencia por Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta. XXI, Abril
de 2005. Materia(s): Civil. Tesis: 1a./J. 101/2004, p. 713. Contradiccion de
tesis 84/2003-PS. Entre las sustentadas por el Cuarto Tribunal Colegiado del
Sexto Circuito (actualmente Tribunal Colegiado en Materia de Trabajo del
Sexto Circuito) y el Primer Tribunal Colegiado del Décimo Octavo Circuito.
6 de octubre de 2004. Tesis de jurisprudencia 101/2004.

ALTERACION DEL TEXTO DE UN TITULO DE CREDITO. AGREGAR UN INTERES
MORATORIO NO CONVENIDO, HACE PROSPERANTE LA EXCEPCION CONTENIDA EN LA
FRACCION VI DEL ARTiCULO 80. DE LA LEY GENERAL DE TiTULOS Y OPERACIONES DE
CrepiTo. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIII-febrero,
p. 262. A. D. 471/93. Jorge Rocha Camarena, 24 de noviembre de 1993.

TiTULOS DE CREDITO. LA PRUEBA IDONEA PARA DEMOSTRAR SU ALTERACION ES
LA PRUEBA PERICIAL. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
IV, noviembre de 1996, tesis 1.80.C.66 C, p. 535. A. D. 584/96. Miguel
Duran Guzman, 30 de septiembre de 1996.

TiTULOS DE CREDITO, ALTERACION DE LOS. CARGA DE LA PRUEBA DEL TEXTO
ANTERIOR A SU SUSCRIPCION. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la
F., t. II, octubre de 1995, tesis XI.20.17 C, p. 647. A. D. 650/95. Estela
Avalos Vivanco, 21 de septiembre de 1995.

TiTuLOS DE CREDITO. CARGA DE LA PRUEBA CUANDO EXISTE LA PRESUNCION DE
ALTERACION EN su TExTo. Novena Epoca. Registro: 173979. Tribunales
Colegiados de Circuito. Jurisprudencia: S. J. de la F. y su Gaceta. XXIV,
Octubre de 2006. Tesis: VI.20.C. J/272, p. 1309. Segundo Tribunal
Colegiado en Materia Civil del Sexto Circuito. A. D. 308/97. Gloria Gil
Aburto. 18 de junio de 1997. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo



Calvillo Rangel. Secretario: Humberto Schettino Reyna. A. D. 733/99.
Connie Raquel Angulo Rodriguez. 11 de noviembre de 1999. Unanimidad de
votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario: Humberto Schettino
Reyna. A. D. 58/2000. Yolanda Aceves de Cuervo y otra. 16 de marzo de
2000. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario:
Humberto Schettino Reyna. A. D. 580/2001. Néstor Gonzalez Campos. 21 de
febrero de 2002. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel.
Secretario: Humberto Schettino Reyna. A. D. 279/2006. Adelina Calixto
Martinez. 24 de agosto de 2006. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo
Calvillo Rangel. Secretario: José Zapata Huesca. Nota: Por ejecutoria de
fecha 20 de febrero de 2008, la Primera Sala declaré inexistente la
contradiccion de tesis 143/2007-PS en que particip6 el presente criterio.

TiTULOS DE CREDITO. NO SE ACREDITA SU ALTERACION POR EL SIMPLE HECHO DE
QUE SE PRUEBA QUE FUERON LLENADOS SUS ESPACIOS EN MOMENTOS DIFERENTES.
Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. V, marzo de 1997,
tesis 1.30.C.131 C, p. 853. A. D. 753/97. Fernando Amador Gonzalez y otra,
20 de febrero de 1997.

LETRAS DE CAMBIO. ALTERACIONES DE LAS CANTIDADES EN LAS. Sexta Epoca,
Tercera Sala, S. J. de la F., t. CXVIII, Cuarta parte, p. 110. A. D. 8478/63.
Guadalupe Reyes vda. de Sanchez, 14 de abril de 1967.

TiTuLOS DE CREDITO. EL LLENADO DE LOS DATOS Y REQUISITOS EN EL ESPACIO
DESTINADO PARA ELLO, NO DEBE CONSIDERARSE UNA ALTERACION DE ESTOs. Novena
Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. V, febrero de 1997, tesis
[.80.C.94 C, p. 803. A. D. 693/96. Impresora Formal, S. A. de C. V., 31 de
octubre de 1996.

TiTULOS DE CREDITO. LA ALTERACION DE SU CONTENIDO CUANDO SE ACREDITA
LA EXCEPCION PREVISTA EN LA FRACCION VI DEL ARTiCULO 80. DE LA LEY GENERAL
DE TiTuLOS Y OPERACIONES DE CREDITO, NO EXIME DE PAGO AL DEUDOR EN LA
CANTIDAD QUE SE OBLIGO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F.,
t. VI, septiembre de 1997, Tesis VI1.40.8 C, p. 743. A. D. 220/97. Antonio
Silva Espinosa, 23 de mayo de 1997. Unanimidad de votos. Sobre la
excepcion, véase TiTULO DE CREDITO. SI SE ACREDITA UNA ALTERACION AL
DOCUMENTO EN CUANTO A SU CANTIDAD, PERO EL OBLIGADO RECONOCE UN MONTO
DIFERENTE COMO AQUEL POR EL QUE REALMENTE SE OBLIGO, PUEDE CONDENARSELE
POR ESTE CONCEPTO EN EL MISMO PROCESO. Novena Epoca. Registro: 178587,
Instancia: Primera Sala. Jurisprudencia por Contradiccion. S. J. de la F. y su
Gaceta. XXI, Abril de 2005. Tesis: 1a./J. 101/2004, p. 713. Contradiccion de



tesis 84/2003-PS. Entre las sustentadas por el Cuarto Tribunal Colegiado del
Sexto Circuito (actualmente Tribunal Colegiado en Materia de Trabajo del
Sexto Circuito) y el Primer Tribunal Colegiado del Décimo Octavo Circuito.
6 de octubre de 2004.

TiTULOS DE CREDITO EN BLANCO. NO CONSTITUYE ALTERACION AL TEXTO LLENAR
LOS ESPACIOS POR EL TENEDOR O CON ACUERDO DEL SUSCRIPTOR. Octava Epoca,
Tercera Sala, S. J. de la F., t. I, Primera parte-l, p. 381. A. D. 4398/87.
Agustin Gonzalez Godinez y otra, 15 de diciembre de 1987.

LETRAS DE CAMBIO, QUIEN ESTA FACULTADO PARA SUBSANAR LAS OMISIONES EN
QUE SE INCURRIO AL EMITIRLA. A. D. 4778/56, Jorge Negrete y Sucs., Boletin
1957, Tercera Sala, p. 623. Igualmente, para el texto transcrito, LETRA DE
CAMBIO INCOMPLETA Y LETRA DE CAMBIO EN BLANCO, DISTINCION ENTRE LAS. Sexta
Epoca. Registro: 269669. Tercera Sala. Tesis Aislada. S. J. de la F. Cuarta
Parte, CXVII. Materia(s): Civil. Tesis, p. 53. A. D. 1396/65. Santiago
Alonso. 16 de marzo de 1967.

LETRA DE CAMBIO INCOMPLETA Y LETRA DE CAMBIO EN BLANCO, DISTINCION
ENTRE LAS. Sexta Epoca. Registro: 269669: Tercera Sala. Tesis Aislada: S. J.
de la F. Cuarta Parte, CXVII, p. 53. A. D. 1396/65. Santiago Alonso. 16 de
marzo de 1967.

PAGARES FIRMADOS EN BLANCO. AUNQUE EL TENEDOR ASIENTE LOS DATOS
OMITIDOS, NO POR ELLO LOS CONVIERTE EN VERDADEROS TITULOS DE CREDITO.
Séptima Epoca, Tribunales Colegiados. S. J. de la F. T. 22, Sexta Parte, p.
37. A. D. 156/70, Civil. Relojerias Cantu, S.A. 9 de octubre de 1970.

IMPROCEDENCIA DE LA ViA EJECUTIVA MERCANTIL. Octava Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F. T. VII-Enero, p. 339. A. D. 434/90, Grupo Acir
Morelia, S. A., 19 de noviembre de 1990.

LETRA DE CAMBIO EN BLANCO. Sexta Epoca. Registro: 392396. Instancia:
Tercera Sala. Jurisprudencia. Fuente: Apéndice de 1995. Tomo IV, Parte
SCJN. Materia(s): Civil. Tesis: 269, p. 182. Genealogia: Apéndice al tomo
XXXVI: no aparece pagina. Apéndice al tomo I: no aparece pagina.
Apéndice al tomo LXIV: no aparece pagina. Apéndice al tomo LXXVI: no
aparece pagina. Apéndice al tomo XCVII: no aparece pagina. Apéndice '54:
tesis no aparece pagina. Apéndice '65: tesis 209, p. 678. Apéndice '75: tesis
221, p. 710. Apéndice '85: tesis 172, p. 523. Apéndice '88: tesis 1086, p.
1736. Apéndice '95: tesis 269, p. 182.

LETRA DE CAMBIO EN BLANCO. ES UN ACTO JURIDICO INEXISTENTE, CUANDO NO
HA CIRCULADO. SUSPENSION DE LA JURISPRUDENCIA 172 INTITULADA: "LETRA DE



CAMBIO EN BLANCO". Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
III, marzo de 1996, Tesis 11.10.C.T.37 C, p. 968. A. D. 1378/95. Feliciano
Hernandez Alcala, 8 de febrero de 1996. TESIS CANCELADA. NO SE ENCUENTRA
CONTRADICCION.

LETRA DE CAMBIO EN BLANCO. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J.
de la F., t. XII-julio, p. 239. A. D. 309/93. Alfonso Navarro Marquez, 6 de
mayo de 1993.

TiTULOS DE CREDITO SUSCRITOS EN BLANCO. NO PUEDE HABLARSE DE
ALTERACION DE DOCUMENTO SI SE AGREGAN LOS DATOS FALTANTES. Octava Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. VII-mayo, p. 319. A. D. 199/89.
Belén Villarreal de Rodriguez y otro, 17 de octubre de 1990.

LETRA DE CAMBIO EN BLANCO. ES UN ACTO JURIDICO INEXISTENTE, CUANDO NO
HA CIRCULADO. SUSPENSION DE LA JURISPRUDENCIA 172 INTITULADA: "LETRA DE
CAMBIO EN BLANCO". Novena Epoca. Registro: 181315: Tribunales Colegiados
de Circuito. Tesis Aislada: S. J. de la F. y su Gaceta, XIX, Junio de 2004.
Tesis: 11.10.C.T.37 C, p. 1453. Primer Tribunal Colegiado en Materias Civil
y de Trabajo del Segundo Circuito. A. D. 1378/95. Feliciano Hernandez
Alcala. 8 de febrero de 1996. Nota: La Primera Sala de la Suprema Corte de
Justicia de la Nacién, al resolver en sesién de veintiuno de abril de dos mil
cuatro la contradiccion de tesis 145/2003-PS, ordend cancelar la presente
tesis que aparece publicada en el Semanario Judicial de la Federacion y su
Gaceta, Novena Epoca, Tomo III, marzo de 1996, p. 968.

INTERES MORATORIO. NO ES UN REQUISITO DE EFICACIA QUE DEBE CONTENER EL
pAGARE. Novena Epoca. Registro: 192991. Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta. X, Noviembre de 1999. Materia(s):
Civil. Tesis: 1a./J. 71/99, p. 237. Contradiccion de tesis 108/98. Entre las
sustentadas por el Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito, el Primer Tribunal Colegiado en Materias Civil y de Trabajo del
Segundo Circuito, actualmente Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil,
por una parte y el Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Tercer
Circuito, por otra parte. 13 de octubre de 1999. Tesis de jurisprudencia 71/99.

PAGARE. LA PROMESA INCONDICIONAL DE PAGAR UNA SUMA DETERMINADA DE
DINERO, ES UN REQUISITO DE EXISTENCIA. Novena Epoca. Registro: 178403,
Instancia: Primera Sala. Jurisprudencia. Fuente: S. J. de la F. y su Gaceta.
XXI, Mayo de 2005. Materia(s): Civil. Tesis: 1a./J. 30/2005, p. 360.
Contradiccion de tesis 18/2003-PS. Entre las sustentadas por el Tercer
Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito, el Tercer Tribunal



Colegiado del Octavo Circuito y el Segundo Tribunal Colegiado del Sexto
Circuito, actualmente en Materia Civil. 16 de febrero de 2005. Tesis de
jurisprudencia 30/2005.

PAGARE, LOS REQUISITOS FALTANTES PUEDEN SER LLENADOS POR SU LEGITIMO
TENEDOR SOLO HASTA ANTES DE LA PRESENTACION PARA SU PAGO. Tercer Tribunal
Colegiado en Materia Civil del Tercer Circuito. A. D. 1099/94. Manuel
Cabral Gonzalez, 28 de febrero de 1995. Tribunales Colegiados de Circuito.
S. J. de la F., Novena Epoca, t. I, junio de 1995. Tesis I11.30.C.2 C., p. 497.
Tesis aislada.

LETRA DE CAMBIO EN BLANCO, EPOCA PARA LLENARLA. A. D. 1396/65, 16 de
marzo de 1967, Sexta Epoca, vol. CXVII, p. 40.

CHEQUES SIN FONDOS, DELITO DE EXPEDIR, AUSENCIA DE DOLO. A. en R.
871/76, Informe 1977, Tercera Parte, p. 18, Primer Tribunal Colegiado del
Primer Circuito.

TITULOS AL PORTADOR, EXTRAVIO DE LOS. Quinta Epoca, Tercera Sala, S. J.
de la F., t. LIII, p. 1595, A. R. 8208/36, Secc. 2a. Sociedad de Beneficencia
Esparfiola, 10 de agosto de 1937. Unanimidad de cinco votos.

TiTULOS DE CREDITO NOMINATIVOS, TRANSMISION POR ENDOSO DE LOS. A. D.
41/79, Informe 1980, Tercera parte, Tribunales Colegiados, p. 317.

ENDOSO EN BLANCO. A. D. 2547/59, Sexta Epoca, Cuarta parte, vol. XLIII,
p. 52.

Acciongs. FL ENDOSO EN BLANCO NO PRODUCE EFECTO LEGAL. Octava Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIII-febrero, p. 252. A. D. 629/93.
Carlos Garcia Carlon y otros, 10 de noviembre de 1993.

TITULOS DE CREDITO ENDOSADOS EN BLANCO. SU POSESION IMPLICA PROPIEDAD.
Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. V. Segunda parte-1, p.
506. A. D. 1201/89. Macrina Perales Espino, 23 de febrero de 1990.

TiTULOS DE CREDITO, ENDOSO INEXISTENTE DE LOS, CUANDO FALTA LA FIRMA DEL
ENDOSANTE O DE LA PERSONA QUE LO SUSCRIBA A SU RUEGO O EN SU NOMBRE. A. D.
5035/80, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral 157/162, Cuarta parte,
p. 205.

ENDOSO. SUS REQUISITOS CUANDO LO HACE UNA PERSONA MORAL. Novena
Epoca. Registro: 165802. Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del
Sexto Circuito. Jurisprudencia por reiteracion. S. J. de la F. y su Gaceta,
XXX, Diciembre de 2009. Tesis: VI.20.C. J/315, p. 1296. A. D. 200/88.
Ricardo Lépez Espino y otros. 5 de julio de 1988. Unanimidad de votos.
Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario: Jorge Alberto Gonzalez



Alvarez. A. D. 511/90. Carlos Moisés Rios de la Vega y otro. 26 de
noviembre de 1990. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel.
Secretario: José Mario Machorro Castillo. A. D. 444/92. Colchones y
Muebles Indispensables, S. A. de C. V. y otra. 21 de octubre de 1992.
Unanimidad de votos. Ponente: José Galvan Rojas. Secretario: Waldo
Guerrero Lazcares. A. D. 1034/98. Gema Ramirez Vazquez. 18 de febrero de
1999. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario:
José Zapata Huesca. A. D. 325/2009. 16 de octubre de 2009. Unanimidad de
votos. Ponente: Ma. Elisa Tejada Hernandez. Secretario: Nelson Loranca
Ventura.

TiTuLOS DE CREDITO. L.OS REQUISITOS QUE DEBE REUNIR EL ENDOSO DEBEN
CONSTAR EN EL PROPIO TiTULO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de
la F., t. II, noviembre de 1995, Tesis 1.80.C.22 C, p. 615. A. D. 248/95.
Inmobiliaria Pulsar, S. A. de C. V., 11 de mayo de 1995.

LEGITIMACION Y PERSONALIDAD. TiTULOS DE CREDITO. SON ASPECTOS QUE
PUEDEN EXAMINARSE INDISTINTAMENTE SI EL ENDOSO NO FUE FIRMADO. Novena
Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. VI, agosto de 1997, Tesis
[1.20.C.T.57 C, p. 753. A. D. 1684/96. Union de Crédito Agropecuaria,
Comercial e Industrial de Atlacomulco, S. A. de C. V. 4 de junio de 1997.

ENDOSO. NO LO CONSTITUYE EL QUE SOLO SE ASIENTA EN ACTUACIONES DEL
JUICIO, SI NO CONSTA EN EL PROPIO TiTULO DE CREDITO O EN LA HOJA ADHERIDA A EL.
Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo Circuito. A. D. 370/98.
Refrigeracion y Accesorios Aguilar, S. A. de C. V., 29 de octubre de 1998.
Tribunales Colegiados de Circuito. S. J. de la F., Novena Epoca, t. IX,
febrero de 1999. Tesis XX.10.173 C, p. 501. Tesis aislada.

PAGARE INSERTO EN FACTURA. SU ENDOSO PUEDE CONSTAR AL REVERSO DEL
TEXTO DE LA MISMA. Novena Epoca. Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. V,
marzo de 1997, tesis XVII.20.15 C, p. 831. A. D. 738/96. Jesus José Ortiz
Amézquita. 30 de enero de 1997.

ENDOsOS. LA OMISION DE NO SENALAR LA CLASE, NO ORIGINA LA NULIDAD DE
Los. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIV-julio, p. 581.
A. D. 459/87. Rebeca Zepeda de Saint Martin. 20 de enero de 1988.
Unanimidad de votos.

CHEQUES. ENDOSO Y CLAUSULA "PARA ABONO EN CUENTA". Séptima Epoca.
Registro: 239928. Tercera Sala. Tesis Aislada. S. J. de la F.: 205-216. Cuarta
Parte, p. 63. Genealogia: Informe 1986, Segunda Parte, Tercera Sala, tesis 51,
p. 42. Informe 1986, Segunda Parte, Tercera Sala, tesis 54, p. 44. A. D.



2442/85. Fernando Gonzalez de la Garza. 18 de septiembre de 1986.

PAGARE. ENDOSO EN PROPIEDAD EN EL. PUEDE OTORGARSE EN FORMA
DISYUNTIVA. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIV-
agosto, Tesis VII.C.35 C, p. 641. A. D. 575/93. Cristébal Hernandez
Ramirez, 29 de junio de 1993.

TiTULO DE CREDITO. EL ENDOSO EN PROPIEDAD QUE DEL MISMO SE HAGA ANTES
DE SU VENCIMIENTO, TRAE COMO CONSECUENCIA UN PRINCIPIO DE AUTONOMIA DE
TiTuLo. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIII-marzo, p.
506. A. D. 747/93. Rod Pérez Garcia y Aida Garcia Lopez, 20 de enero de
1994.

TiTULO DE CREDITO. ENDOSO CON FECHA ANTERIOR A LA DE SU LIBRAMIENTO,
DEBE PRESUMIRSE EFECTUADO EL DIA EN QUE EL ENDOSANTE ADQUIRIO EL
DOCUMENTO. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XII-
agosto, p. 595. A. D. 760/92. Cristina Hernandez Palestina y otro, 30 de
septiembre de 1992.

ENDOSO EN TITULO DE CREDITO. REQUISITOS QUE DEBE SATISFACER, CUANDO LO
HACE UNA PERSONA MORAL. Contradiccion de tesis 22/93. Entre las sustentadas
por el Octavo y Tercer Tribunales Colegiados en Materia Civil del Primer
Circuito, 8 de noviembre de 1993. Tesis Jurisprudencial 36/93. Aprobada por
la Tercera Sala de este alto Tribunal, en sesion de quince de noviembre de
mil novecientos noventa y tres. Tercera Sala. Gaceta del S. J. de la F., Octava
Epoca, nim. 72, diciembre de 1993. Tesis 3a./J. 36/93 p. 43. Tesis de
jurisprudencia.

ENDOSATARIO EN PROPIEDAD, CUANDO NO LE ES OPONIBLE LA EXCEPCION DE
pAGO. A. D. 1709/82. Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. 175-180, Cuarta
Parte, p. 94.

ENDOSATARIO EN PROCURACION, CARECE DE FACULTADES PARA PROMOVER EL
AamMPARO. A. D. 156/78, Banco de Comercio del Norte, S. A.; Magistrado
Ponente José Becerril Santiago; 520/79, Aeronaves de México, S.A. de C.V,,
Magistrado Ponente José Becerril Santiago; 553/79, Cuauhtémoc Leon
Maldonado, Magistrado Ponente José Becerril Santiago; 128/79, Cuauhtémoc
Leon Maldonado, Magistrado Ponente Juan Pedro Escamilla Rivera; 398/79,
Banco Mexicano de Occidente, S. A., Magistrado Ponente José Becerril
Santiago. Nota: Estas cinco tesis se citan en el texto de Marco Antonio Téllez
Ulloa, Jurisprudencia sobre titulos y operaciones de crédito, Editorial Del
Carmen, Hermosillo, 1980; pero no aparecen en el Informe de 1979.
Curiosamente, tampoco hay ninguna tesis del Tribunal Colegiado del Quinto



Circuito, en el Informe ni en el Semanario Judicial de la Federacion.

ENDOSO EN PROCURACION. FACULTA AL ENDOSATARIO A PROMOVER JUICIO DE
AMPARO. Séptima Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. 205-216, Cuarta Parte,
p. 76. A. D. 3160/83. Multibanco Comermex, S. A., 20 de febrero de 1986.
Véase, entre otras y en el mismo sentido, ENDOSATORIO EN PROCURACION, SE
ENCUENTRA LEGITIMADO PARA INTENTAR EL JUICIO DE AMPARO. Octava Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XII-agosto, p. 431, A. R. 202/88. Juan
Adalberto Ibarra Rocha, 6 de septiembre de 1988. ENDOSATARIOS EN
PROCURACION. ESTAN LEGITIMADOS PARA INTERVENIR EN LOS JUICIOS DE AMPARO.
Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo Primer Circuito. A. en R. 299/97.
Salvador Rodriguez Franco, 12 de abril de 1997. Tribunales Colegiados de
Circuito. S. J. de la F., Novena Epoca, t. IX, enero de 1999. Tesis XXI.10.81
K, p. 853. Tesis de jurisprudencia.

ENDOSATARIO EN PROCURACION. ESTA LEGITIMADO PARA PROMOVER EL RECURSO
DE REVISION EN EL JUICIO DE AMPARO. Novena Epoca. Registro: 170090. Tesis
Aislada. Reclamacion 12/2007. José Andrés Severo Soto Sanchez. 31 de
enero de 2008. ENDOSATARIO EN PROCURACION. REQUIERE DE CLAUSULA ESPECIAL
PARA DESISTIRSE DEL RECURSO DE REVISION EN EL JUICIO DE AMPARO. Novena
Epoca. Registro: 169888. Tesis Aislada. Segundo Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Sexto Circuito. Amparo en revision 11/2008. Ivan
Cilinciario Ramirez. 29 de febrero de 2008. ENDOSATARIO EN PROCURACION. SI
ESTE TIENE CONOCIMIENTO DE UN ACTO DE AUTORIDAD QUE AFECTA LOS DERECHOS
INHERENTES AL CREDITO, DEBE CONSIDERARSE QUE TAMBIEN EL ENDOSANTE SE HA
ENTERADO PARA QUE A PARTIR DE AHI SE COMPUTE EL TERMINO PARA PROMOVER FL
juicio DE AMPARO. Novena Epoca. Registro: 173306. Tesis Aislada. Sexto
Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito. Amparo en revision
3/2006. Alberto Vizcarra Carrillo. 9 de febrero de 2006. AmparRo. FALTA DE
LEGITIMACION PARA PROMOVERLO DEL ENDOSATARIO EN PROCURACION, EN UN JUICIO
EJECUTIVO MERCANTIL, CUANDO LO HACE POR SU PROPIO DERECHO. Octava Epoca.
Registro: 209679. Tesis Aislada. Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil
del Primer Circuito. A. D. 4933/94. Guadalupe del Rosario Aleman Castillo.
6 de octubre de 1994.

ENDOSATARIO EN PROCURACION. INO TIENE CAPACIDAD JURIDICA PARA
INTERPONER EL RECURSO DE REVISION COMO TERCERO PERJUDICADO. Novena Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. III, junio de 1996, tesis XIV.10.1 C,
p. 835. A. R. 126/96. Juan José GoOmez Balam, 9 de mayo de 1996.
Unanimidad de votos.



AmMPARO. FALTA DE LEGITIMACION PARA PROMOVERLO DEL ENDOSATARIO EN
PROCURACION, EN UN JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, CUANDO LO HACE POR SU PROPIO
DERECHO. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIV,
diciembre, tesis 1.30.C.734 C, p. 336. A. D. 4933/94. Guadalupe del Rosario
Aleman Castillo. 6 de octubre de 1994.

Tesis que niegan facultades: QUERELLA, EL ENDOSATARIO EN PROCURACION
CARECE DE FACULTAD PARA FORMULAR LA. (LEGISLACION DEL ESTADO DE
CHiHuaHUA). Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. VIII-
noviembre, p. 284, A. R. 188/91. Juan Roman Pizarro Payan, 30 de agosto de
1991. QUERELLA, EL ENDOSATARIO EN PROCURACION CARECE DE FACULTAD PARA
FORMULAR LA. (LEGISLACION DEL ESTADO DE NUEvVO LEON). Octava Epoca.
Registro: 209807. Tesis Aislada. Tercer Tribunal Colegiado del Cuarto
Circuito. Amparo en revision 72/93. Héctor Ranulfo Garcia Patena. 9 de
junio de 1993. Tesis que consideran que si se tienen facultades: ABUSO DE
CONFIANZA DEL DEPOSITARIO EN JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL. QUERELLA DEL
ENDOSATARIO EN PROCURACION. Séptima Epoca. Registro: 249346. Tesis
Aislada. Tribunal Colegiado del Décimo Primer Circuito. A. D. 432/83.
Francisco Moncayo Garcia. 22 de agosto de 1983. QUERELLA. EL. ENDOSATARIO
EN PROCURACION DE UN TITULO DE CREDITO ESTA FACULTADO PARA FORMULARLA
(LEGISLACION DEL ESTADO DE Baja CaLIFORNIA SUR). Novena Epoca. Registro:
191766. Tesis Aislada. Quinto Tribunal Colegiado del Décimo Segundo
Circuito. Amparo en revision 37/2000. 13 de marzo de 2000.

TITULOS DE CREDITO, ACCION DE CANCELACION DE LA INSCRIPCION DE UNA
DILIGENCIA JUDICIAL DE EMBARGO; EL ENDOSATARIO EN PROCURACION CARECE DFE
PERSONALIDAD PARA EJERCITARLA. A. D. 1176/73, Tribunales Colegiados,
Séptima Epoca, vol. 78, Sexta parte, p. 146.

REMATES. LLOS ENDOSATARIOS EN PROCURACION PUEDEN COMPARECER COMO
POSTORES A LA SUBASTA DE BIENES. INTERPRETACION DEL ARTiCULO 35 DE LA LEY
GENERAL DE TiTuLOS Y OPERACIONES DE CREDITO, EN RELACION CON EL 575 v 580
DEL COpIGO DE PROCEDIMIENTOS CIVILES PARA EL DisTrRiTo FEDERAL. Octava
Epoca, Tribunales Colegiados de Circuito, S. J. de la F., t. XIII-marzo, p.
449. A. R. 2101/93. Jorge Uribe Barroso, 12 de enero de 1994.

TITULOS DE CREDITO, NO SE REQUIERE EL TiTULO DE LICENCIADO EN DERECHO
PARA SER ENDOSATARIO EN PROCURACION. Tercera Sala, vol. 78, Cuarta parte,
Séptima Epoca, Actualizacién V. Civil, p. 460.

COSTAS, NECESIDAD DE QUE EL PATRONO SEA TITULADO PARA QUE PUEDAN
COBRARSE. Jurisprudencia, Quinta Epoca, t. XCVII, p. 166.



ENDOSO EN PROCURACION. LEGITIMACION DEL ENDOSATARIO CUANDO SE
CONSIGNE COMO FECHA DEL ENDOSO UNA ANTERIOR A LA SUSCRIPCION DEL TiTULO DE
crEpITO. Contradiccion de tesis 37/94. Entre las sustentadas por el Segundo
Tribunal Colegiado del Quinto Circuito y el Primer Tribunal Colegiado de
ese mismo Circuito, 7 de mayo de 1997. Tesis de jurisprudencia 20/97.
Aprobada por la Primera Sala de este alto tribunal, en sesion de siete de mayo
de mil novecientos noventa y siete. Primera Sala, S. J. de la F., Novena
Epoca, t. V, junio de 1997. Tesis la./J. 20/97, p. 213. Tesis de jurisprudencia.

ENDOSOS EN PROCURACION, SE PUEDEN OTORGAR EN FORMA DISYUNTIVA. A. D.
4836/58, Sexta Epoca, Cuarta parte, vol. XX VI, p. 104.

ENDOSO EN PROCURACION MULTIPLE. LLOS ENDOSATARIOS DEBERAN ACTUAR DE
FORMA SEPARADA SIEMPRE Y CUANDO ASi SE ESTIPULE DE MANERA EXPRESA.
Contradiccion de tesis 33/97. Entre las sustentadas por el Primer Tribunal
Colegiado del Décimo Quinto Circuito, Segundo Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Primer Circuito y el Segundo Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Tercer Circuito, 5 de noviembre de 1997. Tesis de
jurisprudencia 20/98. Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en
sesion de primero de abril de mil novecientos noventa y ocho. Primera Sala,
S. J. de la F., Novena Epoca, t. VII, mayo de 1998. Tesis la./J. 20/98, p. 260.
Tesis de jurisprudencia.

TiTULOS DE CREDITO. PERSONALIDAD DEL APODERADO DEL BENEFICIARIO EN EL
JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, AUNQUE NO EXISTA ENDOSO EN PROCURACION. A. D.
2618/74, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. 82, Cuarta parte, p. 77.

TIiTULO DE CREDITO ENDOSADO EN PROCURACION POR UNA SOCIEDAD
EXTRANJERA. PARA EXIGIR JUDICIALMENTE SU PAGO NO ES NECESARIO ACREDITAR LA
EXISTENCIA LEGAL DE LA ENDOSANTE. Contradiccion de tesis 6/88. Entre las
sustentadas por el Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer
Circuito y Primer Tribunal Colegiado del Cuarto Circuito, 27 de noviembre
de 1989. Texto de la tesis aprobado por la Tercera Sala en sesion privada del
veintisiete de noviembre de mil novecientos ochenta y nueve. Nota: Esta tesis
también se publico en la Gaceta del S. J. de la F., num. 22-24, octubre-
diciembre de 1989, p. 62. Tercera Sala. S. J. de la F., Octava Epoca. t. IV,
Primera parte. Tesis 3a./J. 46 (32/89), p. 301. Tesis de jurisprudencia.

ENDOSO EN PROCURACION, EN UN T{TULO DE CREDITO QUE CONTIENE LA LEYENDA
""NO NEGOCIABLE", ES VALIDO CUANDO LA BENEFICIARIA DE ESTE ES LA MISMA QUE LA
ACTORA. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XV-febrero,
tesis 1.30.C.756 C., p. 164. A. D. 5793/94. Rodrigo Ceferino Hortasanchez



Herrera, 23 de noviembre de 1994. Unanimidad de votos.

TitTuLos DE CREDITO. ENDOSANTE. SuU PERSONALIDAD. Octava Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. III, Segunda parte-2, p. 832. A. D.
570/89. Central de Perfumeria, S. A. y otro, 2 de marzo de 1989.

ENDOSO DE UN TITULO DE CREDITO. REQUISITOS QUE DEBE SATISFACER, CUANDO
LO HACE UNA PERSONA MORAL. Octava Epoca, Tercera Sala, Gaceta del S. J. de
la F.,t. 72, diciembre de 1993, tesis 3a./J. 36/93, p. 43. Contradiccion de tesis
22/93. Entre las sustentadas por el Octavo y Tercer Tribunales Colegiados en
Materia Civil del Primer Circuito, 8 de noviembre de 1993. Tesis
jurisprudencial 36/93, 15 de noviembre de 1993.

ENDOSOS POR FUNCIONARIOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO. Novena Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. VI, septiembre de 1997. Tesis
XIV.20.59 C, p. 681. A. D. 345/97. Bertha Maria Uribe Medina viuda de
Arjona y otro, 14 de agosto de 1997. Unanimidad de votos.

TiTuLOS DE CREDITO. NO PIERDEN SU NATURALEZA CUANDO SE DAN EN
GARANTIA. Segundo Tribunal Colegiado del Sexto Circuito. A. D. 559/90.
Ramén Cruz Aguila, 6 de marzo de 1991. Unanimidad de votos. Ponente:
José Galvan Rojas. Secretaria: Maria Roldan Sanchez. A. D. 239/97. Pablo
Herrera Castro, 23 de abril de 1997. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo
Calvillo Rangel. Secretario: José Zapata Huesca. A. D. 292/97. Maria
Dolores Aguilar Gomez, por si y por su representacion, 28 de mayo de 1997.
Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario:
Humberto Schettino Reyna. A. D. 441/98. Adrian Onofre Diaz Velasco, 13
de agosto de 1998. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel.
Secretario: José Zapata Huesca. A. D. 729/98. Francisco Payan Ortiz, 27 de
noviembre de 1998. Unanimidad de votos. Ponente: Antonio Meza Alarcon.
Secretaria: Myriam del Perpetuo Socorro Rodriguez Jara. Véase S. J. de la F.,
Novena Epoca, t. III, enero de 1996, p. 234, tesis I. 40. C. J/6, con titulo:
TiTULOS DE CREDITO CON LA CLAUSULA EN GARANTIA, NO PIERDEN SU NATURALEZA.
Tribunales Colegiados de Circuito. S. J. de la F. Novena Epoca. t. IX, enero
de 1999. Tesis: VI.20. J/160, p. 810. Tesis de jurisprudencia.

ENDOSO EN GARANTIA DE UN TITULO DE CREDITO. SI ESTE SE DEVUELVE A SU
PROPIETARIO UNA VEZ QUE CUMPLIO LA OBLIGACION RELATIVA, PUEDE EJERCITAR LA
ACCION EJECUTIVA EN CONTRA DE SU SUSCRIPTOR. Novena Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. VI, septiembre de 1997, tesis V1.40.9 C., p. 680,
A. D. 352/97. Francisco Xavier Torreblanca y Teresa Rojas Yafiez, 11 de
julio de 1997.



PAGARE TRANSMITIDO EN VIRTUD DE UN CONTRATO DE CESION DE DERECHOS. NO
PUEDE CANCELARSE AL IGUAL QUE EL DEL ENDOso. Novena Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. 11, julio de 1995, tesis 1.90.C.7 C, p. 255. A. D.
1699/95. Papel Matic, S. A. de C. V., 6 de abril de 1995.

TiTULOS DE CREDITO, ENDOSADOS DESPUES DE SU VENCIMIENTO, NO PIERDEN SU
CARACTER DE EJECUTIVOS. A. D. 7893/62, Tercera Sala, Sexta Epoca, vol.
LXXXII, Cuarta parte, p. 136.

TiTULOS DE CREDITO ENDOSADOS DESPUES DE SU VENCIMIENTO. NO PIERDEN SU
CARACTER DE EJECUTIVOS. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F.,
t. VI, julio de 1997, tesis XIX.l0.6. C, p. 439. A. D. 534/96. Maria de Jesus
Gonzalez Suarez, 15 de enero de 1997.

PERSONALIDAD EN LOS JUICIOS EJECUTIVOS MERCANTILES. DEBE TENERSELE POR
ACREDITADA A QUIEN SE OSTENTA COMO ENDOSATARIO EN PROPIEDAD, AUN CUANDO
DEMANDE FEL PAGO DE UN TITULO DE CREDITO ENDOSADO A SU FAVOR CON
POSTERIORIDAD A SU VENCIMIENTO. Novena Epoca. Registro: 167671: Primera
Sala. Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la F. y su Gaceta, XXIX,
Marzo de 2009, Tesis: 1a./J. 2/2009, p. 255. Contradiccion de tesis 161/2007-
PS. Entre las sustentadas por el Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo
Primer Circuito y el Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Sexto
Circuito. 1o0. de octubre de 2008. Tesis de jurisprudencia 2/2009. Aprobada
por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesion de fecha tres de
diciembre de dos mil ocho.

LETRAS DE CAMBIO VENCIDAS, ENDOSO DE. A. D. 11 56/57, Tercera Sala,
Sexta Epoca, vol. V, Cuarta parte, p. 88.

TiTULOS DE CREDITO ENDOSADOS DESPUES DE SU VENCIMIENTO. NO PIERDEN SU
CARACTER DE EJECUTIVOS. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F.,
t. VI, julio de 1997, tesis XIX.l0.6 C, p. 439. A. D. 534/96. Maria de Jesus
Gonzalez Suarez, 15 de enero de 1997.

JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, NO PUEDE SUJETARSE EL PAGO A QUE SE DECLARE
PREVIAMENTE QUE OPERA LA SUBROGACION. A. D. 5236/72, Tercera Sala, Séptima
Epoca, vol. 62, p. 50.

TiTULOS DE CREDITO. VENCIMIENTO A LA VIsTA. Novena Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. VI, septiembre de 1997, tesis I11.30.C.64 C, p.
744. A. D. 913/97. José Lépez Contreras, 3 de julio de 1997. Este criterio fue
confirmado por la siguiente jurisprudencia: ACCION CAMBIARIA DIRECTA. LA
FALTA DE PRESENTACION DEL PAGARE PARA SU PAGO, NO ES OBSTACULO PARA SU
ejercicio. Novena Epoca. Registro: 190929. Primera Sala. Jurisprudencia por



Contradiccion. Contradiccion de tesis 102/99. Entre las sustentadas por el
Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito, Primer
Tribunal Colegiado del Vigésimo Primer Circuito y Tercer Tribunal
Colegiado en Materia Civil del Tercer Circuito. 17 de mayo de 2000. Tesis de
jurisprudencia 9/2000. Aprobada por la Primera Sala de esta Suprema Corte
de Justicia de la Nacion, en sesion de veintisiete de septiembre de dos mil.

LETRA DE CAMBIO, PRESCRIPCION DE LA ACCION CAMBIARIA DIRECTA CONTRA EL
AVALISTA DEL GIRADO. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. 11,
Segunda parte-1, p. 320. A. D. 3145/88. Héctor Cuéllar Sanchez, 27 de
octubre de 1988.

LETRAS DE CAMBIO GIRADAS A CIERTO PLAZO VISTA, FECHA PARA SU ACEPTACION.
A. D. 3003/60, Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. LX, p. 141.

PAGARES, EL VENCIMIENTO ANTICIPADO DE LOS EMITIDOS EN SERIE NO VIOLA EL
PRINCIPIO DE AUTONOMIA DE LOS TiTUuLOS. A. D. 5569/80, Tercera Sala, Séptima
Epoca, vol. semestral 145-150, Cuarta parte, p. 437.

PAGARES. ES VALIDA LA CLAUSULA EN QUE SE PACTA SU VENCIMIENTO
ANTICIPADO. Séptima Epoca. Registro: 913247. Tercera Sala. Jurisprudencia
por Reiteracion: Apéndice 2000, Tomo IV, Civil, Jurisprudencia scin, Tesis:
305, p. 258. A. D. 743/72. Esa Edificaciones, S. A. y otros. 8 de junio de
1973. Cinco votos. Ponente: Rafael Rojina Villegas. A. D. 3304/74. Alonso
Rodriguez Miramon Jr. 5 de marzo de 1975. Cinco votos. Ponente: Enrique
Martinez Ulloa. A. D. 3454/76. Carlos Rodriguez Lopez. 6 de diciembre de
1978. Unanimidad de cuatro votos. Ponente: José Alfonso Abitia Arzapalo.
A. D. 481/79. Organizacion Aspe, S. A. 11 de febrero de 1980. Unanimidad
de cuatro votos. Ponente: José Alfonso Abitia Arzapalo. A. D. 5569/80.
Mario Enrique Montero Umafia. 30 de marzo de 1981. Cinco votos. Ponente:
Rafael Lozano Ramirez. Apéndice 1917-1995, Tomo IV, Primera Parte,
pagina 204, Tercera Sala, tesis 303.

PAGARES EXPEDIDOS EN SERIE CON VENCIMIENTOS SUCESIVOS. PARA QUE OPERE
EL VENCIMIENTO ANTICIPADO DE LOS RESTANTES POR FALTA DE PAGO DE UNO O MAS
DE ELLOS, SE REQUIERE QUE CONTENGAN LA CLAUSULA QUE ASi LO ESTABLEZCA.
Novena Epoca. Registro: 188782: Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta. Tomo: XIV, Septiembre de 2001.
Tesis: 1a./J. 64/2001, p. 295. Contradiccion de tesis 95/99-PS. Entre las
sustentadas por los Tribunales Colegiados Primero y Tercero en Materia
Civil del Primer Circuito. 25 de abril de 2001. Tesis de jurisprudencia
64/2001. Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesion de



cuatro de julio de dos mil uno.

Un estudio muy completo de Fernando Flores Pérez sobre este tema
puede ser consultado en la Revista de Derecho Privado de la UNAM.

PAGARE CON VENCIMIENTOS SUCESIVOS. PLAZO DE PRESENTACION PARA SU PAGO.
Séptima Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. 217-228, Cuarta parte, p. 227.
A. D. 6130/86. Greyhound Leasing and Financial Corporation, 23 de
noviembre de 1987. AcciON CAMBIARIA DIRECTA. NO OPERA SU CADUCIDAD POR
LA FALTA DE PRESENTACION PARA SU PAGO DE UN PAGARE CON VENCIMIENTOS
SUCESIVOS, DENTRO DE LOS SEIS MESES SIGUIENTES A LA VIsTA. Novena Epoca.
Registro: 176057: Primera Sala. Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la
F. y su Gaceta. XXIII, Febrero de 2006. Tesis: 1la./J. 194/2005, p. 63.
Contradiccion de tesis 144/2005-PS. Entre las sustentadas por los Tribunales
Colegiados Quinto y Sexto, ambos en Materia Civil del Primer Circuito. 26
de octubre de 2005. Tesis de jurisprudencia 194/2005. Aprobada por la
Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesion de fecha treinta de noviembre
de dos mil cinco.

PAGARES CON CLAUSULA DE VENCIMIENTO ANTICIPADO. LA PRESCRIPCION PARA
SU COBRO COMIENZA A PARTIR DEL DfA SIGUIENTE AL EN QUE SE INCUMPLE CON LA
OBLIGACION DE PAGO QUE DE ELLOS DERIVA. Novena Epoca. Registro: 174667:
Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito. Tesis
Aislada: S. J. de la F. y su Gaceta, XX1IV, julio de 2006, Tesis: 1.30.C.558 C,
p. 1253. A. D. 268/2006. José Alejandro Macedo de los Reyes y otro. 1o. de
junio de 2006.

CARGA PROBATORIA, CUANDO SE RECLAMA EL INCUMPLIMIENTO DE UNA
OBLIGACION CONTRAfDA EN TITULO DE CREDITO. Novena Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. IV, diciembre de 1996, tesis 11.10.C.T.102 C, p.
372. A. D. 616/96. Jesus Carmelo Robles Romero, 15 de agosto de 1996.

CONFESION FICTA. ES SUFICIENTE PARA PROBAR PAGOS DE TITULOS DE CREDITO.
Novena Epoca. Registro: 176354: Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion: S. J. de la F. y su Gaceta, XXIII, Enero de 2006, Tesis: 1a./J.
69/2005, p. 223. Contradiccion de tesis 45/2005-PS. Entre las sustentadas por
el Cuarto Tribunal Colegiado en Materia Civil del Tercer Circuito y el Tercer
Tribunal Colegiado, actualmente en Materia Civil, del Sexto Circuito. 8 de
junio de 2005. Tesis de jurisprudencia 69/2005. Aprobada por la Primera Sala
de este Alto Tribunal, en sesion de fecha ocho de junio de dos mil cinco.

LETRAS DE CAMBIO. EXCEPCION DE QUITA O PAGO PARCIAL. Octava Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIlI-enero, p. 258. A. D. 223/93.



Apolinar Garcia Garcia y otro, 26 de mayo de 1993.

TiTULO DE CREDITO, SU PAGO NO SOLO SE JUSTIFICA CON LA EXHIBICION DEL
TiTUuLO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. II, noviembre
de 1995, Tesis 1.80.C.24 C, p. 616. A. D. 229/95. Salom6n Rueda Mercado,
18 de mayo de 1995.

LETRA DE CAMBIO, PROTESTO INNECESARIO DE LA. Tercera Sala, Quinta
Epoca, Apéndice 1985, Jurisprudencia 177, p. 533.

ProTESTO. REQUISITOS DEL. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de
la F., t. 1, junio de 1995, tesis V1.20.12 C, p. 506. A. R. 144/95. Daniel Ruiz
Primo, 17 de mayo de 1995.

ACCION CAMBIARIA, NO HAY NECESIDAD DE ALEGAR EXPRESAMENTE LAS
CONDICIONES NECESARIAS PARA EL EJERCICIO DE LA. A. D. 7342/58, Sexta Epoca,
t. XXV, p. 10.

AcciON cAMBIARIA. ES PROCEDENTE PARA RECLAMAR EL PAGO DE LOS
IMPUESTOS QUE CAUSEN LOS INTERESES DEVENGADOS POR UN PAGARE, SIEMPRE Y
CUANDO ESTEN PACTADOS EN ESE TITULO DE CREDITO Y SE RECLAMEN COMO
PRESTACION ACCESORIA DE LA SUERTE PRINCIPAL. Novena Epoca. Registro:
179412: Primera Sala. Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la F. y su
Gaceta. XXI, Febrero de 2005. Tesis: 1a./J., 127/2004, p. 103. Contradiccion
de tesis 69/2004-PS. Entre las sustentadas por el Primer Tribunal Colegiado
del Décimo Séptimo Circuito, actualmente Primero en Materias Civil y de
Trabajo del mismo circuito y el Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil
del Primer Circuito. 13 de octubre de 2004. Tesis de jurisprudencia 127/2004.
Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesion de fecha
veinticuatro de noviembre de dos mil cuatro. PAGARE. Es VALIDA LA
OBLIGACION DE PAGAR LOS IMPUESTOS QUE SE CAUSEN POR LOS INTERESES
DEVENGADOS CONTENIDA EN DICHO TiTULO DE CREDITO. Novena Epoca. Registro:
179244: Primera Sala. Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la F. y su
Gaceta. XXI, Febrero de 2005, Tesis: 1a./J. 114/2004, p. 196. Contradiccion
de tesis 69/2004-PS. Entre las sustentadas por el Primer Tribunal Colegiado
del Décimo Séptimo Circuito, actualmente Primero en Materias Civil y de
Trabajo del mismo circuito y el Primer Tribunal Colegiado en Materia Civil
del Primer Circuito. 13 de octubre de 2004. Tesis de jurisprudencia 114/2004.
Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesion de fecha diez
de noviembre de dos mil cuatro.

COSTAS DE JUICIOS MERCANTILES. Quinta Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F.,
t. LXIII, p. 2244. Contreras Javier y coag., Sexta Epoca, Cuarta parte, vol.



XXI, p. 68, A. D. 924/58. Wulfran Diaz Hernandez. Tesis relacionada con
jurisprudencia 115/85. CoOsTAS EN JUICIOS MERCANTILES. Novena Epoca.
Registro: 193144: Primera Sala. Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la
F. y su Gaceta, X, Octubre de 1999, Tesis: 1a./J. 47/99, p. 78. Contradiccion
de tesis 43/98. Entre las sustentadas por el Segundo Tribunal Colegiado del
Sexto Circuito, el Primer Tribunal Colegiado del Décimo Circuito y el
Segundo Tribunal Colegiado del Octavo Circuito. 22 de septiembre de 1999.
Tesis de jurisprudencia 47/99. Aprobada por la Primera Sala de esta Suprema
Corte de Justicia de la Nacion, en sesion de veintidds de septiembre de mil
novecientos noventa y nueve.

TiTULOS EJECUTIVOS. REQUISITOS DE LAS PRESTACIONES RECLAMADAS EN EL
JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la
F., t. XV-II, febrero, tesis I1.10.P.A.180 C, p. 583. A. D. 655/94. Arrendadora
Bancomer, S. A. de C. V., 3 de noviembre de 1994.

ACCION CAMBIARIA DIRECTA, PROTESTO INNECESARIO AUN CUANDO SE FUNDE EN
PAGARES A LA VISTA, DE VENCIMIENTOS SUCESIVOS Y EL TERMINO DE TRES ANOS PARA
QUE PRESCRIBA DICHA ACCION EMPIEZA A CORRER UNA VEZ TRANSCURRIDO EL PLAZO
DE PAGO QUE ES DE SEIS MESES. Novena Epoca. Registro: 191521. Séptimo
Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito. Jurisprudencia por
Reiteracion: S. J. de la F. y su Gaceta. XII, Julio de 2000. Tesis: 1.70.C. J/8,
p. 597. A. D. 11827/99. Carlos Aleman Melgarejo. 9 de diciembre de 1999.
A. D. 2447/2000. Nacional Financiera, S. N. C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Fideicomiso de Recuperacion de Cartera Novecientos Cincuenta
y Cinco guién Tres (FIDERCA). 11 de abril de 2000. Unanimidad de votos.
Ponente: Adolfo Olguin Garcia. Secretario: Uriel Suastegui Baez. A. D.
3837/2000. Benjamin Diaz Tapia, y otras. 11 de mayo de 2000. Unanimidad
de votos. Ponente: Anastacio Martinez Garcia. Secretario: José Ybrain
Hernandez Lima. A. D. 4247/2000. Justo Gonzalez Dorantes. 18 de mayo de
2000. Unanimidad de votos. Ponente: Teresa Bonilla Pizano, secretaria de
tribunal autorizada por el Pleno del Consejo de la Judicatura Federal para
desempefiar las funciones de Magistrada. Secretario: Guillermo Bravo
Bustamante. A. D. 5207/2000. Jaime Garcia Avendafio. 8 de junio de 2000.
Unanimidad de votos. Ponente: Anastacio Martinez Garcia. Secretario: José
Ybrain Hernandez Lima.

ACCION CAMBIARIA Y ACCION CAUSAL COMO POTESTADES PARA HACER EFECTIVO
UN MISMO CREDITO MERCANTIL, NATURALEZA DE UNA Y OTRA. Novena Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. 11, septiembre de 1995, tesis XXI.20.5



C, p. 507. A. D. 299/95. Salvador Gomez Martinez, 24 de agosto de 1995.

ACCION CAUSAL. SU EJERCICIO REQUIERE QUE SE SENALE CON PRECISION EL
NEGOCIO O LA RELACION JURIDICA QUE DIO ORIGEN A LA SUSCRIPCION DEL TiTULO DE
creépito. Novena Epoca. Registro: 166530: Primer Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Tercer Circuito. Jurisprudencia por Reiteracion: S. J. de la
F. y su Gaceta. XXX, Septiembre de 2009. Tesis: III.10.C. J/48, p. 2783. A.
D. 726/2003. H. Ayuntamiento Constitucional de Puerto Vallarta, Jalisco. 6
de febrero de 2004. Unanimidad de votos. Ponente: Carlos Arturo Gonzalez
Zarate. Secretario: Fernando Lopez Tovar. A. D. 414/2004. Roberto Marin
Amezcua. 2 de septiembre de 2004. Unanimidad de votos. Ponente: Héctor
Soto Gallardo. Secretario: José Julio Rojas Vieyra. A. D. 484/2005. Tomas
Ratil Chavez Cardenas. 29 de septiembre de 2005. Unanimidad de votos.
Ponente: Carlos Arturo Gonzalez Zarate. Secretaria: Cecilia Pefa
Covarrubias. A. D. 117/2008. Victor Hugo Gomez Sanchez. 17 de abril de
2008. Unanimidad de votos. Ponente: Carlos Arturo Gonzalez Zarate.
Secretario: Vicente de Jesus Pefia Covarrubias. A. D. 255/2009. 18 de junio
de 2009. Unanimidad de votos. Ponente: Carlos Arturo Gonzalez Zarate.
Secretaria: Cecilia Pefia Covarrubias. AccioN cAUSAL. DEBE PRECISARSE EN LA
DEMANDA EL NEGOCIO SUBYACENTE. Novena Epoca. Registro: 166042: Tercer
Tribunal Colegiado en Materia Civil del Sexto Circuito. Jurisprudencia por
Reiteracion: S. J. de la F. y su Gaceta XXX, Noviembre de 2009. Tesis:
VI1.30.C. J/71, p. 829. A. D. 6/90. Manuel Galicia Alcala. 22 de marzo de
1990. Unanimidad de votos. Ponente: Oscar Vazquez Marin. Secretario: J.
Ignacio Valle Oropeza. A. D. 66/95. Alfonso Tovar Gonzalez. 16 de febrero
de 1995. Unanimidad de votos. Ponente: Olivia Heiras de Mancisidor.
Secretaria: Ma. de la Paz Flores Berruecos. A. D. 381/2005. 4 de noviembre
de 2005. Unanimidad de votos. Ponente: Teresa Munguia Sanchez.
Secretaria: Violeta del Pilar Lagunes Viveros. A. D. 442/2008. Distribuidora
de Gases Industriales y Medicinales, S. A. de C. V. 13 de noviembre de 2008.
Unanimidad de votos. Ponente: Filiberto Méndez Gutiérrez. Secretaria: Ma.
de la Paz Flores Berruecos. A. D. 278/2009. José Luis Pacheco de Martino.
27 de agosto de 2009. Unanimidad de votos. Ponente: Teresa Munguia
Sanchez. Secretaria: San Juana Mora Sanchez, estas dos, dentro de otras tesis
de jurisprudencia obligatoria.

ENDOSATARIO EN PROCURACION. TIENE LEGITIMACION PARA EJERCER LA ACCION
causaL. Novena Epoca. Registro: 177614. Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion. Fuente: S. J. de la F. y su Gaceta. XXII, Agosto de 2005.



Tesis: 1a./J. 95/2005, p. 70. Contradiccion de tesis 55/2005-PS. Entre las
sustentadas por los Tribunales Colegiados Tercero en Materia Civil del
Primer Circuito, Sexto del Décimo Sexto Circuito y Segundo del Décimo
Segundo Circuito. 6 de julio de 2005. Tesis de jurisprudencia 95/2005.

TiTULOS DE CREDITO. RESTITUCION EN EL CASO DE EJERCICIO DE LA ACCION
CAUSAL, PUEDE HACERSE EN EL MOMENTO DE PRESENTARSE LA DEMANDA,
ANEXANDOLOS A ESTA. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
IV, septiembre de 1996, tesis 1.50.C.47 C, p. 760. A. D. 3505/96. Alejandro
Gonzalez Leon, 4 de julio de 1996.

TiTULOS DE CREDITO. ACCION CAUSAL, DEBE INTENTARSE RESTITUYENDO LA
CAMBIAL AL DEMANDADO, SOLO CUANDO EL TiTULO NO HUBIESE SIDO PRESENTADO
PARA SU COBRO JUDICIAL. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
XIV-octubre, tesis 11.10.173 C, p. 377. A. D. 211/94. Urimplex Bausano, S.
R. L., 14 de junio de 1994.

ACCION CAMBIARIA Y ACCION CAUSAL, COEXISTENCIA Y PRESCRIPCION DE LAS.
Quinta Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. LXX, p. 4868; Aburto Felipe y
coag., 23 de octubre de 1941.

LETRAS DE CAMBIO, RESTITUCION DE LAS, POR EJERCICIO DE LA ACCION CAUSAL.
A. D. 848/63, p. 138, t. XCIV, Sexta Epoca; entre otras.

TiTULOS DE CREDITO, RESTITUCION DE, EN CASO DE EJERCICIO DE ACCION
CAUSAL. A. D. 1395/79, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral 145-150,
Cuarta parte, p. 539.

TiTULOS DE CREDITO, RESTITUCION DE LOS MISMOS EN EL CASO DE EJERCICIO DE
LA ACCION CAUSAL (FIADORES). A. D. 2457/78, Tercera Sala, Séptima Epoca,
vol. semestral 121-126, Cuarta parte, p. 139.

TiTULOS DE CREDITO GARANTIZADOS CON PRENDA E HIPOTECA. A. D.
1288/1963, Boletin de informacion judicial, 1963, p. 430.

ACCION CAUSAL, RESPECTO A UNA LETRA DE CAMBIO, PRUEBA DE LA. A. D.
6776/155, Quinta Epoca, t. CXXVIII, p. 384.

AcCCION DE ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO, INTERPRETACION CORRECTA DEL
ARTICULO 169 DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. A. D.
2547/1959, Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. XLII, Cuarta parte, p. 71.

ACCION DE ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO DERIVADO DE UNA LETRA DE CAMBIO,
PRESCRIPCION DE LA. A. D. 1621/1960, Sexta Epoca, vol. XLIII, Cuarta parte,
p. 71.

ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO, ELEMENTOS DE LA ACCION DE. A. D. 2190/57,
Sexta Epoca, t. XXXII, p. 152.



ENRIQUECIMIENTO ILEGITIMO, PRESTACIONES SIN CAUSA. A. D. 465/56, Sexta
Epoca, t. VII, p. 187.

PRESCRIPCION, EXCEPCION DE. SOLO OPERA RESPECTO DEL CODEMANDADO QUE LA
HACE VALER, NO ASf POR LOS DEMAS, EN EL JUICIO EN QUE SE DEDUCE LA ACCION
CAMBIARIA DIRECTA. Novena Epoca. Registro: 192808: Primera Sala.
Jurisprudencia por Contradiccion: S. J. de la F. y su Gaceta, X, Diciembre de
1999. Tesis: 1la./J. 81/99, p. 105. Contradiccion de tesis 71/95. Entre las
sustentadas por los Tribunales Colegiados del Vigésimo Segundo Circuito y
Tercero en Materia Civil del Primer Circuito y Primer Tribunal Colegiado del
Cuarto Circuito. 29 de septiembre de 1999. Tesis de jurisprudencia 81/99.
Aprobada por la Primera Sala de esta Suprema Corte de Justicia de la Nacion,
en sesion de veintinueve de septiembre de mil novecientos noventa y nueve.

CADUCIDAD DE LA ACCION. EL EJERCICIO DEL DERECHO ES LA FORMA POR
EXCELENCIA DE SU EXTINCION. A. D. 615/77, Sala Auxiliar, Informe 1978, p. 12.

ACCION CAMBIARIA DE REGRESO. ESTUDIO OFICIOSO DE LA CADUCIDAD. A. D.
1940/66, Sexta Epoca, vol. CXVIII, p. 11; entre otras.

ACCION CAMBIARIA DIRECTA, NO CADUCA POR FALTA DE PROTESTO. A. D.
3836/59, Sexta Epoca, vol. XXXI. p. 9, entre otras.

ACCION CAMBIARIA. LA DIFERENCIA ENTRE CADUCIDAD Y PRESCRIPCION DE LA
MISMA. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. IV, septiembre
de 1996, tesis 1.80.C.57 C, p. 587. A. D. 398/96. Francisco Agustin Alvarez,
28 de junio de 1996.

LETRAS DE CAMBIO "SIN PROTESTO". CADUCIDAD DE LA ACCION CAMBIARIA EN
LA Via DE REGRESO. A. D. 2782/75, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. 86,
Cuarta parte, p. 81.

LETRA DE cAMBIO. CADUCIDAD DE LA ACCION CAMBIARIA. SOLO EN ViA DE
REGRESO. A. D. 4104/64, Sexta Epoca, vol. CXXIII, p. 48, entre otras.

LETRA DE CAMBIO, CUANDO DEBE SATISFACERSE LA OMISION DE LOS REQUISITOS
PARA SU EFICACIA. A. D. 2513/75, Sala Auxiliar, Séptima Epoca, vol. 83,
Séptima parte, vol. XIV; p. 147.

CADUCIDAD Y PRESCRIPCION EN MATERIA MERCANTIL. DIFERENCIAS. Octava
Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. VII-marzo, p. 125. A. D. 5/91.
Manuel Rafael Larraga Orta, 31 de enero de 1991.

CHEQUE, CADUCIDAD DE LA ACCION DIRECTA. A. D. 2615/75, Séptima Epoca,
vol. 78, Cuarta parte, p. 23.

TiTULOS DE CREDITO, NO SON OPONIBLES EN SU CONTRA LAS EXCEPCIONES
CONTEMPLADAS EN EL ARTiCULO 1403 DEL CODIGO DE COMERCIO, AUN CUANDO SE



TRATE DE DOCUMENTOS QUE TRAEN APAREJADA EJECUCION. Novena Epoca.
Registro: 190059, Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo Segundo
Circuito, Jurisprudencia por Reiteracion: S. J. de la F. y su Gaceta, XIII,
Marzo de 2001, Tesis: XXII.1o. J/19, p. 1692. A. D. 81/96. Juan Briones
Alonso. 29 de febrero de 1996. Unanimidad de votos. Ponente: Julio César
Vazquez-Mellado Garcia. Secretario: Isidro Pedro Alcantara Valdés. A. D.
160/96. Vicente Roberto Mancilla Espinola. 18 de abril de 1996. Unanimidad
de votos. Ponente: Julio César Vazquez-Mellado Garcia. Secretario: Arturo
Rafael Segura Maduefio. A. D. 380/96. Gustavo Nieto Ramirez y otro. 6 de
junio de 1996. Unanimidad de votos. Ponente: Julio César Vazquez-Mellado
Garcia. Secretario: Arturo Rafael Segura Maduefio. A. D. 715/2000.
Avenamar Chanona Hernandez. 30 de noviembre de 2000. Unanimidad de
votos. Ponente: Mario Alberto Adame Nava. Secretario: Arnulfo Mateos
Garcla. A. D. 1021/2000. Virginia Teresa Barcenas Gonzalez. 15 de febrero
de 2001. Unanimidad de votos. Ponente: Augusto Benito Hernandez Torres.
Secretario: Alfredo Echavarria Garcia.

TiTuLOsS DE CREDITO. LLAS EXCEPCIONES Y DEFENSAS CONTENIDAS EN EL
ARTiCULO 80. DE LA LEY DE LA MATERIA, SON DE CARACTER TAXATIVO. Octava
Epoca. Registro: 230691: Tercer Tribunal Colegiado del Sexto Circuito.
Tesis Aislada: S. J. de la F., 11, Segunda Parte-2, Julio a Diciembre de 1988,
p. 589. A. D. 304/88. Rafael Reséndiz Gonzalez. 30 de agosto de 1988.
Titulos de crédito, excepciones que se pueden oponer tratandose de. Séptima
Epoca, Instancia: Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. 89, Sexta parte, p.
49. A. R. 43/76. Maria del Carmen Arreola, 21 de mayo de 1976.

TIiTULOS DE CREDITO. EN CONTRA DE SU EFICACIA NO ES OPONIBLE LA NOVACION,
SINO LAS EXCEPCIONES ENUMERADAS EN EL ARTICULO 80. DE LA LEY GENERAL DE
TiTuLos Y OPERACIONES DE CREDITO. Novena Epoca, Tribunales Colegiados de
Circuito, S. J. de la F., t. IV, octubre de 1996, Tesis XXI.l0.41 C, p. 632. A.
D. 215/96. Candido Bernal Anzures, 16 de mayo de 1996.

ExcepcionEs. Tesis de jurisprudencia nim. 199, Tercera Sala, Apéndice de
1975 del S. J. de la F., p. 614.

TITULOS DE CREDITO, SU EXHIBICION CON LA DEMANDA ES CONDICION DEL
EJERCICIO DE LA ACCION. A. D. 2363/87, Tercera Sala, Séptima Epoca, Informe
1987, Segunda parte, p. 241.

AccION, PRUEBA DE LA, EN MATERIA MERCANTIL. A. D. 5837/66, Sala
Auxiliar, Séptima Epoca, vol. 19, Séptima parte, p. 13.

TiTULOS DE CREDITO, EJERCICIO DE ACCIONES DERIVADAS DE. SUPLENCIA



IMPROCEDENTE DEL DERECHO CIVIL. A. D. 1974, Tribunales Colegiados, Séptima
Epoca, Informe 1974, Tercera parte, p. 257.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES Y DEFENSAS OPONIBLES A LOS, DEBEN
ESTIMARSE AUN DE OFICIO POR EL JUZGADOR. A. D. 7116/66, Tercera Sala, Sexta
Epoca, vol. CXXIII, p. 70.

PAGARES, LAS EXCEPCIONES PLANTEADAS DEBEN ACREDITARSE RESPECTO DE LOS
PAGARES MATERIA DEL JUICIO Y NO RESPECTO DE OTROS AJENOS AL MisMO. A. D.
7052/183, Tercera Sala, Séptima Epoca, Informe 1987, Segunda parte, p. 85.

COMPETENCIA MERCANTIL, SE SURTE EN FAVOR DEL JUEZ DEL LUGAR DEL
CUMPLIMIENTO DE LA OBLIGACION, AUN CUANDO SE OBJETE EL DOCUMENTO BASE DFE
LA AccION. Competencia 48/83; Informe 1984, Tercera Sala, Primera Seccion,
Jurisprudencia, p. 44.

COMPETENCIA EN UN JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, LE CORRESPONDE AL JUEZ
DEL DOMICILIO DEL SUSCRIPTOR, CUANDO SE DEMANDA A VARIAS PERSONAS CON
DISTINTOS DOMICILIOS, Y EL DOCUMENTO BASE DE LA ACCION ES UN PAGARE EN EL
QUE NO SE INDICA EL LUGAR DE PAGO. Octava Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F.,
t. VIII-noviembre, tesis 3a. CXLIV/91, p. 55. Competencia civil 67/91.
Suscitada entre los jueces Décimo Quinto de lo Civil en Zapopan, Jalisco, y
Vigésimo Séptimo de lo Civil del D. F., 2 de septiembre de 1991.

T{TULO DE CREDITO, COMPETENCIA EN UN JUICIO EN EL QUE SE DEMANDA EL PAGO
DE UN. CORRESPONDE AL JUEZ DEL LUGAR DE sU PaGo. Octava Epoca, Tercera
Sala, S. J. de la F., t. IV, Primera parte, tesis CC/89, p. 271. Competencia
201/88. Suscitada entre los jueces Cuarto de Distrito en el estado de Sonora y
Quinto de Distrito en Materia Civil en el D. F., 13 de noviembre de 1989.

TiTULO DE CREDITO EN QUE SE SENALAN VARIOS LUGARES PARA SU
CUMPLIMIENTO. COMPETENCIA DEL JUEZ DE UNO DE ELLOS, POR LO QUE OPTO EL
TENEDOR. Octava Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. IV; Primera Parte, tesis
CLI1/89, p. 271. Competencia 73/89. Suscitada entre los jueces Tercero de
Primera Instancia del Ramo Civil de La Paz, Baja California Sur, y Vigésimo
Noveno de lo Civil del D. F., 18 de septiembre de 1989.

TiTuLos DE CREDITO. COMPETENCIA. SI EL TENEDOR NO HACE USO DE UNA
OPCION CONVENIDA, DEBE ESTARSE A LAS REGLAS GENERALES. Octava Epoca,
Tercera Sala, S. J. de la F., t. I, Primera parte-1, p. 349. Competencia 226/87,
29 de febrero de 1988.

COMPETENCIA PARA CONOCER DE UN JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL. SI LOS
PAGARES BASE DE LA ACCION CONTIENEN LA LEYENDA "EN ESTA CIUDAD O EN
CUALQUIER OTRA EN LA QUE SE REQUIERA" PARA SENALAR EL LUGAR EN QUE SE



EXIGIRA EL PAGO, AQUELLA CORRESPONDE AL JUEZ DEL LUGAR DONDE SE SUSCRIBIO
EL DOcUMENTO. Novena Epoca. Registro: 179089. Primera Sala.
Jurisprudencia por Contradiccion. Fuente: S. J. de la F. y su Gaceta. XXI,
Marzo de 2005. Materia(s): Civil. Tesis: 1a./J. 5/2005, p. 76. Contradiccion
de tesis 117/2001-PS. Entre las sustentadas por los Tribunales Colegiados
Segundo, Quinto, Octavo y Décimo Tercero, todos en Materia Civil del
Primer Circuito. 1o. de diciembre de 2004. Tesis de jurisprudencia 5/2005.

CompetenciA. SI SE SIGUE EL JUICIO EN UN TRIBUNAL
DIFERENTE AL DEL DOMICILIO SENALADO POR EL DEMANDADO
Y ESTE CONTESTA LA DEMANDA SIN ALEGAR NADA SOBRE LA
COMPETENCIA, CON TAL PROCEDER, SE SOMETE TACITAMENTE
A LA JURISDICCION DE AQUEL. Octava Epoca, Tribunales Colegiados
de Circuito, S. J. de la F., t. XII-noviembre, p. 321. A. D. 416/93. Mario
Hernandez Santiago, 12 de agosto de 1993.

COMPETENCIA. JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL VINCULADO A UN ORDINARIO
MERCANTIL. Séptima Epoca, Sala Auxiliar, S. J. de la F., t. 217-228, Séptima
parte, p. 89. Competencia civil 17/86. Juez Vigésimo Tercero de lo Civil del
Distrito Federal y Juez Séptimo de lo Civil de Tlalnepantla, Estado de
México, 19 de mayo de 1987.

PERSONALIDAD, EXCEPCION DE FALTA DE. A. D. 4666/67,
Séptima Epoca, Tercera Sala, vol. 8, Cuarta parte, p. 23.

PERSONALIDAD EN LOS JUICIOS EJECUTIVOS MERCANTILES. NO ES NECESARIO
ACREDITAR LA EXISTENCIA DE LA PARTE ACTORA, CUANDO ESTA ES UNA PERSONA
MORAL, Y QUIEN PROMUEVE SE OSTENTA COMO APODERADO. Novena Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. III, marzo de 1996, tesis XXI.10.4 C,
p. 987. A. D. 392/95. Organizacion Sociedad de Solidaridad Social
Productores de Maiz y Jamaica "José Antonio Simén Zamora", 14 de
septiembre de 1995.

ENDOSO EN UN TITULO DE CREDITO. NO ES NECESARIO ACREDITAR LA
PERSONALIDAD DEL ENDOSANTE PARA INTENTAR SU COBRO JUDICIAL O EXTRAJUDICIAL.
Octava Epoca. Registro: 218050. Segundo Tribunal Colegiado del Décimo
Séptimo Circuito, Jurisprudencia por Reiteracion. Gaceta del S. J. de la F.,
58, Octubre de 1992, Tesis: XVIIL.20. J/5, p. 65, A. D. 472/89. Mario Alberto
Ordéiiez Alamos y otra. 22 de febrero de 1989. Unanimidad de votos.
Ponente: Augusto Benito Hernandez Torres. Secretario: Manuel Armando
Juarez Morales. A. D. 323/91. José Salinas Nevarez. 16 de enero de 1992.
Unanimidad de votos. Ponente: José Luis Gomez Molina. Secretario: Jorge



Luis Olivares Lopez. A. D. 345/91. Carlos Librado Méndez Rey. 6 de febrero
de 1992. Unanimidad de votos. Ponente: José Luis Gomez Molina.
Secretario: Jorge Luis Olivares Lopez. A. D. 197/92. José Trinidad Gomez
Acosta. 13 de agosto de 1992. Unanimidad de votos. Ponente: Jorge Mario
Montellano Diaz. Secretario: Gildardo Octavio Burciaga Villa. A. D. 232/92.
Tableros de Yeso de Chihuahua, S.A. de C.V. 20 de agosto de 1992.
Unanimidad de votos. Ponente: Angel Gregorio Vazquez Gonzalez.
Secretaria: Sara Olivia Gonzalez Corral.

TiTULOS DE CREDITO, IMPROCEDENCIA DE LA EXCEPCION DE FALTA DE
PERSONALIDAD DEL ENDOSATARIO EN PROCURACION. Octava Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. III, Segunda parte-2, p. 832. A. D. 50/89. Ramén
Lopez Diaz, 6 de junio de 1989.

TiTULOS DE CREDITO, PERSONALIDAD DEL APODERADO DEL BENEFICIARIO EN EL
JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, AUNQUE NO EXISTA ENDOSO EN PROCURACION.
Séptima Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. 82, Cuarta parte, p. 77. A. D.
2618/74. Roberto Dominguez Martinez, 20 de octubre de 1975.

TiTULOS DE CREDITO, MALA FE EN SU CONFESION. A. D. 5749/178, Informe
1979, Tercera Sala, num. 76, p. 65.

FIRMAS, FALSEDAD DE LAS, EN MATERIA MERCANTIL. PRUEBA PERICIAL
NECESARIA. Novena Epoca. Registro: 179306. Segundo Tribunal Colegiado en
Materia Civil del Sexto Circuito. Jurisprudencia por Reiteracion. S. J. de la F.
y su Gaceta. XXI, Febrero de 2005. Tesis: VI.20.C. J/249, p. 1500. A. D.
481/98. Plaza Dorada Automotriz, S. A. de C. V. 1o. de octubre de 1998.
Unanimidad de votos. Ponente: Carlos Loranca Mufioz. Secretaria: Hilda
Tame Flores. A. D. 538/99. Celia Yanez Flores. 27 de agosto de 1999.
Unanimidad de votos. Ponente: José Mario Machorro Castillo, secretario de
tribunal autorizado para desempefiar las funciones de Magistrado, en
términos del articulo 81, fraccion XXII, de la Ley Organica del Poder Judicial
de la Federacion. Secretario: Carlos Galindo Andrade. A. D. 507/2000. José
Agustin Pérez Pacheco o Agustin Pérez Pacheco, por si y por su
representacion. 16 de noviembre de 2000. Unanimidad de votos. Ponente:
Gustavo Calvillo Rangel. Secretario: José Zapata Huesca. A. D. 186/2003.
Leonides José Armando Coyotl Cuahtetl. 19 de junio de 2003. Unanimidad
de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel. Secretario: Raul Rodriguez
Eguibar. A. D. 395/2004. Fernando Castillo Rodriguez y otra. 10 de
diciembre de 2004. Unanimidad de votos. Ponente: Gustavo Calvillo Rangel.
Secretario: Raul Rodriguez Eguibar.



LETRAS DE CAMBIO, PRUEBA DE LA FALSEDAD DE LA FIRMA DEL ACEPTANTE. A.
D. 4019/56, t. I, Sexta Epoca, 1957, p. 118.

JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL. EXCEPCIONES CONTENIDAS EN EL ARTiCULO 80.,
FRACCIONES II, V Y VI, DE LA LGToc. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J.
de la F., t. VII-enero, p. 294, A. D. 285/90. Apolinar Hernandez Morales y
otra, 3 de octubre de 1990.

LETRAS DE CAMBIO, LA OMISION DEL NOMBRE DEL GIRADO EN LAS, NO IMPLICA
LA AUSENCIA DE IDENTIFICACION DE LA OBLIGACION CAMBIARIA DIRECTA. A. D.
1515/75, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral 109-114, Cuarta parte,
p. 115.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES CONTRA LOS. A. D. 2397/68, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. 15, Cuarta parte, p. 55.

TiTULOS DE CREDITO. FALTA DE REPRESENTACION PARA SUSCRIBIRLOS. Séptima
Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. 57, Cuarta parte, p. 23, A. D. 4935/70.
Lamina, S. A., 3 de septiembre de 1973.

TITULOS DE CREDITO, AUNQUE LA ENDOSATARIA HAYA SIDO AJENA AL NEGOCIO
SUBYACENTE, PUEDE OPONERSE EN SU CONTRA LA EXCEPCION PREVISTA EN EL
ARTICULO 80., FRACCION 1II, DE LA LEY RESPECTIVA. A. D. 5285/172, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. 64, p. 93.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES CONTRA LOS. A. D. 5842/59, Tercera Sala,
Sexta Epoca, vol. XLIV, Cuarta parte, p. 155.

TiTULOS DE CREDITO. INCAPACIDAD DEL SUSCRIPTOR. LEGISLACION APLICABLE.
Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. X-diciembre, p. 382.
A. D. 221/91. Ernestina Sanchez, 21 de mayo de 1991.

LETRA DE CAMBIO, EXCEPCION DE FALSEDAD. Jurisprudencia 210, Quinta
Epoca, Tercera Sala, p. 60.

TiTULOS DE CREDITO, FALSEDAD IDEOLOGICA O SUBJETIVA EN LOS. Séptima
Epoca, Tercera Sala, S. J. de la F., t. 163-168, Cuarta parte, p. 117. A. D.
7490/81. Filiberto Ruvalcaba Zuleta y coagraviados, 7 de octubre de 1982.

TiTULOS DE CREDITO. EXCEPCION DENOMINADA FALSEDAD IDEOLOGICA O
SUBJETIVA DE LOS. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XII-
diciembre, p. 980. A. D. 64/93. Rafael Gutiérrez Rico y otra, 22 de
septiembre de 1993.

APERTURA DE CREDITO ADICIONAL PARA EL PAGO DE INTERESES CAUSADOS,
PACTADA EN EL MISMO INSTRUMENTO O EN OTRO. SU APROVECHAMIENTO NO IMPLICA
LA EXISTENCIA DE FALSEDAD IDEOLOGICA O SUBJETIVA. Novena Epoca. Registro:
913012. Instancia: Pleno. Jurisprudencia por Contradiccion. Fuente:



Apéndice 2000. Tomo IV, Civil, Jurisprudencia SCJN. Materia(s): Civil.
Tesis: 70, p. 56. Contradiccion de tesis 31/98. Entre las sustentadas por el
Primer Tribunal Colegiado del Vigésimo Tercer Circuito y otros y el
Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito y otros. 7
de octubre de 1998. S. J. de la F. y su Gaceta, Tomo VIII, octubre de 1998, p.
366, Pleno, tesis P./J. 58/98; véase la ejecutoria y el voto minoritario en las
paginas 6 y 335, respectivamente, de dicho tomo.

JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL, ES JUEZ COMPETENTE EL DEL LUGAR SENALADO EN
EL DOCUMENTO, SI NO SE PRUEBA QUE LA LETRA FUE ALTERADA EN CUANTO AL LUGAR
SENALADO PARA HACERSE EFECTIVA. Competencia Civil, 48/69, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. 19, Cuarta parte, p. 21.

PAGARES, LA EXCEPCION DE FALSEDAD, SIMULACION O FALTA DE CAUSA QUE LES
DIO ORIGEN ES IMPROCEDENTE SI SE APOYA EN HECHOS DE SIGNIFICADO AMBIGUO. A.
D. 1136/86, Tercera Sala, Séptima Epoca, Informe 1987, Segunda parte, p.
286.

TiTULOS DE CREDITO NO NEGOCIABLES. Octava FEpoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. [X-marzo, p. 321. A. D. 529/91. Mario Sotelo
Sarabia, 5 de noviembre de 1991.

TiTULOS DE CREDITO, FALTA DE ANOTACION DE LOS PAGOS PARCIALES.
Jurisprudencia 376, Sexta Epoca, p. 1154, Seccion Primera, Tercera Sala,
Apéndice de Jurisprudencia 1965.

TiTULOS DE CREDITO. LOS RECIBOS SIN REFERENCIA CONCRETA A UNO
DETERMINADO, NO SON SUFICIENTES POR Si SOLOS PARA DEMOSTRAR EL PAGO PARCIAL
DEL MisMO. A. D. 218/75, Tribunales Colegiados, Informe 1975, Tercera parte,
p. 296.

TiTULOS DE CREDITO, ES IMPROCEDENTE CONSIDERAR LA PRESCRIPCION NO
opUESTA. A. D. 97/76, Tribunales Colegiados, Informe 1976, p. 331, entre
otras.

CADUCIDAD DE LA INSTANCIA EN MATERIA MERCANTIL. EL TRIBUNAL DE ALZADA
PUEDE DECRETARLA SI SE ACTUALIZO EN PRIMERA INSTANCIA Y SE HACE VALER EN ViA
DE AGRAVIOS, AUN CUANDO EL JUEZ NO LA HAYA DECLARADO DE OFICIO NI LA PARTE
INTERESADA LO HUBIERE soLIcITADO. Novena Epoca. Registro: 170544. Primera
Sala, Jurisprudencia por Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta, XXVII,
Enero de 2008, Tesis: 1a./J. 153/2007, p. 5. Contradiccion de tesis 19/2007-
PS. Entre las sustentadas por el Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil
del Segundo Circuito, el Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del
Tercer Circuito, el Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Sexto



Circuito y el Segundo Tribunal Colegiado en Materia Civil del Séptimo
Circuito. 3 de octubre de 2007. Tesis de jurisprudencia 153/2007. Aprobada
por la Primera Sala de este Alto Tribunal, en sesién de fecha diez de octubre
de dos mil siete.

ACCION CAMBIARIA, CADUCIDAD DE LA. ES IMPROCEDENTE SU ESTUDIO OFICIOSO
EN SEGUNDA INSTANCIA. Novena Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t.
IV, diciembre de 1996, tesis I1.10.C.T.103 C, p. 359. A. D. 651/96. F. M. C.
Agroquimica de México, S. de R. L. de C. V., 2 de agosto de 1996.

CADUCIDAD EN MATERIA MERCANTIL, OPERA COMO EXCEPCION. A. D. 6333/61,
Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. Lxxxvii, y CADUCIDAD DE LA ACCION, ESTUDIO
OFICIOSO DE LA. Séptima Epoca, Sala Auxiliar, S. J. de la F., t. 109-114,
Séptima parte, p. 27. A. D. 615/77. Gloria Esperanza Villalon de Cavazos, 8
de marzo de 1978.

ACCION CAMBIARIA, ESTUDIO OFICIOSO DE LA CADUCIDAD. A. D. 1940/66,
Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. LXXIII, p. 11, con dos precedentes de la
misma €época, y CADUCIDAD DE LA ACCION, ESTUDIO OFICIOSO DE LA. A. D.
615/77, Séptima Epoca; con otros dos precedentes en la misma época,
Informe 1978, Salas, Sala Auxiliar, p. 12.

Apéndice al S. J. de la F., 1917-1985, Cuarta parte, p. 11.

PRESCRIPCION CONSUMADA EN MATERIA MERCANTIL. RESULTA IMPROCEDENTE SU
RENUNCIA. INAPLICACION SUPLETORIA DE LAS DISPOSICIONES DE LOS CODIGOS CIVILES.
Novena Epoca. Registro: 199223. Primera Sala. Jurisprudencia por
Contradiccion: S. J. de la F. y su Gaceta, V, Marzo de 1997, Tesis: 1a./J.
12/97, p. 312. Contradiccion de tesis 29/96. Suscitada entre los Tribunales
Colegiados Segundo en Materia Civil del Séptimo Circuito y Segundo del
Décimo Primer Circuito. 26 de febrero de 1997. Tesis de jurisprudencia
12/97. Aprobada por la Primera Sala de este alto tribunal, en sesion de doce
de marzo de mil novecientos noventa y siete. PRESCRIPCION MERCANTIL FUTURA,
RENUNCIA IMPROCEDENTE DE LA. Quinta Epoca. Registro: 392451. Tercera Sala.
Jurisprudencia por Reiteracion: Apéndice de 1995, Tomo IV, Parte scin,
Tesis: 324, p. 219.

PAGARE. NO INTERRUMPE LA PRESCRIPCION DE LAS ACCIONES DERIVADAS DE EL,
LA INSCRIPCION DE UN CREDITO CONTENIDO EN UN NEGOCIO CAUSAL SIN HACERSE
REFERENCIA ALGUNA AL TITULO DE cREDITO. A. D. 6130/86, Tercera Sala,
Séptima Epoca, Informe 1987, Segunda parte, p. 360.

LETRAS DE CAMBIO, EXCEPCIONES OPONIBLES A SU PAGO. Jurisprudencia num.
643, p. 1168 del Apéndice al t. XCVII, Quinta Epoca, y LETRAS DE CAMBIO.



CASOS EN QUE PUEDEN OPONERSE COMO EXCEPCIONES PERSONALES LAS DERIVADAS DE
LA RELACION CAUSAL, Jurisprudencia, Apéndice 1985, Tercera Sala, p. 519,
num. 171.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES QUE NO PUEDEN OPONERSE CUANDO NO HAN
cIRcuLADO. Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIII-
marzo, p. 507. A. D. 410/93. Héctor Ceballos Vazquez, lo. de julio de 1993.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES A  LOS.
INCUMPLIMIENTO DEL CONTRATO DE ORIGEN. Séptima Epoca, Tribunales
Colegiados, S. J. de la F., t. 46, Sexta parte, p. 98. A. D. civil 889/72. Juan
Gazca Romero como endosatario en procuracion de Salinas y Rocha, S. A.,
11 de octubre de 1972.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES CONTRA LAS
ACCIONES DERIVADAS DE Los. Séptima Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la
F., t. 45, Sexta parte, p. 68. A. D. 605/72. Ignacio Reyes Retana, 28 de
septiembre de 1972.

COMPENSACION EN JUICIO EJECUTIVO MERCANTIL. EN LOS TITULOS DE CREDITO
ESTA LEGALMENTE AUTORIZADA POR LA FRACCION XI DEL ARTiCULO 80. DE LA LEY DE
LA MATERIA. A. D. 4876/60, Tercera Sala, Sexta Epoca, vol. CXV, p. 14, con
dos precedentes.

LETRA DE cAMBIO. CASOS EN QUE NO PUEDEN OPONERSE COMO EXCEPCIONES
PERSONALES LAS DERIVADAS DE LA RELACION CAUSAL. A. D. 5948/73, Tercera
Sala, Séptima Epoca, vol. 78, Cuarta parte, p. 33, t. XIII, p. 259, entre otras.

TiTULOS DE CREDITO, EXCEPCIONES PERSONALES OPONIBLES RESPECTO DE LOS.
DoLo vy MALA FE. Séptima Epoca. Registro: 395367: Tercera Sala.
Jurisprudencia por Reiteracion: Apéndice de 1988, Parte II. Materia(s): Civil.
Tesis: 1958, p. 3154. La presente tesis no fue reiterada en el Apéndice 1995,
segun los acuerdos a que llegd la Comisién Coordinadora encargada de los
trabajos para la publicacion del Apéndice al Semanario Judicial de la
Federacion, 1917-1995.

TiTUuLOS DE CREDITO. EXCEPCIONES PERSONALES. A. D. 5749/78, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. semestral 127-132, Cuarta parte, p. 228, entre otras.

LEGITIMACION EN LA CAUSA Y LEGITIMACION EN EL PROCESO. DIFERENCIAS.
Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XI-febrero, p. 275. A.
D. 114/91. Maria Eneida Arguijo, como albacea de la sucesion a bienes de
Benjamin Arguijo Avalos, 12 de junio de 1991.

LEGITIMACION AD CAUSAM Y LEGITIMACION AD PROCESUM. Séptima Epoca,
Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. 199-204, Sexta parte, p. 99. A. R.



289/85. Julio Jalil Tame y otra, 31 de octubre de 1985.

LEGITIMACION EN LA CAUSA. CUENTA CON ELLA LA PERSONA MORAL QUE
EJERCITA LA ACCION CAMBIARIA DIRECTA, CUANDO EN EL DOCUMENTO BASE DE LA
ACCION APARECE COMO BENEFICIARIO UNA SIMPLE DENOMINACION, SI SE DEMUESTRA
SER LA PROPIETARIA. Novena FEpoca. Registro: 171434: Primera Sala.
Jurisprudencia por Contradiccion. S. J. de la F. y su Gaceta, XXVI,
Septiembre de 2007, Tesis: 1a./J. 97/2007, p. 247. Contradicciéon de tesis
130/2006-PS. Entre las sustentadas por el Segundo Tribunal Colegiado en
Materias Civil y de Trabajo del Décimo Séptimo Circuito y Segundo
Tribunal Colegiado del Octavo Circuito. 23 de mayo de 2007. Tesis de
jurisprudencia 97/2007. Aprobada por la Primera Sala de este Alto Tribunal,
en sesion de fecha trece de junio de dos mil siete.

TiTULOS DE CREDITO, NEGOCIABILIDAD DE LOS. A. D. 6916/80, Tercera Sala,
Séptima Epoca, vol. semestral 145-150, Cuarta parte, p. 481.

LETRAS DE CAMBIO, ALCANCE JURIDICO DE LA EXPRESION NO NEGOCIABLE EN
LAs. A. D. 686/76, Tercera Sala, Séptima Epoca, vol. semestral 97-102,
Cuarta parte, p. 97.

TiTULOS DE CREDITO NOMINATIVOS CON CLAUSULAS "NO A LA ORDEN" O "NO
NEGOCIABLE", NO PROHIBEN SU TRANSMISION MEDIANTE EL ENDOSO EN PROCURACION.
Octava Epoca, Tribunales Colegiados, S. J. de la F., t. XIII-marzo, p. 507; A.
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3 La letra, el pagare y el cheque

Primera seccion. IL.a letra de cambio

3.1. Su légica, nacimiento y desarrollo histérico

En Estados Unidos de América, el Uniform Commercial Code habla de bill of
exchange, cuyo sinénimo incuestionable es la palabra draft, que presenta el
mismo significado que en Inglaterra y en el derecho anglosajon. En Italia, el
Caodigo de Comercio utiliza el término cambiale; no obstante, en la practica
también se emplea el sinonimo lettera di cambio. En Francia, el Cédigo de
Comercio se refiere a lettre de change, y aunque en este derecho existe una
diferencia técnica importante entre los efectos de comercio y los titulos
mobiliarios, la lettre de change puede ser uno u otro, segun el uso comercial
que se le dé. En Espafia, que entre otros heredo6 a Latinoamérica su idioma (es
decir, aqui el uso del concepto no es una adopcion, sino una herencia), este
documento se conoce como letra de cambio.

Existe un documento denominado bill of exchange, lettre de change,
lettera di cambio o letra de cambio, segtin el idioma, en el que se observa una
raiz etimologica muy clara; pero, si la dividimos ¢qué significa la palabra
letra?, y ¢;por qué en todos los casos aparece el concepto cambio?

En inglés, el vocablo carta (misiva, correo, epistola) se traduce como
letter; en italiano, como lettera, y en francés, como lettre; pero en espaiiol el
concepto letra significa cada uno de los caracteres que forman el abecedario.
El porqué de esta falta de concordancia obedece a que en espafiol la frase
letra de cambio es el producto de una traduccion pésima realizada, en algun
momento imposible de determinar, de manera directa y no idiomatica, es
decir, se traslado la palabra pero no la idea. De haberse hecho de manera
idiomatica, es decir, si se hubiera traspasado la idea, la traduccion de este
concepto (que no se genero en Espafia) habria sido carta de cambio.

La razon de por qué en francés, en inglés y en italiano aparece la palabra



cambio (change, exchange y cambio, respectivamente), obedece a que en
todos estos idiomas el concepto expresa un cambio, pero no de cosas sino,
como veremos en seguida, de lugares.

Si en Espafia también se adoptd la palabra cambio y no exchange o
change, como sucedio con el término letra (lettre, letter y lettera), fue porque
la traduccion literal —es decir, de la palabra y no de la idea, a diferencia de lo
que pasO con el vocablo letra—, de la expresién de cambio hubiese sido
todavia mas ininteligible. El paso resultdo mas simple porque en italiano y en
espafiol existe la palabra cambio, que tiene el mismo significado.

Esto no es una critica, simplemente pretende ser la introducciéon al
analisis de la mecanica operativa de la letra de cambio que es, como
acabamos de decir, la misma de una carta, una misiva o una epistola; su
funcion es cambiar dinero de una plaza a otra. Esta mecanica es simple. Una
persona escribe una carta a otra, en la que le ordena al destinatario que le
pague a un tercero una determinada cantidad de dinero.

De acuerdo con Williams, en el sentido de que la investigacion de las
fuentes historicas solo es ttil cuando existe la necesidad imperiosa de recurrir
a ellas para aclarar e interpretar preceptos, le resultara claro al lector que en el
caso de la letra de cambio acudamos a la historia para aclarar el porqué de tan
peculiar triangulacion, y por qué y en qué medida se da su uso actual.

Para ello, seguimos el mismo sistema de exposicion historica adoptado en
este libro; enunciaremos los esbozos de la letra de cambio, desde su origen
hasta arribar al estado o a su forma actual. Omitimos los mas remotos, como
los que se encuentran en Egipto, Fenicia, Grecia, Roma y Judea —en el
Antiguo y Nuevo Testamentos se mencionan de manera directa—, porque no
representan el interés que apunta Williams. Por tanto, iniciaremos el recuento
histérico a partir de los antecedentes que, de una u otra forma, son los que
conformaron este instrumento como lo conocemos en Latinoameérica.

a. 1156. Es probable que el primer testimonio histérico conocido de una
letra de cambio sea el de los hermanos Raimondo y Ribaldo, quienes en
ese afio reconocieron haber recibido 115 libras (moneda de Génova) de
signore Boleto, al que prometieron reembolsarle el contravalor, o sea
460 besantes (moneda de Constantinopla), un mes después de su llegada
a la corte del emperador. Este valor se recibio, simplemente porque el
signore Boleto no deseaba transportar ese dinero al Imperio Bizantino.

b. 1199. Otro testimonio ilustrativo es la carta del rey Juan sin Tierra, hijo



menor de Enrique II y de Eleonor de Aquitania, que accedio al trono
después de la muerte de Ricardo Corazon de Leon —su hermano—
durante un sitio en Francia. A consecuencia de que careceria del dinero
suficiente para continuar su lucha contra la aristocracia opositora inglesa
tuvo que recurrir a las naciones amigas para obtenerlo; éstas se lo
facilitaron por medio de letras provenientes de Italia, que eran pagaderas
en Londres por cambistas que, a su vez, repercutirian el cobro en Italia,
una vez refaccionado Juan.

1150-1300. En esta época, las formidables actas de notarios, sobre todo
genoveses, y las de Venecia, Marsella y Champafia permiten comprobar
dos circunstancias: i) que la letra de cambio, enunciada como lettera di
pagamento notarialle, con frecuencia se utilizaba, pero no se entregaba
al tomador sino que se enviaba por correo directamente al girado (de ahi,
el antecedente de su nombre) y ii) que la suscripcién requeria que la
participara un notario. Los cartulari di notari publici (precursores de los
actuales protocolos notariales y del término cartular) confirman que la
intervencion de los fedatarios estaba destinada a destacar algunos
requisitos, relativos a la perfeccion del negocio cartular (la existencia del
girador, del negocio y del que tiene dinero) para lograr la seguridad
plena del destinatario. Entre esos notarios destacados podemos
mencionar a: Amalric, de Marsella (1248); Juan Seriba, de Barcelona
(1164); Oberto de Mercato y Guillermo Cassinese, de Venecia (1192).

. 1247. En este afio se public6 lo que se conoce en historiografia como
Codigo Huesca, en honor a la villa de Aragon en donde radicaba su
autor, el obispo Vidal de Canelas. Este codigo, sancionado por el rey de
Aragon Jaime I, fue la legislacion civil y criminal —que incluia
determinadas reglas sobre los contratos, comprendido el trayecticio— de
la Espafia catolica hasta 1492; asimismo, fue la fuente de inspiracion de
las Ordenanzas de Burgos, antecedente a su vez de las de Bilbao, en
cuanto al perfeccionamiento de las obligaciones de cualquier naturaleza.
1325. Aproximadamente en esta fecha desaparecieron las ferias de
Champaiia y, por razones poco claras, la costumbre comercial prescindid
de la utilizacion de un notario publico para suscribir las letras de
cambio, que se reemplazaron por una simple carta —misiva— que, por
primera vez, necesité de un contrato. Este se suscribia como acto
notarial; con base en el girador, el girado y el beneficiario deberian
evaluar el cumplimiento o la falla, no respecto de una sola operacion,



sino de multiples que se realizaban al amparo de ese unico contrato. Los
contratos se denominaban instrumentum ex causa cambii y, como puede
observarse, los origin0 un documento que acabd siendo su
complemento: la lettera di pagamento.

1300-1400. Como el contrato instrumentum ex causa cambii (se trata,
desde luego, del contrato de cambio o de cambio trayecticio) presuponia
diversidad de lugares y monedas y, en consecuencia, un adelanto de
fondos, la instalacién por parte de los comerciantes de multiples oficinas
de representacion en las ciudades en que operaban, lo convirtié en una
practica de gran difusion. Las letteras (cartas) se enviaban a la oficina de
representacion, aunque en ocasiones se remitian a otros comerciantes
con los que el girador traficaba, pero siempre que hubiera celebrado un
instrumentum ex causa cambii.

. 1462. No obstante que el Estatuto de Avignon (1243) y el de Barcelona
(1394) regularon por mucho tiempo la letra y el contrato trayecticio, en
este afio —con el Edicto de Luis XI, que reconoce los Estatutos de la
Provence—, los dos instrumentos, al igual que la previa provision de
fondos, se convirtieron en una sola operacion. Este mecanismo
complejo, de aceptacion undnime, fue adoptado después por los
Estatutos Comerciales de Bologna (1509), aprobado por la Iglesia, es
decir por Pio V, y por las 10 Pragmaticas de Napoles (1562); pero,
también con caracter de costumbre, los acogieron los comerciantes
hanseaticos del Mar del Norte, los comerciantes cantabricos, y aunque
también se introdujeron en Inglaterra, las Cortes del Common Law se
opusieron —pero sélo en principio— a la transferencia de créditos y a la
transmision de los papeles de comercio. Fue tal la importancia de los
rigidos Estatutos de Provence que el endoso, es decir, la clausula a la
orden no existia, sino que la transmisién debia hacerse de acuerdo con
las reglas del derecho romanico, o sea, el civil.

. 1500. En este afio se fundaron los primeros colegios de comercio en
Venecia, subvencionados por los comerciantes; entre otras materias
obligatorias estaba, desde luego, la utilizacién correcta de los
instrumentum ex causa cambii y de las cambiales. A estos colegios se
apresuraron a acudir comerciantes jovenes de los principales centros de
comercio europeos. Posteriormente, en 1517, se fundé en Lovaina el
College des Trois Langues; ahi también se estudiaba la forma de
cambiar dinero sin violentar las reglas papales. En 1516, La Grande



Abridgement —digesto de sentencias escrito en francés antiguo—
difundié la forma en que se habian resuelto, hasta ese afio, los litigios
entre comerciantes de diferentes ferias y ciudades en torno a los
instrumentum ex causa cambii y de cambiales.

1620. La cercania de dos importantes plazas comerciales del centro de
Europa, Lyon y Besanzon, implic6 que dos grupos trascendentes de
mercaderes del continente —Ilioneses y besanzones— sostuvieran
relaciones tan frecuentes e inmediatas que su operacion demand6 una
flexibilidad de transmision que el complejo de cambio tripartito
(contrato, letra y fondos previos), aunado a su no negociabilidad, no
permitia. Entre los mercaderes de ambas plazas se estatuyo en este afio
la clausula a la orden, es decir, el endoso. Practica que, una vez mas, se
adopto sin contradiccion.

1673. Como vimos (num. 1.12), en este afio se publicaron en Francia las
Ordenanzas del Comercio Terrestre, en las que se organizaba la letra,
por primera vez, como una institucion legal individual separada del
contrato trayecticio, aunque a ambos los erige como complementos
indispensables; en aquélla se reconoci6 el endoso en toda su amplitud.

. 1737. Este afio fue de importancia particular para nuestra ley. En él, la
villa de Bilbao, que habia recibido el derecho de autogobierno municipal
en 1300, emitio6 la ultima Ordenanza que lleva su nombre (la primera se
emitio en 1511), que fue sancionada por Felipe V ese mismo afio. Sus
disposiciones, cuya primera ordenanza habia seguido de cerca las de
Burgos, fueron el centro de inspiracion del primer Codigo de Comercio
espafiol, de 1829. Las reglas de esta ultima ordenanza sobre la letra de
cambio tienen sus antecedentes en las Ordenanzas de 1673, pero
también en el Libro IX de la Novisima Recopilacion y en las
Ordenanzas de Burgos. Su importancia consiste en que hasta la LcToc de
1932 todas nuestras legislaciones formales anteriores adoptaron a la letra
el capitulo xi de las de Bilbao.

En efecto, desde el fallido Coédigo de Lares (1854) —cuyo autor
tuvo la osadia de haber sido, ademas de un jurisconsulto consumado, el
ministro de Justicia de los perdidosos historicos Santa Anna y
Maximiliano— hasta los codigos de 1884 y el actual de 1889 (derogado
en 1932, en sus capitulos cambiarios) nuestra legislacion en esta materia
se basé, para bien y para mal, en las Ordenanzas de Bilbao. Su
permanencia obedece a su perfeccion técnica, que a su vez obedece,



quiza, a ser, desde entonces y hasta la fecha, el puerto mas notable de
Espafa y uno de los mas importantes del Atlantico oriental.

En 1737, y durante los dos siglos siguientes, tanto en Europa como
en América hispana y portuguesa la letra de cambio funcion6 como el
complemento indispensable del contrato trayecticio y requeria, salvo
convenio en contrario, previa provision de fondos; asimismo necesitaba,
seflalan Savigny, De Roover, Goldsmith, Williams y otros, el
cumplimiento de la clausula de plaza a plaza (distantia loci), porque
cientos de afios de uso no permitian a las autoridades, y solo a ellas,
comprender que las plazas diferentes son lugares comerciales distintos y
no ciudades diversas. Esta situacion fue rectificada por la Corte francesa
desde 1894, y desafortunadamente, como veremos después (num. 3.4),
el legislador mexicano de 1932 no la consider6 una fuente histoérica.
Siglo xix. Este periodo destac6 por la publicacion de dos leyes
trascendentales en la materia, el Codigo Bonaparte (1807) y la Ley
General de Cambio alemana (1848). La importancia del primero —mas
que por sus innovaciones, que no contenia porque casi se limit6 a copiar
las Ordenanzas de 1673 (sus unicos cambios fueron anular la prueba de
la provision, pues dejé sélo su presuncion, y aligerar los obstaculos de la
circulacién del titulo)—, consistié en que se convirtio en la ley modelo
de los sistemas llamados bonapartistas. La relevancia de la segunda
estriba en que se inspir6é basicamente en decisiones jurisprudenciales,
con lo que reconocia la heterogeneidad del derecho privado y, en
consecuencia, se redacto con un sentido que se limitaba a su objeto; mas
que una ley nacional fue internacional (recuérdese que la asamblea que
convoco Prusia para la votacion de esta ley no era legislativa, porque los
Estados que la formaban eran distintos y por ende no estaban obligados
a sancionarla, es decir, se concibié con un criterio universal susceptible
de ser aceptado como regla uniforme por diferentes regiones y
mentalidades); por tanto, esta ley, de 1848, fue la inspiracion por
excelencia de la posterior Ley Uniforme de Ginebra, de 1930. Pero, en
esencia, la organizacion de la letra de cambio era la misma en las dos
leyes. Cientos de afios de practica no podian sino presuponer su
continuidad, no obstante eran labores legislativas excepcionales:

e Un sujeto llamado girador le ordena a otro, mediante una carta, que
haga un pago a un tercer individuo quien necesariamente le dio un



beneficio patrimonial, sea dinero, mercancia, un servicio o, incluso,
un préstamo.

e El que recibe la carta (orden de pago), el girado, tiene el derecho de
aceptarla o negarla; pero se presume que si la acepta adquiere una
obligacion, desde luego, comercial y no legal, porque por algin
motivo el girador se la envio.

¢ Finalmente, un tercer sujeto (beneficiario) que le dio un beneficio
patrimonial al girador, contra el cual tomo, o sea, recibio, la carta que
le implica su recuperacion, porque contiene la orden de pago a su
favor que debe realizar el destinatario: el girado.

Es facil observar una triangulacion perfecta sostenida en dos elementos que,
en conjunto, motivaron que la letra de cambio heredara su nombre a una
materia del derecho; estos elementos son una carta y la confianza depositada
por los tres participantes en los sucesos derivados de la misma.

3.2. Montaje de su funcionamiento

Se concluye que la letra de cambio (en adelante sélo la letra) es uno de los
titulos de crédito llamados triangulares, porque para su funcionamiento
perfecto es indispensable que participen tres sujetos:

e FEl que crea el titulo (el girador).
e El que va a pagarlo (el girado vy, si asi lo decide, el aceptante).
e El que va a cobrarlo (el beneficiario).

Veremos en seguida que el segundo personaje solo se convertira en quien va
a pagar cuando acepte la orden que le mando, en la carta, el girador; mientras
no acepte la orden se denomina el girado, y al aceptarla se convierte en el
girado/aceptante y, por tanto, en el principal obligado al pago. Su montaje se
ilustra en la figura 3.1.

El fondo de esta relacion es la triangulacién que se origina en la orden de
pago emitida del girador al girado, en favor del beneficiario. Para abundar en
la explicacion plantearemos estas preguntas: ;a titulo de qué, una buena
mafiana el girado recibe en su casa la visita de un sefior, quien le informa que
otro sefior mas, el girador, le ordena que le pague?, ;por qué debe pagar una
determinada cantidad de dinero a una persona que ni siquiera conoce?, y, mas



aun, ¢por qué se lo ordenan? La respuesta es unica y clara: forzosa,
incuestionablemente, debe existir una relacion (llamada subyacente por la
Corte y la doctrina) entre girador y girado. Es inconcebible que se suscriba
una letra que le ordene a una persona a la que no se conoce, o aun
conociéndola, si no debe, que le pague a otro.

Por ejemplo A vende a B 100 de mercancia, que B le queda a deber a un
mes. Diez dias después, A compra a C algunos articulos que, a su vez, queda
a deber, pero a un plazo de 20 dias; para ello A suscribe una letra (se
convierte en girador) dirigida a B (lo convierte en el girado), en la que le
ordena que le pague a C (al que convirtio en el beneficiario) lo que le iba a
pagar a él. Cuando el beneficiario le muestra a B la orden que A le mandd, B
la acepta —y no hay razén para que no acepte— y entonces se convierte
voluntariamente en el girado/aceptante, lo que resulta l6gico porque es mas
facil que en vez de que B le pague los 100 a A, se los pague a C, quien es
acreedor de A.
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Figura 3.1. Mecanismo de la letra de cambio.



Como vimos, esta relacion subyacente motivo en otros tiempos (e incluso
hasta la fecha en algunos paises, como Francia), que se reglamentaran por
separado las tres circunstancias, con objeto de que el pago no se
obstaculizara: a) por una parte, la relacion entre girador y girado mediante un
contrato denominado contrato de cambio; b) por otra, la certeza para el
beneficiario de que el girado aceptara la orden, por medio de la previa
provisién de fondos, y c¢) el documento cartular de confianza y mecanismo de
pago, es decir, la letra de cambio.

Las dos primeras figuras, el contrato de cambio y la provision de fondos,
desaparecieron de nuestra legislacion desde 1932, cuando entré en vigor la
LGToc. En la actualidad, la provisién sélo existe en el cheque; se denomina
provision de fondos y es indispensable para que el banco efectie el pago
(arts. 184, ler. parr., 186 y 193, LgTroc). Con esta excepcion, en el derecho
cambiario actual, atinadamente, no existe la provision de fondos, pues la gran
variedad de negocios que pueden necesitar el sustento de una letra son, por
mucho, mas de los que se podrian perfeccionar si la provision fuera
necesaria.

3.3. Requisitos literales. Presunciones legales

Al igual que cualquier otro titulo de crédito, la letra debe cumplir con ciertos
requisitos de forma, y como en todos los titulos, algunos son indispensables
porque en caso de omision la ley no los presume, y otros no lo son ya que la
ley suple su omision (art. 14, LgToc). Los siete requisitos formales de la letra
de cambio son los siguientes (art. 76, LGTOC):

1. “L.a mencion de ser letra de cambio”

Este es uno de los requisitos indispensables para la eficacia del titulo, cuya
omisioén, ya que no la prevé la LGToc, trae como consecuencia que el papel no
surta efectos en calidad de titulo de crédito. Sin embargo, en una antigua
jurisprudencia la Corte sentencié que aun cuando el art. 76, fracc. I, de la
LGTOoC indica que el documento debe contener la mencion de que es letra de
cambio, no debe entenderse en el sentido de que forzosamente deba
especificar la palabra letra y que de no ser asi, por el empleo de otra locucion
semejante, el documento pierda su naturaleza juridica; por tanto, basta



insertar una frase o un vocablo equivalente.!

Sin embargo, en otras tesis importantes la Corte cambio este criterio al
resolver un amparo en el que establecio que debia prevalecer la interpretacion
literal de este precepto.? Es decir, los titulos que no presenten la expresion
letra de cambio, no se constituyen como tales. En efecto, para respetar el
principio de la literalidad de los titulos de crédito, debe incluirse por fuerza la
frase letras de cambio en los titulos, ya que de acuerdo con el art. 76, fracc. I,
de la LGTOC, en estos documentos se establecio el caracter literal del derecho
que a ellos se incorpora. Esto se debe a que la eficacia de la letra para
engendrar derechos y obligaciones depende exclusivamente del elemento
formal de la escritura como causa eficiente de la relacién juridica contractual,
pues la declaracion literal estampada en el titulo sera la pauta y la medida de
la obligacion del que lo suscribe; ademas, es el rasgo caracteristico que sefiala
la doctrina cuando habla de literalidad.2

Finalmente, si la letra se gira en otro pais e idioma, bastara que la
traduccion del término correspondiente sea letra de cambio para que el titulo
surta como tal.?

2. “La expresion del lugar, del dia, mes y afio en que se suscribe”

El cumplimiento de este requisito que implica otros dos (lugar y fecha)
reviste una importancia practica fundamental: sin €l no es posible determinar
—en su caso— la prescripcion y la caducidad, la capacidad del suscriptor, la
ley conforme a la que debe organizarse el litigio e interpretarse el pago y
algunas otras situaciones juridicas temporales, como el interdicto o la
quiebra. Igual que en el supuesto anterior, en éste la ley no presume y, en
consecuencia, su omision acarrea la ineficacia de la letra.

Sobre el particular, los tribunales colegiados resolvieron durante un
cuarto de siglo decisiones diferentes en torno a la validez de una letra llenada
en forma incompleta. El asunto encontr6 su conclusion en una tesis de
jurisprudencia por denuncia de contradiccion, segun la cual, simplemente, de
no tenerse en un texto cartular los requisitos de la letra, ésta simplemente no
surte efectos de tal.> Hay que sefialar que la Corte, desde hace tiempo,
también habia sostenido que la fecha si es un requisito esencial.®

En nuestra opinion, una tesis importante de la Tercera Sala pareciera
trazar el hito de solucion interpretativa en la siguiente forma: el art. 76, fracc.



11, de la LGTOC ordena de manera imperativa que la letra debe contener el lugar
y la fecha en que se suscribe, sin que de esto se presuma que si no se satisface
el requisito no produce efectos cambiarios (art. 14, LGToc); para ello no obsta
la supresion en la ley vigente de la distantia loci que establecia el art. 449 del
Caodigo de Comercio, en el sentido de que la letra deberia ser girada de un
lugar a otro, dejandola en vigor solamente para las cambiales emitidas por el
girador a cargo de si mismo. Esto es asi debido a que, por un lado, la LGTOC
continla exigiendo este requisito, y, por el otro, la finalidad de expresar el
lugar de expedicion no sélo consiste en comprobar el requisito suprimido de
la distantia loci, sino que se requiere para juzgar la validez de la letra, de
acuerdo con las leyes del lugar en que se emitio, lo que es justificacion
suficiente para considerarlo un elemento esencial.”

Asimismo, la Corte consider6 que la fecha de emisién es un requisito
esencial cuando es determinable, como el caso de las palabras Navidad, lunes

de Pascua o Dia de Muertos; esto representa una adecuada interpretacion

extensiva del art. 80, 20. parr., de la LcToc.?

Finalmente, el Maximo Tribunal sostuvo que la parte del documento en
que se asiente el lugar de la expedicion es irrelevante para determinar la
eficacia de la letra, ya que es suficiente que el lugar esté anotado en cualquier

parte del texto.?

3. “La orden incondicional al girado de pagar una suma
determinada de dinero”

FEsta es la centenaria férmula cambiaria con que se perfecciona la
triangulacion de la letra de cambio. Desde luego, no puede existir presuncion
legal y, por tanto, omitirla acarrea la ineficacia del titulo. No obstante,
debemos precisar que, como determind la Corte en jurisprudencia firme, la
incondicionalidad de la orden no deriva de que esa situacion se estipule
expresamente en el texto de la letra, sino de que en la orden no aparezca
ninguna condicién.1?

Respecto del requerimiento de una “suma determinada de dinero” en las
letras suscritas en délares o en otras divisas son aplicables los comentarios
que ya expusimos sobre el asunto (num. 2.43). En este momento solo
seflalaremos que la Corte sostuvo claramente que la fracc. m no debe

entenderse en el sentido restringido de que s6lo puede pagarse en moneda



nacional, sino que debe aceptarse la acepcioén genérica de la palabra dinero,
pues es indudable que la pretension de la ley es que la orden incondicional
sea un adeudo pecuniario con valor determinable.l!

Es pertinente sefialar que la LGToc no permite que se establezcan intereses
en la letra (art. 78), aunque no es requisito de la letra puesto que, si se inserta
la clausula de interés, se tendra por no escrita (nim. 2.44).

En el litigio se ha debatido si en la “suma determinada” el pacto de
intereses, no financieros sino simplemente moratorios, queda o no incluido en
la prohibicion. En efecto, los colegiados sostienen que si esta incluido en esta
prohibicion, en virtud del mandamiento imperativo y escueto del texto de la
ley: “[...] se tendra por no escrita toda clausula de interés [...].712

En una excelente tesis por contradiccion, la Corte sostuvo que para
determinar los intereses moratorios que procedan por falta del pago oportuno
de un titulo de crédito debe atenderse a la naturaleza del titulo, pues mientras
las letras de cambio no aceptan ninguna estipulacion en este sentido, en los
pagareés si.

Por tanto, si se trata del ejercicio de la accion cambiaria en las letras de
cambio, debe considerarse que sdlo procede reclamar los intereses moratorios
al tipo legal, aunque en el contrato que les dio origen se haya estipulado un
interés moratorio mayor, en atencion a la naturaleza juridica de este titulo
que, por disposicion legal, no permite ninguna estipulacion de interés; la
limitacion en cuanto a que en la accion cambiaria s6lo pueden reclamarse los
intereses moratorios al tipo legal deriva no del principio de autonomia propio
de los titulos de crédito sino, como se sefiald, de la naturaleza juridica de la
letra de cambio que, por disposicion legal, no acepta estipulacion de

intereses.12

4. “El nombre del girado”

Si la letra es una carta dirigida a un sujeto con quien el girador mantiene una
relacion subyacente, entonces es evidente que si la letra carece de girado, es
decir, si se omite el destinatario de la orden no hay triangulacion y el papel
no surte como letra de cambio;1# no obstante, la Tercera Sala sostuvo que el
nombre del girado no constituye un elemento esencial, sino sélo su firma, por
tanto, el legislador so6lo permite oponer como excepcion que no haya sido el
aceptante quien firmé la letral®> Como veremos después (nim. 3.5), el



girador esta facultado para designar dos o mas girados a fin de que si uno no
acepta la orden, el otro pueda aceptarla. Asimismo, analizaremos que el
girador puede designarse a si mismo en calidad de girado, lo que origina
consecuencias peculiares (num. 3.4).

5. “El lugar y la época del pago”

En este supuesto, la LGToC establece presunciones expresas para el caso de
omisién, que han sido acatadas puntualmente por la interpretacion de la
Corte.1° Si no se estipula el lugar de pago se tendrd como tal el domicilio del
girado, y si hubiera varios, el pago se podra exigir en cualquiera de ellos, a
eleccion del tenedor (art. 77, LgToc). De igual forma, si la letra consigna
varios lugares para el pago, se entendera que el tenedor lo puede exigir en
cualquiera (art. 77, LcToc). Por lo que se refiere a la omisién de la fecha de
pago, la presuncién legal (art. 79, 20. parr., LgToC) es que la letra vencera a la
vista (num. 2.35).

En caso de litigio, por supuesto que el lugar adecuado para el
emplazamiento es el designado en la letra a fin de hacer el pago.lZ Por
ultimo, respecto del lugar de pago cuando la letra se gira a cargo del mismo
girador, conviene que el lector se refiera al nam. 3.4.

6. “El nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago”

El enunciado de este requisito permite concluir, como vimos (nim. 2.34), que
a diferencia de otros titulos, por ejemplo, el cheque, la letra no se puede
emitir al portador sino que necesariamente debe ser nominativa, con la
sancion general, en caso de omision, de que ese papel no surta efectos de
letra (art. 88, LGgToC). Sin embargo, si la letra se emite “en blanco” (num.
2.33) el tenedor puede llenarla para suplir la deficiencia y colmar el requisito
formal antes de presentarla.l®

Debemos recordar que el hecho de que en una letra no se consigne el
nombre del beneficiario no la convierte en un titulo al portador, pues para que
se altere de manera sustancial su naturaleza, ser un titulo nato a la orden,
requiere que en su texto se indique expresamente que es “al portador”, y solo

asi se produciran los efectos anulatorios que previene el art. 88 de la LcToc.?



7. “La firma del girador o de la persona que suscriba a su ruego o
en su nombre”

La firma es la forma en que un sujeto manifiesta su voluntad de querer
obligarse cambiariamente; sin esta manifestacién no se contrae la obligacion,
y si ésta no se contrae no existe el titulo de crédito.

La firma es el requisito verdaderamente indispensable para que un titulo
de crédito nazca en el mundo del derecho. Al respecto, caben las siguientes
precisiones: a) la firma no debe ser la que el girador usa siempre ni tampoco
su nombre; basta que inscriba los signos suficientes para concluir que en
efecto fue él quien manifest6 su voluntad (firma, proviene del latin firmus
firmis, firmine; declina en: apoyo, fundamento, afirmacion, confirmacién). La
firma de un titulo es su apoyo y quien la estampe no puede alegar que no es la
que usa ni que es ilegible, porque él la imprimi6;2 b) de las tres formas en
que se puede contraer una obligacion con la firma (el interesado, su
representante o quien lo hace a su ruego), aquellas dos no presentan
problemas de interpretacion; pero en la ultima, que c) se presenta cuando el
girador no sabe escribir o cuando esta circunstancialmente impedido para
firmar debido a una enfermedad, ceguera u otras razones, debe cumplirse el
requisito de estamparse frente a un fedatario publico, pues de lo contrario el
girador que suplica a un tercero que firme por €él, no sabe qué esta firmando
ni en favor de quién. La falta de intervencion de un fedatario acarrea la
ineficacia del titulo, a pesar de que aparezca la firma del interventor rogado,?!
y es a tal grado indispensable que la huella digital no es, en absoluto,
suficiente.22

Estos argumentos son aplicables tanto al girador como al girado, pues en
la letra él crea la obligacién cambiaria (num. 2.19).

La letra debe cumplir con el requisito esencial de la firma del girador,
porque es un elemento en esencia formalista, es decir, por el que la forma de
la letra constituye su propia sustancia, al grado que, cuando falta, el
contenido del documento carece del valor juridico.?2 Sin embargo, téngase
presente que el art. 76, fracc. vi, de la LGToc no exige que se indique el
nombre de quien se trate, sino sélo la firma del girador o de la persona que
suscriba a su ruego o en su nombre; por tanto, cualquier persona puede ser
girador, incluso alguna obligada en el titulo.24

Por dultimo, cabe sefialar que la clausula que Cervantes Ahumada



denomina valuta en espafiol (del italiano antiguo per la valuta recebuta da:
“por el valor recibido de”), conocida en la practica como valor recibido —
que todavia en algunos formularios se especifica intdtilmente, y que en el
derecho renacentista, en opinién del francés De Roover, equivalia a un
reconocimiento de deuda y contenia, de modo implicito, una promesa no de
pago sino de reembolso—, no es un requisito esencial ni econémico o

comercial, y asf lo ha sostenido la Corte en muiltiples ocasiones.2

3.4. Elementos personales. Obligaciones y derechos

Las personas que intervienen en una letra se clasifican en dos grupos: las que
son indispensables para su perfeccionamiento y las que no lo son. Las
primeras corresponden a las que ya analizamos (num. 3.2) y a las que la
LGToc denomina girador (el que crea la letra), beneficiario (el que la cobra) y
girado (a quien se gira la orden de pago), que si la acepta deviene en
girado/aceptante (el que la paga).

Las no indispensables, es decir, las personas susceptibles de intervenir en
la letra, pero cuya intervencién no es indispensable para la perfeccion son,
desde luego, los endosatarios, aunque también el aval y los interventores. L.os
dos primeros ya fueron objeto de estudio (nums. 2.21 y 2.34) y los
interventores se analizan mas adelante (num. 3.7); en el presente numeral
examinaremos soélo los tres sujetos indispensables.

Girador

Sin duda, la obligacion mas importante es la del principal responsable (el que
responde) de, primero, la aceptacion y, segundo, el pago de la letra, en caso
de que no la acepte el girado. Por tanto, se deduce que desde que el girador
crea la letra, se ubica en una posicion doble: a) desde que la gira y hasta que
el girado la acepte es el principal responsable del pago (notese que no es el
principal obligado porque no se obligd a pagar), y b) cuando el girado acepta
la letra en virtud de la cual se convierte en el principal obligado, el girador
pasa a un segundo plano en términos de la posibilidad de que se le requiera el
pago, es decir, adquiere un papel estrictamente subsidiario en la recuperacion
del titulo.

Otro requerimiento mas practico que legal, también a cargo del girador —



no considerado por la LGToc, sino por la légica del comercio—, es que
mantenga una relacion previa con el girado, precisamente de orden
subyacente.

El girador cuenta con derechos que se derivan de la relacion cambiaria:
posee un derecho preferente para el rescate de la letra pagada, en el acto de
protesto (art. 156, ler. parr., LgToc); puede designar domicilios diferentes
para realizar la aceptacion y el pago (art. 83, LGToC); es el beneficiario de la
aceptacion o del pago por intervencion, cuando quienes las hagan no
indiquen en favor de quiénes las realizaron (art. 104, LGToc) y sera el
beneficiario del aval si el avalista no estipula en favor de quién otorgé el aval
(art. 113, LgTOC).

Beneficiario

Por excelencia, el derecho del beneficiario es el del cobro cambiario, que se
ejercita en la fecha del vencimiento (art. 131, LgToC). Es esta persona y su
derecho los que con todo vigor estan protegidos por la maquinaria del cobro
ejecutivo.

La obligacion mas importante del beneficiario es exhibir y, en su caso,
restituir la letra contra el pago (art. 17, LcToc); si no lo efecttia no podra
ejercer su derecho. Sus otras obligaciones se resumen a lo siguiente: no puede
actuar en contravencion de las hipétesis planteadas en la literalidad del titulo;
es decir, no puede intentar el cobro por una cantidad distinta, en un domicilio
diferente, en una fecha diversa, a otra persona, ni en otras condiciones a las
estipuladas en el documento o, en su caso, de las que sefiale la LGToc con
caracter de presuncion.

En este sentido, tampoco puede exigir el pago en una moneda distinta de
la nacional, aunque la letra se haya denominado en moneda extranjera
porque, como vimos (num. 2.43), en ese caso el pago se hara previa
conversion de la divisa al peso, de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la
fecha de la suscripcion o del pago, segin la moneda que el girador haya
recibido en la suscripcion.

Por otra parte, en caso de que se presente la letra para su aceptacion y el
girado no la acepte o, si la acepta pero no la paga, para no perder su accion de
regreso el beneficiario esta obligado a cumplir con todas las cargas destinadas
a evitar que su accion cambiaria caduque, entre otras, levantar el protesto



(num. 2.36).
Girado y girado/aceptante

El girado, como figura complementaria del triangulo, requiere una distincion
importante: puede llegar a ser el aceptante y, de esa forma, el principal
obligado, o nunca serlo. En caso de que no acepte (hipotesis posible porque
en efecto no esta obligado a aceptar), nada pierde y nada gana; permanece
ajeno a los problemas que su negativa produzca en la conducta de los
implicados en el titulo. Es un ciudadano mas al que no podra hacérsele nada
por haberse negado a contraer la deuda. Pero en caso de que si acepte la
orden que se le dio, de ser el simple girado pasara a ser el girado/aceptante,
con lo que se convierte en el principal obligado del pago de la cambiaria; a
partir de entonces, como ilustra el maestro Mantilla, se convierte en el
protagonista de la epopeya del titulo.

Contra esa obligacion principalisima, las demas se antojan insignificantes
(cerciorarse de la personalidad de quien le cobra o verificar una serie no
interrumpida de endosos; art. 39, LGTOC, etc.); por su parte, al
girado/aceptante le asisten derechos que son correlativos a las obligaciones
del beneficiario: poder negarse a pagar si no se le entrega la letra (art. 129,
LGTOC) y no pagar antes de la fecha, en un lugar diferente, en otra moneda que
no sea el peso ni, en general, en modalidades distintas de las pactadas y
contenidas en la literalidad de la letra.

Confusion de los diferentes elementos personales

Una vez conocida la naturaleza triangular de la letra de cambio, es importante
seflalar que su mecanica permite que dos de sus tres elementos personales
puedan fundirse en una sola persona fisica o moral, sin que por esto deba
pensarse, en absoluto, que uno u otro elemento haya desaparecido y que, por
ende, queda uUnicamente uno, porque los tres son indispensables para la
perfeccion del titulo.

Girador y beneficiario pueden fundirse en una sola persona fisica o moral;
es decir, la misma que gira la letra puede designarse beneficiario a si mismo
(art. 82, LcToc). Esto no significa que la letra haya dejado de ser un titulo
triangular para convertirse en uno bilateral —como el pagaré—, puesto que



en su redaccion continda existiendo un sujeto que crea el documento
mediante la féormula cambiaria propia de la letra (“Pague usted a la orden
de...”) y otro que va a cobrarla, de la misma forma que existe un tercero, el
girado, que sera quien la pague; de lo contrario, bastaria que el
girado/aceptante se obligara directamente a hacer un pago, sin que fuera
necesario que se diera a si mismo la orden de pagar. El compromiso unilateral
contraido con un sujeto conocido es el pagaré.

Desde luego, el aceptante no puede ser a la vez el beneficiario (“se estaria
cambiando dinero de bolsillo”), a tal grado que una letra en estas condiciones
no se considera letra de cambio.2®

El girador puede ser la misma persona designada como girado/aceptante,
caso en el que es inutil la aceptacion, puesto que si es una sola persona la que
ordena y cumple, el tramite de solicitarse aceptacion a si mismo es ocioso
(art. 82, 20. parr., in fine, LcToc). No obstante, esta posibilidad (que la misma
persona sea girador y girado) recibe en el art. 82, 20. parr., de la LGToC un
tratamiento legal que tiende a crear problemas de interpretacion en cuanto a
los lugares de emision y del pago; su texto es el siguiente:

Puede ser igualmente girada a cargo del mismo girador, cuando sea pagadera en lugar diverso de
aquel en que se emita.

El legislador permite que girador y girado sean la misma persona fisica o
moral, con la condicion tacita “cuando” de que el lugar de suscripcion sea
diferente del sefialado para el pago.

Sin embargo, la expresién disyuntiva “puede” en relacion con la
condicionante “cuando” no es una orden imperativa ni puede tener una
sancion expresa en caso de incumplimiento. Es evidente que, de acuerdo con
la teoria de la conviccion (num. 2.32), al emitir la letra el girador sabia que
estaba contrayendo una obligacion cambiaria; por eso, el beneficiario aceptd
tomar el documento y, mas importante, entregdé a cambio un beneficio
patrimonial. En estas condiciones, resulta que si en la letra se sefiala el mismo
lugar de pago en que se emitio y la fecha del cobro, y el deudor se acoge al
art. 82, arguyendo que no se le puede cobrar porque no se trata de un titulo de
crédito, porque el lugar del pago debia ser diferente del de la emision, el
sancionado seria el tomador de mala o buena fe. La disposicion legal estaria
desfigurando el interés de las dos partes que era evidente, conocido y
consistente con la ley: la obligacion cambiaria.

La interpretacion de la Corte, que se antojaba la Unica solucion posible



ante esta disyuntiva (¢se trata o no de una letra de cambio?), provocé un
continuado desconcierto que quedo disipado en una tesis de jurisprudencia
generada por denuncia de contradiccion, en el sentido, particularmente
formalista, como la naturaleza misma de la materia cambiaria, de que

[...] cuando [...] se pacta como lugar de pago el mismo en que fue emitida la letra de cambio, o se
omite fijar un domicilio para su pago —hipo6tesis esta tdltima en la cual no opera la presuncion
legal de domicilio establecida en el articulo 77 de la citada Ley, por existir la obligacién legal de
sefialarse un lugar para el pago del documento diverso al de su emision— dicho documento carece

de naturaleza de titulo de crédito, por no reunir todos sus requisitos especificos esenciales.2Z

Sin embargo, conviene resaltar que la ejecutoria de dicha tesis, al hacer
referencia a que cuando la letra sea girada a cargo del mismo girador debe
serlo en un “lugar diverso”, lo sefiala como una “plaza distinta”. Por tanto,
persiste la duda —derivada no sdlo de alegaciones puramente técnico-
sustantivas y procesales, sino del tamafio de ciudades como la de México,
que tiene ella sola una poblacién que duplica la totalidad de la poblacién de la
mayoria de los paises del planeta— de si un lugar distinto debiera entenderse
como una direccion distinta de la misma ciudad, y no la misma. En todo caso,
hasta esta fecha, dada la contundencia formal de la jurisprudencia por
contradiccion en cita, no hay duda: deben ser “lugares” distintos, entendiendo
por tales, lo que el litigante y el juez consideren.

Aquella extraordinaria tesis de quinta época?® —que el estudiante debe
leer, y con la que estamos de acuerdo, porque en ella se protegieron los
verdaderos intereses cambiales (el crédito, la buena fe del tomador y la
conviccion del suscriptor al contraer una obligacion cambiaria) que hemos
comentado—, que la Tercera Sala sostuvo en sentido de que el art. 82 no es
impedimento para que la interpretacion judicial conserve la elasticidad que le
corresponde a la letra de cambio, en caso de que el principal obligado, su
aceptante, no discuta ni niegue la existencia de la obligacion suscrita, y sélo
pretexte un elemento formal para desvirtuar el caracter ejecutivo del titulo de
crédito en el que el actor se fundé para demandarlo, como es el supuesto de
que el lugar de pago sea el mismo que el de emision, queda como mera
referencia de perfeccién de la técnica judicial. En ella —a guisa de corolario
— se advierte que uno de sus dos fundamentos mas importantes (ademas del
texto de la Convencion de Ginebra) es la ausencia de la necesidad del
requisito de la distantia loci, los cuales permiten aproximarnos, otra vez, en
los criterios de la Corte, a la teoria de la conviccion (num. 2.32).



Para la referencia de los estudiantes jovenes, nos permitimos recordar que
la distantia loci (la que justifica este requisito del art. 82, en estudio) era un
requisito legal que, para su realizacion perfecta, requeria la correlativa
organizacion, paralela a la letra, de un contrato de cambio que, como vimos,
desaparecio en 1932 con la ley actual. Ni técnica ni comercialmente se
justifica que en una ciudad de 20 millones de habitantes o en cualquier
poblacion el girador, para que también sea girado, deba sefialar ciudades
diferentes para la emision y el pago, tanto mas si la LGToc acepta esta
posibilidad cuando los domicilios son diferentes, y suprimi6 el contrato
distantia loci, a pesar de que en su exposicion de motivos no encontremos las
causas que tuvo para ello. Esta es, en términos propios, una equivocacién por
continuidad de un texto antiguo, que no se revisoé a la luz del nuevo, que si lo
aplica el juez de manera directa se puede contemplar como una trampa.

En este momento es de importancia particular recordar que a pesar de que
en su Cédigo de 1807 el derecho francés (en el que nuestros legisladores de
1889 y de 1932 se inspiraron, tal vez de manera extralogica) elevo a su mejor
expresion el requisito de plaza a plaza, es el mismo derecho que, “hace 115
afnos”, lo rectific6. En sentencia del 7 de junio de 1894, la Corte de Casacion
francesa sostuvo que “[...] la remesa de plaza contenida en el articulo 110 del
Codigo de 1807 se referia a diversos lugares comerciales, cualquiera que

fuese la distancia que entre ellos existiera”.22



Girador
(crea la letra)
1y 2 (girador y girado)
2 pueden ser el mismo®
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(crea la letra)
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Girado aceptante
(paga la letra)

Riacio Sosptams 1y 3 girador y beneficiario @
(paga la letra) ! N
pueden ser el mismo @ " 5

beneficiario |
. (cobra a letra)

Beneficiario =
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* La LGTOC (art. 82) establece que para ello el lugar (plaza) de
creacion y de pago debe ser diferente, lo que no es sino una
reminiscencia del contrato de cambio.

3y 2 (beneficiario y girado aceptante) no pueden confundirse en la misma persona

Figura 3.2. Confusion de personas en la letra de cambio.

En todo caso, las posibilidades de que en la letra dos elementos
personales sean la misma persona se explican en la figura 3.2.

Cuando se trate de una letra en que girador y girado sean la misma
persona, bastara insertar la expresion, y cuando el girador se designe
beneficiario, sera suficiente especificar a favor de mi mismo, sin que sea
obligatorio repetir el nombre del girador;2? en cualquiera de estos dos casos,
no es necesario que aparezcan dos firmas, bastara con una sola.3!

3.5. La aceptacion y la recomendacion

La aceptacion

La aceptacion es el acto mediante el que el principal responsable del pago de
la letra, el girador, desciende a un segundo plano, en términos de



responsabilidad, para cederle su lugar al girado, ni siquiera en calidad de
principal responsable, sino de principal obligado, a partir del momento en que
acepte la letra, con la que se convierte en girado/aceptante. Por la importancia
que se deduce de estos enunciados, la aceptacion debe cumplir con
determinados requisitos por parte del que la da, y del que la solicita.

La aceptacion debe constar en la letra y expresarse con la palabra acepto
u otra equivalente (art. 97, LGToc) (reconozco, consiento, etc.); desde luego,
debe aparecer la firma de quien aceptd, aunque en una tesis singular la Corte
sostuvo que si el aceptante no sabe firmar pero imprime su huella digital y
ademés otro firma en su nombre, queda obligado.32

De la misma forma, ante la situacion de que la LGToc no previene nada
cuando el girado no sabe o no puede firmar, la Corte ha hecho analogia del
requisito de la presencia de un fedatario publico en la expedicion de la letra,
para solicitar lo mismo en la aceptacién.22 Sin embargo, la firma del girado
en la letra es suficiente para que la aceptacion se dé por hecha (art. 97,
LGTOC).

La aceptacion llevada a cabo de alguna de estas dos maneras se entiende
incondicional y en su defecto, es decir, en caso de que establezca
condiciones, se entendera que el girado no acept6 la orden de pago (art. 99,
LGToc).24 No obstante, el girado puede aceptarla por una cantidad menor a la
consignada, por la que sera el principal obligado (art. 99, LGTocC); para ello, el
beneficiario debe protestar la parte que no se acepto, a fin de no perder la
accion cambiaria (art. 140, LGTOC).

Por su parte, la persona que solicite la aceptacion debe presentar la letra
en el lugar y en la direccion designados para tales efectos, y en caso de
omisién, debe presentarla en el domicilio o en el lugar residencia del girado
(art. 91, LgTOC); pero la Corte sostiene, en este ultimo caso, que si después de
que el girador acepte la letra, él mismo inserta su domicilio, no es razén para
impugnar la validez del protesto.2> Por tltimo, es necesario destacar que el
tenedor debe ser precavido al presentar la letra para su aceptacién antes de los
plazos que la rLGTOoC establece para cada uno de los cuatro tipos de
vencimientos que reconoce (arts. 93 y 94).3¢

LL.a recomendacion

Cuando en el texto de la letra se recomienda a varios posibles aceptantes



subsidiarios (el girador le recomienda al tomador que si un girado no acepta
la letra vaya con el siguiente, y asi sucesivamente), el tenedor esta obligado a
presentarla ante todos, siempre que antes levante el protesto a quienes no la
hayan querido aceptar (art. 92, Lgroc). No hemos sabido que esta figura se
haya utilizado en la practica.

Protesto por falta de aceptacion

En caso de que el girador no acepte la orden de pago contenida en la letra, el
beneficiario debe levantar el protesto de acuerdo con las reglas analizadas
(num. 2.36).

Es importante recordar que el protesto se levanta, por una parte, tanto por
falta de pago como de aceptacién y, por otra, con objeto de no perder la
accion de regreso y no la directa, porque ésta no caduca por falta de protesto;
aunque como en la letra que no se acepté no hay principal obligado, es
indispensable que el protesto se levante, pero por falta de aceptacion, ya que
de lo contrario no habria accion posible contra el girador (inico responsable
que subsiste); solo es intentable la accion de regreso y no la directa, ya que €l
no es el principal obligado, puesto que nunca se oblig6 a pagar.

En el caso remoto de que una letra de cambio a cierto tiempo vista no se
presente para su aceptacion (art. 93, LGToc), perdera la accién cambiaria en
contra de todos los obligados. Esta perenciéon implica, en nuestra opinion, la
caducidad de la accién, pues es la declaracién de que nunca existio, porque el
titular potencial no realizo determinados actos positivos (num. 2.39).

3.6. El pago

Los principios generales del pago en materia cambiaria, aplicables tanto a la
letra como a los titulos de crédito, ya se analizaron (num. 2.35). En este
numeral s6lo estudiaremos algunas peculiaridades que se presentan si para el
pago de la letra fue necesario recurrir a una instancia judicial, es decir, a un
juicio, o bien si éste se obtuvo voluntariamente. Su estudio se dividira en
pago voluntario (extrajudicial) y pago forzoso (mediante el ejercicio de una
accion judicial). Es importante referir algunos principios que ha sostenido la
Corte en materia de pago y su prueba.

Debemos tener presente que, como en todos los titulos de crédito, en la



letra el pago debe hacerse contra su entrega, requisito de intercambio

pago/entrega de titulo, ampliamente reconocido por la Corte.2? Este
intercambio no es necesario en la letra cuando se efectiian abonos a cuenta o

quitas parciales; pero en caso de que los abonos no aparezcan en el texto de la

letra, corresponde al demandado, y no al actor, probar que se realizaron.38

Por ultimo, recuérdese que la prueba de un cumplimiento es a cargo de la
parte que argumenta como defensa el cumplimiento, requisito de
jurisprudencia firme.22 Hechas estas precisiones, procedemos a profundizar
en la clasificacion propuesta.

Pago voluntario (no es necesario ejercitar una accion)

1. Directo. Es el que hace el girado/aceptante al beneficiario, al
vencimiento de la obligacion (art. 101, 20. parr., LGTOC).

2. Indirecto. No lo realiza el girado/aceptante, sino uno de sus avales o uno
de sus aceptantes interventores, al vencimiento de la obligacion (arts.
101, 2o0. parr., 105y 115, LGTOC).

3. De regreso. No lo hace el girado/aceptante, sino el girador, alguno de
los endosantes o el aval de alguno de ellos (arts. 90, 115y 153, LGTOC).

4. Anticipado. Es el que efectua el girado/aceptante antes del vencimiento,
sin que el beneficiario esté obligado a recibirlo (art. 131, LGTOC).

5. Parcial. Es el que hace el girado/aceptante o su aval al vencimiento,
pero no por la totalidad de la deuda, sino por una parte; la cantidad
restante queda descubierta como un pago por ejecutarse por la via
judicial (arts. 17, 109 y 130, LgToC).

6. En los casos 1 y 2 se extingue la letra y con ella cualquier
responsabilidad u obligacién de pago en que algin signatario pueda
verse involucrado. Pero en el caso 2, el aval o el interventor que pague
tiene accion en contra del girado/aceptante para recuperar la cantidad
que pagd. Con base en la parcialidad pagada, igual situacion se presenta
en el 5, respecto de la extincion total de la obligacion y de la
responsabilidad.

7. En el caso 3, la letra no se extingue, sino que sigue siendo fuente de
obligacion cambiaria para